Marketing-Anzeige MQ)
KAPITAL AG

DIVIDENDENSTRATEGIEN IM
SCHATTEN STEIGENDER ZINSEN

OLEG SCHANTORENKO, CFA, CAIA

DJE Kapital AG

26. Juni 2023 CLIENT PORTFOLIO MANAGER

Diese Marketing-Anzeige ist nur fur professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65EU Anhang
I1) und Berater bestimmt. Keine Weitergabe an Privatkunden.

Pullach | Frankfurt | Kéln | Luxemburg | Zirich



DJE,
ZINSEN SIND WIEDER DA It

S&P 500 dividend yield vs US 3-month Treasury yield
The yield on the 3-month has catapulted higher since June
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—— S&P 500 COMPOSITE - Dividend Yield (Datastream Calculated) J-month U.S. Treasury yield
Source: Refinitiv Datastream™Data through close on 4/5/2023
Chuck Mikolajczak! @ChuckMik 4/6/2023

Quelle: Refinitiv Datastream. Daten: Mai 2023.
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DAS GELD IST (WIE IMMER) IN BEWEGUNG

Money flows into US dividend funds (in $ million)
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Quelle: Refinitiv Lipper, Goldman Sachs. Daten: Q1 2023.
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DIVIDENDENRENDITEN HABEN SICH KAUM BEWEGT, e
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GEWINNRENDITEN SIND HISTORISCH RECHT HOCH
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Dividendenrenditen
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e MSCI Japan Dividend Yield

Quelle: Bloomberg. Daten: 31.05.2023.
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LANGFRISTIGE ZINSEN UND AKTIENRENDITEN KAPITAL AG
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Quelle: Bloombebrg, Refinitiv Datastream. Daten: 31.05.2023.
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LANGFRISTIGER VERGLEICH DER DIVIDENDENRENDITEN NACH wmse

REGIONEN

Dividendenrenditen in %
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MSCI Emerging Markets MSCI Japan MSCI World S&P 500 MSCI Europe ex UK FTSE All Share British

= Dividendenrendite aktuell m Dividendenrendite Durchschnitt 20 Jahre

Stand: 31.05.2023
Quelle: Bloomberg
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LANGFRISTIGE INFLATIONSERWARTUNGEN KapmaLAG A
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USA: Breakeven Inflationsrate in %
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USA Breakeven Inflationsrate Jahr
2 Jahre 211% —— 5 Jahre 2,22% —— 10 Jahre 2,25% 30 Jahre 2,26%
Quelle: Refinitiv Datastream Stand: 22.06.2023
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DIVIDENDENRENDITE IST EIN BESTANDTEIL EINES LB
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DIVIDENDENANSATZ BEI DJE KAPITAL AG

— weil wir auf Unternehmen achten, welche eine nachhaltige und attraktive
Dividendenzahlung gewahrleisten kénnen

Gewinnausschuttungsquote der Unternehmen 40-60 %
Dividendenzahlung durch freien Cash-Flow gedeckt
anlegerorientierte Unternehmenspolitik wie Kapitalrickgaben inklusive Aktienriickkaufe

— well sich unsere Anleger Uber konstante Ausschuttungen freuen durfen

— weil wir ordentliche Ertrage ausschitten und partiell aus der Gewinnrendite
der Aktien

— well reinvestierte Dividenden langfristig den Grofdteil an der
Gesamtentwicklung generieren

Albert Einstein
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UNSERE LOSUNGEN FUR SIE KAPITALAG A
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https://web.dje.de/dje-zins-und-dividende
https://web.dje.de/dje-dividende-und-substanz2
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Vorstand der DJE Kapital AG
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IHRE ANSPRECHPARTNER kavmaLa A

Inhouse Service Marketing flr Dienstleistungen fur Einsatz der Reportings
Vertriebspartner den Partner vor Ort Portfolio Manager

DJE Kapital AG



8 DJE
DISCLAIMER KAPITAL AG

Dies ist eine Marketing-Anzeige.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das KIID, bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen. Darin sind
auch die ausfihrlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen kénnen in deutscher Sprache kostenlos auf
www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos
in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden.

Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kdnnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein.
Anleger werden drauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschliel3en kann, die Vorkehrungen, die sie fur den Vertrieb der
Anteile lhrer Fonds getroffen hat, gemafR der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Alle hier veréffentlichten Angaben dienen ausschlieBlich Ihrer Information, kénnen sich jederzeit &ndern und stellen keine Anlageberatung oder
sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage fuir den Erwerb des betreffenden Fonds sind die o0.g. Unterlagen in Verbindung mit
dem dazugehdrigen Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschétzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten
Meinungen koénnen sich jederzeit, ohne vorherige Ankiindigung, andern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem
Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine
Haftung ibernommen werden.

Stand: Oktober 2022
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