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MISCHFONDS:

WERDEN DIE KARTEN NEU GEMISCHT?

Diese Marketing – Anzeige ist nur für professionelle Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65EU 

Anhang II) und Berater bestimmt. Keine Weitergabe an Privatkunden.

Oleg Schantorenko, CFA, CAIA

Client Portfolio Manager & ESG-Specialist
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Quelle: Financial Times, Robert J Shiller, TS Lombard. Stand: 31.12.2022.

2022 – SCHWIERIGES JAHR FÜR AKTIEN UND ANLEIHEN
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Quelle: Bloomberg, J.P.Morgan Asset Management, Daten: 30.09.2022.

KORRELATION ZWISCHEN AKTIEN UND ANLEIHEN

Korrelation zwischen Aktien und Anleihen ist seit ca. 2000 negativ, kann aber stark schwanken. Mit dem Rückgang der Kerninflation dürfte auch 

die Korrelation wieder zurückgehen. 
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Quelle: Bloomberg, Refinitiv Datastream, DJE Kapital AG. Daten: 31.05.2023.

LANGFRISTIGE ZINSEN UND AKTIENRENDITEN
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Quelle: Refinitiv Datastream.

TITELSELEKTION LOHNT SICH

Die Diskrepanz in der Wertentwicklung innerhalb der Sektoren spricht für aktives Management der Aktienallokation.
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FUNDMANAGER SURVEY ASSET ALLOCATION

Verdichtung der Assetklassenrenditen spiegelt sich sehr deutlich in der aktuellen Stimmungslage der Investoren wider. Die Marktteilnehmer sind 

historisch gesehen vorsichtig bei Aktien und sehr optimistisch für Cash und Renten.
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Quelle: Bloomberg, FactSet, Ibbotson/Strategas, Robert Shiller, S&P. Yale University, J.P. Morgan Asset Management. Daten: 02.08.2023

WERTENTWICKLUNG EINES 60/40 PORTFOLIOS
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DJE - ZINS & DIVIDENDE
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DJE - ZINS & DIVIDENDE PA (EUR) - WERTENTWICKLUNG UND 

DRAWDOWN
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DJE - ZINS & DIVIDENDE PA (EUR) - WERTENTWICKLUNG
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DJE - ZINS & DIVIDENDE - VERMÖGENSZUSAMMENSETZUNG
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DJE - ZINS & DIVIDENDE - TOP-10-POSITIONEN
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IHRE ANSPRECHPARTNER
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IHRE ANSPRECHPARTNER
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Dies ist eine Marketing-Anzeige. 

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das PRIIPs KID, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Darin 

sind auch die ausführlichen Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen können in deutscher Sprache kostenlos auf 

www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos 

in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-anlegerrechte abgerufen werden. 

Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds können in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. 

Anleger werden drauf hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschließen kann, die Vorkehrungen, die sie für den Vertrieb der 

Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemäß der Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.   

Alle hier veröffentlichten Angaben dienen ausschließlich Ihrer Information, können sich jederzeit ändern und stellen keine Anlageberatung oder 

sonstige Empfehlung dar. Alleinige verbindliche Grundlage für den Erwerb des betreffenden Fonds sind die o.g. Unterlagen in Verbindung mit 

dem dazugehörigen Jahresbericht und/oder dem Halbjahresbericht. 

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschätzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten 

Meinungen können sich jederzeit, ohne vorherige Ankündigung, ändern. Alle Angaben dieser Übersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem 

Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit kann jedoch keine Gewähr und keine 

Haftung übernommen werden. 

DISCLAIMER

Stand: Januar 2023
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