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Entwicklung DAX, MDAX und SDAX im Vergleich

Performance DAX, MDAX und SDAX langfristig (seit 1999)
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Performance DAX, MDAX und SDAX der letzten drei Jahre
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Langfristig strukturelle Outperformance
der SMID-Caps (auf Kosten héherer

Volatilitat)

Kurzfristig erhebliche relative

Verwerfung



DJE — Mittelstand & Innovation DJE
Entwicklung EURO STOXX Small versus EURO STOXX Large

Durch die relative Schwache der letzten Jahre ist aus diversen Griinden eine massive Bewertungsdifferenz entstanden.
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Warum jetzt Small & Mid-Caps?

* Rickblick: Die Inflations- bzw. Zinswende Ende 2021 war ein Ausldser fur den Start der relativen Schwache des Segments

* 2024: Wieder Zinswende wahrscheinlich — der Trigger fiir SMID-Cap und Growth Outperformance?
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DJE — Mittelstand & Innovation
Investmentkonzept - Hidden Champions
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DJE,
Fondsprofil

Investition in 50 — 80 Einzelaktien

. Deutschland 66,9%
Investitionsuniversum sind Regionen Deutschland, Osterreich und Schweiz .
Schweiz 12,7%
Qualitativ hochwertige Unternehmen mit strukturell héheren Asterreich 4.9%
Wachstumsraten als Vergleichsindex .
Italien 2,8%

Growth-Ansatz-Mix aus strukturellem, zyklischem und potentiellem Schweden 2.6%
Wachstum

5 Luxemburg 1,9%

. . . =]

Hoher Active Share von min. 60% wird angestrebt & Niederlande 19%
Min. 51% der Positionen mit Marktkapitalisierung Spain ] 1,3%
<5 Mrd. € Farver [ 11%
Ausschlussfilter nach Investmentkriterien der Frankreich [ 1,0%
DJE Kapital AG Danemark [ 0,8%

Jersey | 0,1%

0,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0% 60,0% 70,0% 80,0%
Maximal 5% in einer Aktienposition werden angestrebt Fonds NAV
Investitionsquote kann bei volatilen Markten reduziert werden 30.04.2024

Diversifikation innerhalb der Sektoren

Frihzeitiges Erkennen der fundamentalen, monetaren und
markttechnischen Entwicklungen durch Verwendung der hauseigenen
Datenbank FMM 2.0
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Investmentkonzept - Portfoliokonstruktion - Allokation

ca.60%

Strukturelles Wachstum

Allokationsaufteilung

ca. 20%
Zyklisches Wachstum

ca. 20%

Potenzielles Wachstum

Etablierte Unternehmen mit
stabilem langfristigen

Wachstumsprofil

. Branchenwachstum UGber
globalem Wachstum

*  Marktanteilsgewinne

*  Profitabilitatssteigerung

Unternehmen mit temporare

hohem Gewinnwachstum

* Restrukturierung
* Kurze Branchenzyklen

* Auftragseingangs - momentum

Neue Technologien mit sehr

hohem Wachstumspotenzial

Hohes Umsatzwachstum
Hohe Investitionsausgaben

Finanzierungsbedarf
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DJE — Mittelstand & Innovation
Die aktuellen 10 Top-Positionen

1. CTS Eventim

2. DocMorris AG

3. Mensch und Maschine Software
4. Do Co AG

5. Nexus AG

6. VAT Group

7. Fielmann AG

8. Bilfinger SE

9. Stroer

10. Patrizia Immobilen AG

Quellen: DJE Kapital AG, 30.04.2024.
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DJE — Mittelstand & Innovation DJE
CTS Eventim

* CTS Eventim ist Europas groRte Ticket- und Live Entertainment Plattform
* Marktanteil in Deutschland von ca. 80% bei Ticketverkaufen

*  Preissetzungsmacht durch ihre GroRRe

* Implementierung mobiler Tickets fiihrt zu einer Steigerung des operativen Gewinns

Sharing the Passion Umsatzentwicklung
2012 [TEUR] 520.334

2013 [TEUR] 628.349

Marktkapitalisierung: 7,8 Mrd. € 2014 [TEUR] 690.300

2016 [TEUR] 834.227

Kasse ca. 1 Mrd. €

2016 [TEUR] 829.908

2017 [TEUR] 1.033.980

ROEs: ~27%

2018 [TEUR] 1.241.689

2018 [TEUR] 1.443.125

KGV 2024e: 28,5

2020 [TEUR]  256.840

EV/EBITDA 2024e: 12,6 2021 [TEUR] 407.821

Quelle: DJE Kapital AG, Bloomberg und Jahresbericht 23 Eventim, Stand 30.04.2024
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Chancen & Risiken

Chancen

* Mit Gber 1.500 Unternehmen ist der deutschsprachige Raum die
Kernregion der "Hidden Champions" (unbekannter Firmen mit
einer fihrenden Marktposition).

* Der Mittelstand ist Innovations-, Technologie- und
Wirtschaftsmotor der D-A-CH-Region.

* Kleine und mittlere Firmen haben in der Regel ein hoheres
Wachstumspotenzial als grol3e Konzerne.

* Die D-A-CH-Region zeichnet sich aus durch eine stabile
Binnenkonjunktur, hohe Rechtssicherheit und Exportstarke,
gestreut Uber viele Branchen.

DJE Kapital AG
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Risiken

* Neben Marktpreisrisiken (Aktien-, Zins- und Wahrungsrisiken)
bestehen Lander- und Bonitatsrisiken, z.B. eine Rezession der
europaischen Volkswirtschaften.

* Aktienkurse kdnnen markt-, wahrungs- und einzelwertbedingt
relativ stark schwanken.

* Kleine und mittlere Firmen werden an den Bérsen weniger
gehandelt als groBe Konzerne. lhre Aktienkurse kdnnen daher
starker schwanken als die von GroBunternehmen.
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DJE — Mittelstand & Innovation
Warum jetzt?

e Historisch glinstige Bewertungen bei Small & Mid Caps als
gute Einstiegsbasis fur ein Segment, das langfristig
erhebliche Wertsteigerungen vorweisen kann

* Eine anstehende Zinswende sollte Wachstumswerte und damit
vor allem auch die zweite Reihe befliigeln

* Fokussierung auf Hidden Champions und Gewinnrevisionen
in den DACH - Regionen als grundlegendes Investitionskonzept
des DJE - Mittelstand & Innovation

DJE Kapital AG



Kontakt

lhre Ansprechpartner

Andrea Huber

Head of Sales

by Telefon: +49 (0) 89 79 04 53 - 652
= Mobil: +49 (0) 176 10897979

E-Mail: andrea.huber@dje.de

Matthias Niederlechner
Client Relationship Manager | Wholesale & Retail Clients

Telefon: +49 (0) 89 79 04 53 - 665

E-Mail: matthias.niederlechner@dje.de
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Disclaimer

Dies ist eine Marketing-Anzeige.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt des betreffenden Fonds und das PRIIPs-KID, bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Darin sind auch die ausfihrlichen
Informationen zu Chancen und Risiken enthalten. Diese Unterlagen konnen in deutscher Sprache kostenlos auf www.dje.de unter dem betreffenden Fonds abgerufen
werden. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte kann in deutscher Sprache kostenlos in elektronischer Form auf der Webseite unter www.dje.de/zusammenfassung-der-
anlegerrechte abgerufen werden.

Die in dieser Marketing-Anzeige beschriebenen Fonds kdnnen in verschiedenen EU-Mitgliedsstaaten zum Vertrieb angezeigt worden sein. Anleger werden drauf
hingewiesen, dass die jeweilige Verwaltungsgesellschaft beschlieRen kann, die Vorkehrungen, die sie flir den Vertrieb der Anteile Ihrer Fonds getroffen hat, gemaR der
Richtlinie 2009/65/EG und Art. 32 a der Richtlinie 2011/61/EU aufzuheben.

Alle hier veroffentlichten Angaben dienen ausschlielich Ihrer Information, kénnen sich jederzeit andern und stellen keine Anlageberatung oder sonstige Empfehlung dar.
Alleinige verbindliche Grundlage fir den Erwerb des betreffenden Fonds sind die o0.g. Unterlagen in Verbindung mit dem dazugehorigen Jahresbericht und/oder dem
Halbjahresbericht.

Die in diesem Dokument enthaltenen Aussagen geben die aktuelle Einschatzung der DJE Kapital AG wieder. Die zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit,
ohne vorherige Ankiindigung, &ndern. Alle Angaben dieser Ubersicht sind mit Sorgfalt entsprechend dem Kenntnisstand zum Zeitpunkt der Erstellung gemacht worden. Fiir
die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine Haftung ibernommen werden.

DJE Kapital AG
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lhre Ansprechpartner

Wir sind
fur Sie da!
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