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Das Value-Comeback lauft... olbe .
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..seit Jahresanfang durchwachsen aber au3erhalb der USA spUrbar TR e uaceuens
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Quelle: MSCI, Style-Indizes, Stand 31.07.25, alle Daten in EUR
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Multifaktormodelle Value-Auspragung ey Selektion durch PM-Team

Bestimmung der Kl erkennt Marktphase Fundamentales Research
Werthaltigkeit aller und Attraktivitat der durch das Investment Team
Einzeltitel je Sektor Investmentfaktoren
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Value alleine reicht nicht mehr - Kombination ist der Schllssel 3% Lingohr

Welche zusatzlichen Investmentfaktoren haben die gréoBte Relevanz TR e uaceuens
Seit 2018: Relative Haufigkeit
(wichtigsten zwei Faktoren) Relevante Faktoren 2025
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Quelle: Lingohr, Marktumfeld-Scoring (KI) fur das Universum Large Cap Developed seit 2018

Positives Sentiment zeigt sich als der mit Abstand wichtigste Faktor seit 2018
- z.B. EPS-Schatzungen, Revisionen, Delta Price Targets

sDeep Value* hatte aber phasenweise auch eine wichtige Rolle
- Klassische Value Faktoren sowie CF-basierte Value-Faktoren

Tendenziell liegt der Fokus auf den wichtigsten zwei Faktoren




Am Beispiel Emerging Markets: Von Value zu CHICCO
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Der Einfluss des Marktumfeldes (KI) auf unsere Titelauswahl (aktuelle Beispiele)
Rel. Attraktivitat ausgewahlter Lander KlI-Scoring ausgewahlter Sektoren
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Quelle: Lingohr, Signale des Screenings, Universum: Large Cap Emerging (ca. 1600 Aktien)



Emerging Markets vor dem Comeback?! cose .
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Potentielle Katalysatoren TR ser wannceuent
Kumulative Flows in die Schwellenlander Anteil der globalen AuM
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Quelle: J.P. Morgan, BofA Global Fund Manager Survey 6



Unsere Fondslosung: GAF - Lingohr Emerging Markets Value ._._ Lingohr
Auszeichnungen und Highlights R SN

4 Sterne Rendite seit
Morningstar Rating Jahresbeginn

Stand 31.07.25

' B 6.6 ¢ +10,07%

Effektive Diversifikation zum Scope
MSCI World Rating

0,55 Beta
0,32 R?

KGV Dividenden- 5 Jahres-Alpha

10,1 rendiez 20 e +34%

EM-Composite von Lingohr AM

Quelle: Bloomberg, DPG, diverse Ratinganbieter, Stand 31.07.2025, Alpha vor Kosten basierend auf dem EM-Composite 7



Unsere aktueller CIO View zum Thema Emerging Markets s L on
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Bitte sprechen Sie uns gerne fur eine Zusendung an! ees LINSOTT

W Sttt dernichhon 7
Emerging Markets?

Historische Muster sprechen

Einleitung fur die Emerging Markets

Emerging Markets gewinnen durch geo

technologische Trends an Bedeutung und Historische Kapitaifisse sprechen far EM. Nach Emerging Marksts
- bei diszipliniertemn Risikomanagement. b Fed-Zinssenkungen steigen Kapitalstrome, ganstiger als entws
Wachstum entsteht an den Schnittstellen von De Wahrungen stabilisieren sich und Rohstoffexporte Bewertungsabschiag
Urbanisierung und Innovation. Entscheidend ist o erhalten Rixkenwind attraktives Einstiegsniveau

bei unserem sigenen Fonds:
Emerging Markets Value | [CAF -

¢ +15 % MSCI World Gl 210%

M
OQutperformance ggl. Developed ey - b
Markets GAF EM = 101~

datengestutzten Value-Ansatz die attraktivsten U
dieser Region zu identifizieren

Harald Sporleder Ceschaftsfuhrer und CIO

Viele Katalysatoren fur das nachste Wachstumskapitel

Urbanisierung, Technologie und wachsende Kaufkraft wirken wie Katalysatoren fur neuss
Wachstum. Wer die richtigen Segmente fruh identifiziert, profitiert von nachhaltigen Trends -
exemplarisch zeigen das zwei Beispisle:

Wo stehen wir im Zyklus ? Dividendenrenditen als

Beispiel China stablisierenden Anker
1. Kuhlungstechnologien 2. Healthcare in Asien _ _ . Das Sentiment zur chinesischen Hohe Dividendenrenditen in Emerging Markets bisten
* Urbanisierung & steigende * Unabhangigkeit schaffen Diese beiden Beispisle Wirtschaft helit sich auf. Immer mehr Stabilitat und laufends Ertrage - ein Vorteil gegentbsar
Temperaturen von ausldndischen / teuren ‘;:nde“mcge“' ‘f’dh‘:e Fondsmanager erwarten wieder entwickelten Marktan. GAF EM steht auch hier wieder far
« Effiziente Anbietern et T Wachstum - ein klassisches unser eigenes Fondsportfolio
Gebaudstechnik/Kaite- « Treiber: Mittsischicht & Wachstumsfeld in den Frishzyxius-Signal
WreEbile Literung Emerging _Markets pragen 3
« Frihes Wachstum Fokus « Lokale Skafierung & konnten B
Energiesffizienz Regulierungsvorted 5 5 x MSCiwerld @ 17% a
VRS ? MSCIEM @ 26%
2 < . mehr Fondsmanagar orwarten
Warum Emerging Markets ein aktives Management erfordern Wachstum GAF EM - 3,2%
Breite, passive Instrumente reichen oft nicht. Unterschiedliche Zyklen, Politik, Marktstrukturen [HOTA FMS. Al 3035 - Tr dier FM vz 3% in T £ T —

- erfordern prazise Steuerung und die differenzierte Ausnutzung von Marktchancen

1. Alpha durch Research 2. Gezieltes Risikomanagement


mailto:cgrote@lingohr.de?subject=Bitte%20um%20Zusendung%20Vierseiter%20EM&body=Sehr%20geehrter%20Herr%20Grote%2C%20bitte%20senden%20Sie%20mir%20den%20o.g.%20Vierseiter%20-CIO%20View.
mailto:cgrote@lingohr.de?subject=Bitte%20um%20Zusendung%20Vierseiter%20EM&body=Sehr%20geehrter%20Herr%20Grote%2C%20bitte%20senden%20Sie%20mir%20den%20o.g.%20Vierseiter%20-CIO%20View.

Links zu weiteren Fondsinformationen ooss
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3 ausgesuchte Themen aus unserem Fondsangebot (Links auf Themenseiten)

Emerging Markets 5-Sterne Dividendenfonds -

Value Small Cap Value 4 Ausschuttungen p.a.
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ficon Ml

CAF - Lingohr Emerging Markets Value CAF - Lingohr Global Small Cap Value Gemeinsam
Fondsprasentation per 04.09.2025 Fondsprasentation per 04.09.2025 nachhaltlg
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https://lingohr-fonds.de/gaf-lingohr-emerging-markets-value
http://www.lingohr-fonds.de/
http://www.ficon.green/
http://www.ficon.green/
http://www.lingohr-fonds.de/
https://lingohr-fonds.de/gaf-lingohr-emerging-markets-value
https://diefondsplattform.de/webinare/detail/lingohr-global-small-cap
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Leiter Vertrieb Senior Portfolio Manager Geschaftsfuhrer, CIO

cgrote@lingohr.de onitsch@lingohr.de hsporleder@lingohr.de



Kontakt

@ Unsere Adresse Telefon & E-Mail

Rof3strafle 92 +49 211957070
40476 Dusseldorf Kontakt@lingohr.de




Rechtliche Hinweise A
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Samtliche in dieser Prasentation enthalten Informationen wurden von der Lingohr Asset Management GmbH sorgfaltig zusammengestellt und
verarbeitet. Sie beruhen auf Quellen, die von ihr fur zuverlassig erachten werden. Dennoch Ubernimmt die Lingohr Asset Management GmbH
keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der enthaltenen Informationen und haftet in keinem Fall fur Schaden oder Verluste
irgendwelcher Art. Ausgenommen sind Schaden, die auf vorsatzliche und grob fahrlassige Handlungen zuruckgehen. Diese Prasentation richtet
sich nicht an Personen, deren Nationalitat, Wohnsitz oder sonstigen Umstande den Zugang zu den darin enthaltenen Informationen aufgrund
der geltenden Gesetzgebung verbieten.

Die in dieser Prasentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschatzung die Lingohr Asset Management CmbH zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung wieder und konnen sich ohne vorherige Ankundigung andern. Diese Prasentation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen
enthalten. Auch wenn diese Aussagen die Ansicht und die Zukunftserwartungen der Lingohr Asset Management GmbH widerspiegeln, kbnnen
die tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen.

Bitte beachten Sie ferner, dass der Wert einer Vermogensanlage sowohl steigen als auch fallen kann. Die Anleger mussen deshalb bereit und in
der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine RuckschlUsse auf die
zukunftige Wertenwicklung zu.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen dienen ausschlie3lich Ihrer Unterrichtung. Sie stellen keine Anlageberatung und keine
steuerliche oder rechtliche Beratung dar. Auch ist in ihnen kein Angebot, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Treffen von
Anlageentscheidungen jeder Art zu sehen. Insbesondere ersetzen diese Informationen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene
Beratung. Aussagen zu steuerlichen oder rechtlichen Themen ersetzen nicht die fachliche Beratung durch einen steuerlichen oder rechtlichen
Berater.

Samtliche Urheberrechte und sonstige Rechte, Titel und Anspruche (einschlief3lich Copyrights, Marken, Patente und anderer Rechte an geistigem
Eigentum sowie sonstiger Rechte) an, fur und aus allen Informationen dieser Prasentation unterliegen uneingeschrankt den jeweils gultigen
Bestimmungen und den Besitzrechten der jeweiligen eingetragenen Eigentumer. Sie erlangen keine Rechte an dem Inhalt. Das Copyright fur
veroffentlichte, von der Lingohr Asset Management GmbH selbst erstellte Inhalte bleibt allein bei der Lingohr Asset Management GmbH. Eine
Vervielfaltigung oder Verwendung solcher Inhalte, ganz oder in Teilen, ist ohne schriftliche Zustimmung der Lingohr Asset Management GmbH
nicht gestattet.
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