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Das Value-

Comeback lauft
Putnam US Large Cap Value Fund

Peter Gorynski
Director Territorial Sales Germany

4. September 2025

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie vor jeder abschlieBenden Anlageentscheidung den Verkaufsprospekt des
OGAW und das Basisinformationsblatt (BiB)

Internal Use Only. Not for External Distribution.
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Putnam Investments auf einen Blick

* Aktive Aktien-Vermogensverwaltung, deren Urspringe bis in das
Jahr 1937 zuruckreichen

* Firmenzentrale in Boston und Research-Niederlassungen in London

/i FRANKLIN
@@TEMPLETON

Unsere erfolgreich integrierten Top-Anlageverwalter

Ausgewahlte Ubernahmen 1992-2024

und Singapur 1992 1996 2012 2019 2020 2021 2022 2024
>
* Erfahrenes Investmentteam
- 19 PorthIiomanager ﬂ'ﬁ-mp]cmnanl« Mutual Series <IK2AdV|50r5 rrrrr e? rrrrr WSTERN ASSET 0 ANV ISE)STNEIQE @Eﬂgngm
— Mehr als 30 Analysten () seanthe  Alcentra
— Durchschnittlich 19 Jahre Berufserfahrung der Portfoliomanager und oo
AnaIySten ClearBnidge
* Boutique-Mentalitat, unterstutzt durch die umfangreichen Ressourcen
und die Grole von Franklin Templeton ROYCE
135,7 Mrd. USD an verwaltetem Vermégen MaRgeschneiderte Lésungen in einer Vielzahl von Anlageinstrumenten
Stil: Core, Growth, Value
‘ Region: USA, weltweit, aulRerhalb der USA, Schwellenlander
.Value: 76,5 Mrd. ................... . ..... .. ......................................................................................................................................
usbD Marktkapitalisierung: Large Caps, Small Caps, alle
m Growth: 41,3 Mrd. Sektoren/Themen: Gesundheitswesen, Technologie, BDCs
USb Nachhaltig: USA, weltweit
wCore: 17.9 Mrd. oo S RSN TR S S
USD Anlageinstrumente: Publikumsfonds/ETFs, separate Mandate, Mischfonds, separat
verwaltete Mandate fur Privatanleger, CITs, OGAWs
Stand: 30. Juni 2025.
Die Hohe des verwalteten Gesamtvermégens basiert auf ungepriften Zahlen und kann sich andern.
2

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Anlagephilosophie
und Team

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger



Putnams Strategie U.S. Large Cap Value Equity: . rEmpLETON

Bestandige Alpha-Generierung durch sorgfaltige Titelauswanhl

Das Ziel sind bestandige risikobereinigte Renditen durch einen disziplinierten Ansatz
bei Ideenfindung, Portfolioaufbau und Risikomanagement

Q Relative-Value-Ansatz @ Fokus auf Cashflows g!s.zmlmlertes

isikomanagement
Tagliche Bestimmung des Schwerpunkt auf Unternehmen, Nutzung firmeneigener
Value-Universums mit die in der Lage und bereit sind, Instrumente, um das
fundamentaldatenbezogenen und liquide Mittel an die Anteilsinhaber Einzeltitelrisiko zu maximieren,
quantitativen Instrumenten, um auszuschutten, und Bewertung der unbeabsichtigte Faktorrisiken zu
einzigartige Value-Chancen Wertschopfung anhand der begrenzen und somit Uber den
aufzuspuren zukUnftigen Cashflows anstelle der gesamten Marktzyklus hinweg

Gewinne Alpha zu erzielen

Wichtige Merkmale

* Mehrgleisiger Ansatz zur Ideenfindung, der Fundamentalresearch und quantitatives Research kombiniert
— Firmeneigenes Multi-Faktor-Modell er6ffnet zusatzliche Chancen

* Ausrichtung auf Titel, bei denen wir iber mehrere Wertsteigerungsmaoglichkeiten und einen
Informationsvorsprung verfugen

* Kontinuierlicher Fokus auf Portfolioaufbau und Risikomanagement

Die tatsachlichen Ergebnisse kdnnen von den erklérten Zielen erheblich abweichen. Wie bei jeder Anlage gibt es ein Gewinnpotenzial, aber auch ein Verlustrisiko.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 4



Erfahrene Portfoliomanager mit umfangreichen

Ressourcen

Darren Jaroch, CFA Lauren DeMore, CFA

Portfoliomanager Portfoliomanagerin
Seit 1996 in der Branche tatig Seit 2002 in der Branche tatig

Kate Lakin
Director of Research

Research Analysten Nicht-US-Aktien

Alvin Ng
Alice Timperley, CFA

Research-Analysten US-Aktien Research Analysten globale Aktien

Chelsea Agyiri Chris Orski Jackie Cavanaugh
Devin Ahearn Will Rives, CFA Kasia Ifill

Sam Alpert Joseph Santos Ryan Kauppila

Jarrod Burton, CFA Carly Schulz Adam Krajewski, CFA
Jordan Coan Tim Sledge, CFA Mike Maguire, CFA
Megan Craigen Polly Sung, CFA

Robert Gray Slava Teslya, CFA

Andy O’Brien, CFA Dr. Noelle Tune

Molly O’Connor

Equity Research Associates Sektorspezialisten
Quantitatives Research und Risikomanagement
Trading

Senior Client Portfolio Manager Caroline Edwards, CFA

Stand: 30. Juni 2025. CFA® und Chartered Financial Analyst® sind Marken des CFA Institute.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.

Joseph Chua
Will Downing
Yan Li, CFA Di Yao
Garima Malpani
Sarah Marshall
David Morgan

Nachhaltiges Investieren

Darren Yeo, CFA
Jovan Yeow, CFA
Andrew Yoon, CFA

~» FRANKLIN
@@ TEMPLETON

Portfoliomanager mit
durchschnittlich 26 Jahren
Branchenerfahrung und
insgesamt mehr als 24 Jahren
Erfahrung im Management von
Value-Strategien

Zugang zu einem grofden Pool
von Anlageexperten mit
Fachkenntnissen in
verschiedenen Disziplinen und
Sektoren, darunter das Putnam
Equity Research Team, das
sich aus erfahrenen
Branchenexperten in Boston,
London und Singapur
zusammensetzt
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Anlageprozess

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger




Disziplinierter Prozess zur Kombination mehrerer
Alpha-Quellen

Research-
(@ =I=k « = = « o[SIEETEE & u o P ram r
Anfangs- aramete Fundamental
universum research
(STUITTTT I TITrs Quantitative 70-90 Positionen
Parameter i

Aufbau und Uberwachung
des Portfolios

Nur zur Veranschaulichung. Die Portfolioziele kénnen sich andern.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Breiteres Chancenspektrum durch Ideenfindung auf (). TEmpLETON
Basis von fundamentalem und quantitativem Research

@unnnnnnnnes Benchmark-Titel

Research-
@205 = == JEEE. . Parameter
Anfangs-
universum
{ TTEERECEEED Quantitative
Parameter

\ J

Anwendung von Liquiditatsvorgaben
(Marktkapitalisierung Gber 20 Mrd. USD, Handelsliquiditat Gber 50 Mio. USD pro Tag)

* Anfangsuniversum mit ca. 500 Aktien
* Geeignete Ideen abseits der Benchmark, die von Putnams Aktienresearch-Team entwickelt werden

— Ein aus Branchen- und Strategieexperten bestehendes Hybridmodell liefert einzigartige Einschatzungen mit héherem researchbasierten Uberzeugungsgrad
* Firmeneigenes quantitatives Multi-Faktor-Modell beleuchtet bislang unbertcksichtigte Aspekte

— 6 Alpha-Faktoren und Uber 35 zugrunde liegende Teilfaktoren

* Bewertung * Momentum
* Ertragsqualitat * Managementsignale
* Short Interest * Rendite

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Fundamentaldatenanalyse mit Schwerpunkt auf D). TEAIPLETON
Cashflow-Generierung und Katalysatoren als Indikatoren fur
Neubewertungspotenzial

¢ Konzentration auf Relative-Value-Chancen innerhalb von Sektoren

* Bewertung der Cashflow-Generierung im Kerngeschaft und des Wachstumspotenzials von Randaktivitaten, die wir als entscheidend fur die Steigerung des
Shareholder Value erachten

— Konzentration auf Zahlungsfahigkeit statt Zahlungsbereitschaft
* Suche nach Unternehmen, die tiefgreifende, positive interne oder externe Veranderungen durchlaufen
— Produktzyklus, Managementwechsel, VeraufRerung von Randaktivitaten
* Ausschluss von Unternehmen mit folgenden Merkmalen:
— Ertrage von geringer Qualitat
— Mangel an Katalysatoren

— Fehlende Verinnerlichung eines Strategiewechsels

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 9



Portfolioaufbau mit Blick auf absolutes und relatives
Risiko

A
¢

70-90 Positionen

Aufbau und Uberwachung
des Portfolios

* Aufbau eines Portfolios, dessen Wertentwicklung in erster Linie Beta

/iy FRANKLIN
;@é TEMPLETON

Ziel 1,0
von der Titelauswahl gepragt ist :
Tracking Error Ziel 2-5 %
* Aufdeckung und Minimierung unbeabsichtigter Faktor-Exposures Einzeltitelrisiko in % des Gesamtrisikos > 60 %
* Begrenzung von Sektorwetten Aktive Sektorgewichtungen* +-5%
« Uberzeugung vom erwarteten Ergebnis beeinflusst Aktive Titelgewichtungen* +-4 %
die Positionsgrofe Gewichtung internationaler Aktien <10 %
 Kontinuierliche Uberwachung des relativen Risikos gegeniiber Benchmarks Umschlag 15-30 %

und vergleichbaren Portfolios

* Die Portfolioziele konnen sich andern.

Die Tracking-Error-Spanne wird angegeben, um das beabsichtigte Risikoprofil der verfolgten Anlagechancen zu vermitteln. Sie stellt keine Prognose der Wertentwicklung dar. Die Tracking-Error-Spanne ist unter keinen Umsténden so auszulegen,
dass eine bestimmte Wertentwicklung der Strategie, dass Schritt sichere oder wahrscheinliche Eintreten eines bestimmten Ergebnisses oder die Vermeidung von Anlageverlusten zugesichert, garantiert oder vorhergesagt wird.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Echtzeit-Uberblick iiber das Portfoliorisiko dank

firmeneigener Tools

~» FRANKLIN
@@ TEMPLETON

Stand: 30. Juni 2025.

Risk Decomp S Q@M 13 | TopRisks SHQBEn Style Decomp SEQE T -
WSR [ AR uw /oW AR P
B specific Rk
Market Intercept ==l el Market Sensitivity =eae== =
W us Equity Industry
B s et Fector MICROSOFT CORP S ———— jr— MidCap " |
Us Equily Risk Inde:
2zr% B usco ks kG ENERGY NG e e CEER |- ey
Active Risk
cmaaowe i = = S| [EESOSS——. = |
MCKESSON CORP ) s s e | — Exchange Rate Sensitivit... = =
Issuer Decomp SQHE I -
SoUTHWEST ARLINES CO = - | - = =
%se e Qs =
s GENERAL MOTORS €O = Growth | |
BERKSHIRE HATHAWAY INC ) Leverage [ | =
4
Semiconductors & Sermicon... I EEE Dividend Yield ]
3
o seacate TechoLoGy Howor.. [N  im— Profitability 1 =
2 00 L] 20 30 40 50 a0 m B8O 30 -20 0 oo 0 220 0.1 0o 0l
.
')
A GICS Sector QB Industry Decomp Q@
q. am qifi
0 3 2 6(((. ﬁ 5 ) M SACTIVE [l ACTIVE BETA AD) BETA AD] %AR WACTIVE
M ACTIVE STIETES F— L Semiconductors & Semicon... O e
FINANCIALS i T
- Bitecmotgy e W
INFORMATION TECHNOLOGY 0 r— =
ISSUER NAME wee WACTIVE "R wR 4 MCAR T ”
HEALTH CARE PR = Food & Staples Retailing | 1
MICROSOFT CORP 284 284 037 485 0.00 1.03
MATERIALS —— B Tobacco =i} =
NRG ENERGY INC 152 152 043 4.04 0.0t 153
ENERGY JE—— o
CITIGROUP INC 335 289 355 185 003 161 Beverages [=—=] &
CONSUMER DISCRETIONARY =
MCKESSON CORP 215 212 289 347 0.03 03 i —
e o — Health Care Providers & ... i@
SOUTHWEST AIRLINES CO 147 142 0.19 287 0.00 140
INDUSTRIALS R m— I Feod Products Ji—]
GENERAL MOTORS CO 173 156 023 287 0.00 111
CONSUMER STAPLES S .
BERKSHIRE HATHAWAY INC 0.00 a2 8.28 277 -0.06 0.3 Airlines | — m
COMMUNICATION SERVICES e
SEAGATE TECHNOLOGY HOLDINGS PLC 138 138 207 274 -0.04 159 Rt L
cas JE—— : == =
REGENERON PHARMACEUTICALS INC 143 123 0.9 221 0ot 081
R i Atomobies == =
SANOFT SA 135 135 022 1.64 002 035
1) a 0 wo 0 2. 0 40 -0 oo 410 ] -0l 0 3 -, oo a0
| nsavie e 125 125 0.86 153 0.02 056 i 2 z : S — ks - " % = )

Die beispielhafte Risikotibersicht dient lediglich der Veranschaulichung und soll den Anlageprozess verdeutlichen. Sie ist nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren zu verstehen. Es sollte nicht davon ausgegangen werden,
dass eine Investition in die genannten Wertpapiere rentabel war oder rentabel sein wird. Wie die Resultate aller Tools oder Modelle kann die Aussagekraft dieser Analyse begrenzt sein. Sie stellt keine Garantie dar und ihre Ergebnisse kdnnen von
den vergangenen oder zukiinftigen Ergebnissen abweichen. Die tatséchlichen Ergebnisse konnen wesentlich anders ausfallen als die dargestellte Analyse nahelegt. Auf der Grundlage der aktuellsten verfligbaren Daten.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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Regelmalige Portfolio-Stresstests ). remrLETON

Marktbezogene Stresstests Konjunkturbezogene Stresstests Ereignishezogene Tests
Einbruch biobalsr Technologiewsts um 20 E ' Aufwertung des Yenum 11% N -
Anstieg globalsr Technologiswsrte um 20 % J Abwertung bes Yen um 11 % T Dotcom-Bizse (Apr—Afai 3000) -[:
Einbruch des Russell 3600 um L%I—. Siprissturzum 3¢% || Erste Anteichen finarzibller Schwierigheiten ﬂ
Anstieg des Russell 3000 um 16.% I Bl (ar—Marz 2008)

Olpreizanstieg um 34 %

Growth liegt 13 % vor Value ﬂ Freissturz| Erdgas um 37 % September 2007 H

Growth lisgt 13 % hinter Value H Preisanstieg| Erdigas um 65 %

Finanzkrizs {Sept—Nov. 2005) [

IndUstrisiénder iegen 19 % Ainter Scnmmeniénc}lem Preisrickgang Gold um 14 %

Ihdustrisiénder fegen 19 % vor Schwellenldndern Preisanstieg Gold um 14 % Sammer 2011 (Eurokrise, Herabsfufung
der USA, Juli-Sept. 2011)

Geringe Qualitat in den USA schisgt ngne 1 Anglieg der 10-Jahres-Zinsen um 30 Bo.
Quslitat um 9 % | ) Sommsr 2015 (Aug —Sept,
Hohe Quslitdt schiagt geringe Qualitat um 9 % | Rickgang des US-Dolfar-index um & % China-Befirchiungen)
Anstieg des US-Dollar-index um & % ol
Niedrige Dividenden schisgen hohe g oss rrinaE um Asiatische Firnzirise (Okt 1997) ||
Dividenden um 5 % | T -
Hohe Dividenden schlagen misdrige VIX-Ansfieg um 100 %
Dividenden um 5 % .
-4.0 -3.0 -2,0 -1,0 0.0 1,0 20 3.0 40 -4.0 2.0 0,0 20 4.0 -7,0 -5,0 -3,0 -1,0 1.0 3.0 50 7.0
o Implizite aktive 3-Monatsrendite 0 Implizite aktive 3-Monatsrendite o

Auf der Grundlage der aktuellsten verfiigbaren Daten (Stand: 30. Juni 2025). Nur zur Veranschaulichung. Die Ergebnisse des Stresstests beziehen sich auf ein représentatives Mandat und zeigen eine statistische Schatzung der Reaktion des
Portfolios auf ein hypothetisches wirtschaftliches oder marktbezogenes Ereignis. Diese Analyse soll weder suggerieren, dass ein zusatzliches Risikoexposure zwangslaufig positive Auswirkungen auf die Rendite eines Portfolios hat, noch dass
eine erhohte Sensitivitdt gegentiber diesen Risikofaktoren zu héheren Portfoliorenditen fiihrt. Die Stresstestanalyse basiert auf dem Exposure gegentiber Risikofaktoren, abgeleitet aus einem positionsbasierten Rahmenwerk, das auf die
angegebene Anderung des Risikofaktors angewendet wird. Ein Stresstest schiitzt nicht vor dem Verlust des eingesetzten Kapitals. Die anhand des Stresstests erstellten Prognosen oder sonstigen Informationen iber die Wahrscheinlichkeit
verschiedener Anlageergebnisse sind hypothetischer Natur. Weder entsprechen sie den tatsachlichen Anlageergebnisse, noch sind sie eine Garantie fir zukiinftige Ergebnisse. Die Ergebnisse kdnnen bei jeder Durchfiihrung und im Laufe der Zeit
variieren. Der Einsatz von Modellen und analytischen, quantitativen und Risikomanagement-Instrumenten und -Techniken stellt keine Garantie fir den Anlageerfolg oder eine positive Wertentwicklung dar.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 12




@ FRANKLIN

Historische Outperformance des Portfolios unabhangig  &.reweieron
vom dominierenden Anlagestil

Uberschussrenditen der Putnam U.S. Large Cap Value Equity Strategie wihrend Value-/Growth-Phasen
100 %

90 %
80 %
70 %
60 %
50 %
40 %
30 %
20 %
10 %

0%

Kumulierte relative Rendite ggi. dem Russell 1000 Value Index

-10%
\a) \a) ] (s} A A & ) %] ] O ) M N O\ O, s} y ] e )
N ~ N N N N N N N N K O N a, A o) A Lk LV ) LV
Walue Oberfligelte Growth Growth Oberfligelte Value Brutto Netto

Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftigen Renditen. Eine Investition in diese Strategie kann zu einem Wertverlust fiihren.

Stand: 30. Juni 2025. Zeitrdume von unter einem Jahr werden nicht annualisiert. Die Wertentwicklung wird in US-Dollar ausgewiesen und beruht auf der Annahme einer Wiederanlage von Dividenden und Zinsen.

Die Bruttowertentwicklung versteht sich nach Abzug der Transaktionskosten, jedoch vor Abzug von Verwaltungsgebiihren und sonstigen Aufwendungen, die bei der Verwaltung eines Anlagemandats anfallen kdnnen. Die Rendite eines Portfolios
wird durch Beratungs- und sonstige GebUhren geschmalert. Die Nettowertentwicklung versteht sich nach Abzug einer monatlich berechneten Modellgeblhr, die entweder den tatsachlichen Verwaltungsgebuhren eines Portfolios im Composite
entspricht oder der hochsten Verwaltungsgebiihr, die einem potenziellen Kunden der Strategie berechnet wiirde, je nachdem, welcher Wert héher ist. Die ModellgebUhr kann sich im Laufe der Zeit &ndern. Die tatséchlichen Beratungsgebiihren
kénnen zwischen Kunden mit derselben Anlagestrategie variieren. Der Composite umfasst alle tats&chlichen, vollstandig diskretionaren Mandate, deren Anlagepolitik und -ziele sich im Wesentlichen &hneln und die geméaR der Anlagestrategie des
Composites verwaltet werden. Strategiespezifische Risikohinweise finden Sie in den Angaben zum Composite am Ende der Prasentation.

Quelle: Putham Investments.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 13
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Putnam US Large
Cap Value Fund*

*

*Ein Teilfonds von Franklin Templeton Global Funds plc (,FTGF plc*). FTGF ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,O0GAW") organisiert ist. FTGF ist in Irland
von der Central Bank of Ireland zugelassen.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger



Die zehn groRten Positionen . rEmpLETON
Putnam US Large Cap Value Fund

Stand 31.07.2025

% des
Name des Emittenten Land Branche Gesamtportfolios
Citigroup USA Banken 3,65
Microsoft USA Software 2,99
Amazon USA Einzelhandel 2,73
Alphabet USA Interaktive Medien & Dienstleistungen 2,71
Philip Morris International USA Tabak 2,66

Ol, Gas u. nicht erneuerbare

Exxon Mobil USA Brennstoffe 2,54
Walmart USA Aligemeiner Einzelhandel 2,40
Coca-Cola USA Getranke 2,39
Capital One Financial USA Finanzdienstleistungen fiir Verbraucher 2,39
Cisco Systems USA Kommunikationsausriistung 2,39

Gesamt 26,84

Alle Angaben kénnen sich andern.

Die bereitgestellten Informationen stellen keine Empfehlung zum Kauf, Halten oder Verkauf eines Wertpapiers dar. Die aufgefiihrten Wertpapiere oder Emittenten stellen nicht die Gesamtheit der Beteiligungen dar und machen méglicherweise
zusammen nur einen kleinen Prozentsatz des Gesamtportiolios aus. Es %Ibt keine Garantie dafir, dass erworbene Wertpapiere im Portfolio verbleiben oder dass verkaufte Wertpapiere nicht erneut gekauft werden. Dariiber hinaus sollte nicht
n

davon ausgegangen werden, dass aufgefiihrte Wertpapiere oder Emitte
Positionen ein und desselben Emittenten wurden kombiniert.

en gewinnbringend sind oder sein werden.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 15



Sektorallokation . rEmpLETON
Putnam US Large Cap Value Fund vs. Russell 1000 Value Index

Stand 31.07.2025

Finanzen % Portfolio % Index Uber-/Unterg.
Industrie Finanzen 21,24 22,69 -1,45
Gesundheitswesen Industrie 11,91 13,44 -1,53
Gesundheitswesen 11,91 11,25 0,66
Nichtzyklische Konsumgtter Nichtzyklische Konsumgiiter 10,47 7.96 2,51
Informationstechnologie Informationstechnologie 9,63 10,16 -0,53
ische K (t
ZyKlische Konsumgiiter Zyklische Konsumguter 7.97 7,86 0,12
Grundstoffe 6,36 4,13 2,23
Grundstoffe Energie 5,66 6,03 -0,37
Energie Kommunikationsdienste 5,38 7,66 -2,28
V -

Kommunikationsdienste ersorger 4,22 4,61 0,38
Immobilien 2,06 4,21 -2,15
Versorger Liquide Mittel 3,18 0,00 3,18

Immobilien

Liquide Mittel

0% 5% 10 % 15 % 20 % 25 %

Bl Putnam US Large Cap Value Fund
M Russell 1000 Value Index

Die liquiden Mittel und sonstigen Nettovermdgenswerte kdnnen aufgrund des zeitlichen Auseinanderfallens von Handels- und das Abrechnungsdatum mit einem negativen Prozentsatz angegeben sein.
Gewichtungen in % des Gesamtwerts. Aufgrund von Rundungen ergibt die Summe der Prozentangaben unter Umsténden nicht 100 %. Alle Angaben kénnen sich andern.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 16
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Fondsubersicht (. TEmPLETON
Putnam US Large Cap Value Fund

Anlageziele

Stand 31.07.2025 Angestrebt werden ein langfristiges Anlagewachstum, vor allem durch Kapitalzuwachs, und laufende Ertrage.
I v/agerichlinien
. . Der Fonds investiert Giberwiegend in Aktien von US-Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung. Der Fonds
™ .

Mornlngs.tar Category US Large-Cap Value Equity konzentriert sich auf Substanzwerte (d. h. Unternehmen, deren Aktienkurs nach Einschatzung des

Anlagestil Value Anlageverwalters unterbewertet ist). In geringerem Umfang kann der Fonds in Mid-Caps und Aktienmarkte

Auflegungsdatum des Fonds 14.03.2025 aulerhalb der USA investieren.

Benchmark Russell 1000 Value Index Welche wesentlichen Risiken bestehen?

Fonds-Basiswahrung usD Der Fonds bietet weder eine Kapitalgarantie noch einen Kapitalschutz; Sie erhalten méglicherweise nicht den

gesamten investierten Betrag zurtick. Der Fonds unterliegt den folgenden Risiken, die von wesentlicher

Aktien: 196,82% Relevanz sind: Aktienrisiko: Aktienkurse kbnnen von zahlreichen Faktoren wie wirtschaftlichen, politischen,

Vermogensallokation Liquide Mittel ur_ld sc;nstiges marktbezogenen und emittentenspezifischen Veranderungen beeinflusst werden. Diese Veranderungen
Nettovermogen: 3,2% kénnen sich ungeachtet der Leistung eines Unternehmens negativ auf den Wert seiner Aktien auswirken.
Laufende Kosten 1,85 % Nachhaltigkeit: Die Einbeziehung von Nachhaltigkeitsrisiken in den Anlageentscheidungsprozess des Fonds

Portfoliomanager _ kann dazu flihren, dass profitable Anlagen aus dem Anlageuniversum des Fonds ausgeschlossen werden und

dass der Fonds Anlagen verauBert, die sich weiterhin gut entwickeln werden. Ein Nachhaltigkeitsrisiko konnte
Darren Jaroch, CFA - USA aufgrund von Ereignissen oder Bedingungen aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung

Lauren DeMore, CFA - USA entstehen, die sich auf die Fondsanlagen auswirken und die Fondsrenditen beeintrachtigen kénnen.
_ Vollstandige Informationen Uber die Risiken einer Anlage in dem Fonds finden Sie im Verkaufsprospekt des

A EUR Dis A IEOOODMY4PF9 | A4107V Fonds.

X EUR Acc IEO002HUW1F5 | A4107X Kleinanleger Zielgruppe

__ Anleger, die sich der Risiken des Fonds bewusst sind und eine Anlagedauer von mindestens 5 Jahren planen.

Der Fonds ist gegebenenfalls flr Anleger attraktiv, die:
Morningstar Rating™ gesamt e kok . . g 9 9
* ein langfristiges Anlagewachstum anstreben
» an einem Engagement in den US-Aktienmarkten als Teil eines diversifizierten Portfolios interessiert sind
 ein hohes Risikoprofil aufweisen und erhebliche kurzfristige Veranderungen des Anteilspreises hinnehmen
kénnen

Die liquiden Mittel und sonstigen Nettovermdgenswerte kdnnen aufgrund des zeitlichen Auseinanderfallens von Handels- und das Abrechnungsdatum mit einem negativen Prozentsatz angegeben sein.

© Morningstar, Inc. 2025. Alle Rechte vorbehalten. Die hier angegebenen Informationen: (1) sind fiir Morningstar und/oder die Inhaltsanbieter von Morningstar urheberrechtlich geschiitzt, (2) diirfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden und (3) werden ohne
Gewahrleistung ihrer Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat zur Verfiigung gestellt. Weder Morningstar noch deren Inhaltsanbieter sind verantwortlich fir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Alle Angaben kénnen
sich andern.

Der Fonds bietet noch andere Anteilsklassen an, fiir die andere Geblihren und Kosten entstehen, die sich auf die Wertentwicklung in diesen Anteilsklassen auswirken. N&here Informationen finden Sie im Verkaufsprospekt.

Die Gebiihren stellt der Fonds den Anlegern in Rechnung, um die Kosten fiir den Betrieb des Fonds abzudecken. Dartiber hinaus fallen weitere Kosten wie Transaktionsgebuhren an. Diese Kosten werden vom Fonds getragen und beeinflussen seine Gesamtrendite. Die
Fondsgebihren fallen in mehreren Wéhrungen an, sodass die Zahlungen infolge von Wechselkursschwankungen unterschiedlich hoch sein kénnen.
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Annualisierte Composite-Wertentwicklung . rEmpLETON
30. Juni 2025

Composite: Putnam U.S. Large Cap Value Equity Benchmark: Russell 1000 Value Index

m Composite (brutto) m Composite (netto) = Benchmark

17,6346 08 17,8347 18

3,78 3,74 342

1 Mon.* 3 Mon.* Lfd. Jahr* 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

Wertentwicklung im Kalenderjahr (in %)
Auflegungsdatum: 31. Dez. 1992 2024

Brutto 19,97 16,51 -2,37 27,93 6,79 31,15 7,54 19,81 14,65 2,26

O o e FU N o o et s P e
A ot e T e e P e o e
 Relative Wertentwicklung (brutto) 560 505 517 277 399 461 073 615 269 157
_ Relative Wertentwicklung (netto) 4,94 - 441 463 206 340 389 022 549 333 1,04

Bitte beachten Sie zudem den GIPS Composite Report im Anhang.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftigen Renditen.

Die Ergebnisse zur Wertentwicklung beziehen sich auf den Putnam U.S. Large Cap Value Equity Composite. Die Bruttowertentwicklung versteht sich nach Abzug der Transaktionskosten, jedoch vor Abzug von Verwaltungsgebiihren und sonstigen
Aufwendungen, die bei der Verwaltung eines Anlagemandats anfallen konnen. Die Rendite eines Portfolios wird durch Beratungs- und sonstige Gebuhren geschmalert. Die Nettowertentwicklung versteht sich nach Abzug einer monatlich
berechneten Modellgebiihr, die entweder den tatséchlichen Verwaltungsgebiihren eines Portfolios im Composite entspricht oder der hdchsten Verwaltungsgebiihr, die einem potenziellen Kunden der Strategie berechnet wiirde, je nachdem,
welcher Wert héher ist. Die Modellgebuhr kann sich im Laufe der Zeit andern. Die tatsachlichen Beratungsgebiihren kdnnen zwischen Kunden mit derselben Anlagestrategie variieren. Der Composite umfasst alle tatsachlichen, vollstandig
diskretiondren Mandate, deren Anlagepolitik und -ziele sich im Wesentlichen ahneln und die gemaR der Anlagestrategie des Composite verwaltet werden.

Wenn zur Berechnung der Wertentwicklung des Portfolios bzw. seiner Benchmark eine Wahrungsumrechnung erfolgt ist, kdnnen fir das Portfolio und seine Benchmark unterschiedliche Stichtagskurse verwendet worden sein.

Die Angaben zur Wertentwicklung sind auf die nachste Hunderterstelle gerundet. Die Angaben zur relativen Wertentwicklung kdnnen aufgrund von Rundungen von den genauen Werten abweichen.
* Kumulative Gesamtrendite

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 19



Die groRten Gewinn- und Verlustbringer . rEmpLETON
30. Juni 2025

Portfolio: Putnam U.S. Large Cap Value Equity (vor Abzug von Gebiihren) Benchmark: Russell 1000 Value Index

Jungstes Quartal

Die 5 groRten Durchschn. Relative Die 5 groRten Durchschn. Relative
Gewinnbringer Gewichtung Beitrag Gewichtung Verlustbringer Gewichtung Beitrag Gewichtung
NRG Energy 1,98 % 1,03 % ow Sanofi 1,56 % -0,34 % OB
Microsoft 2,69 0,66 OB UnitedHealth 1,93 -0,34 ow
Seagate Technology 1,07 0,58 OB Regeneron 1,66 -0,33 ow
Berkshire Hathaway 000 048 NH Thermo Fisher 186 031 ow
Oracle 1,07 0,48 OB
AbbVie 2,37 -0,28 ow
1 Jahr
Die 5 groRten Durchschn. Relative Die 5 groRten Durchschn. Relative
Gewinnbringer Gewichtung Beitrag Gewichtung Verlustbringer Gewichtung Gewichtung
NRG Energy 1,66 % 1,27 % ow Regeneron 2,00 % -1,40 % ow
ET(!L?};\flgg;SI 234 0,86 ow Qualcomm 166 061 ow
.......................................................................................................... FedEx 1,72 -0,61 ow
Capital One Financial 213 0.64 oW e P T PRI
.......................................................................................................... Thermo Fisher 188 057 oW
Citigroup 2,98 0,56 ow Scientific ’ ’
Seagate Technology 0,35 0,48 OB JPMorgan Chase 1,07 -0,47 uw

Beziiglich der Netto- und Bruttogesamtrendite siehe die annualisierte Composite-Wertentwicklung.

Die Portfoliomerkmale beziehen sich auf ein reprasentatives Mandat und dienen nur zur Veranschaulichung. Jedes Mandat wird individuell verwaltet. Dementsprechend kdnnen die Mandatsmerkmale variieren. Die obige Analyse soll helfen,
einzuschatzen, welche Elemente der Strategie (positiv oder negativ) zur Wertentwicklung beigetragen haben. Sie ist kein prézises Instrument und sollte Anlageentscheidungen nicht maRgeblich beeinflussen. Die Wertentwicklung der
Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zuklnftigen Renditen. Die Angaben zu den Gewinn- und Verlustbringern stellen jeweils die relative Rendite gegeniiber der Benchmark der Strategie unter Berticksichtigung der Opportunitatskosten dar (der
positive oder negative Effekt einer von der Gewichtung in der Benchmark abweichenden Allokation auf ein bestimmtes Wertpapier). ,OW* (Ubergewichtung), ,OB* (abseits der Benchmark), ,UW* (Untergewichtung), ,EW* (Gleichgewichtung) und
,NH* (nicht gehalten) beziehen sich auf die Wertpapierpositionen im Portfolio im Verhéltnis zur Benchmark. Bei den genannten Wertpapieren handelt es sich nicht um die Gesamtheit der gekauften, verkauften oder fir Kundenmandate
empfohlenen Wertpapiere. Es sollte weder davon ausgegangen werden, dass sich Anlagen in diese Wertpapiere als gewinnbringend erwiesen haben oder erweisen werden, noch dass unsere kiinftigen Anlageentscheidungen zu einer
Performance fiihren werden, die die Wertentwicklung der genannten Wertpapiere (ibertrifft oder ihr entspricht.

Quelle: Putnam Investments.
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Portfoliomerkmale @), TEMPLETON
30. Juni 2025

Portfolio: Putnam U.S. Large Cap Value Equity (vor Abzug von Gebiihren) Benchmark: Russell 1000 Value Index
Portfolio Benchmark

Marktkapitalisierung
Gewichtete durchschnittliche Marktkapitalisierung (in Mio. USD) 382.927 292.479

Finanzkennzahlen

Kurs-Gewinn-Verhaltnis (nachste 12 Monate) 16,01x 17,57x

Information Ratio — vor Abzug von Gebuhren** 1,59 =
' Gesamtvermégen der Strategie (in Mio. USD) 72831 T
‘Anzahl der Emittenten 70 8r4
‘Gewichtung liquider Mittel 232% =
Portfolioumschlag 24,56 % -

Bezliglich der Netto- und Bruttogesamtrendite siehe die annualisierte Composite-Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftigen Renditen.

M Gemessen am Russell 1000 Value Index.

* Die Ergebnisse zur Wertentwicklung beziehen sich auf den Putnam U.S. Large Cap Value Equity Composite.

Das Gesamtvermdgen der Strategie kann Mandate umfassen, die nicht Teil des Composites sind.

Der Portfolioumschlag entspricht der jahrlichen Umschlagsrate des Portfolios in US-Dollar zum letzten Quartalsende.
Die berechnete Dividendenrendite versteht sich vor Abzug von Gebiihren und Aufwendungen.
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The Power of Partnership

Unternehmen und Team

Peter Gorynski
Director Territorial
Sales Germany

Tel. 0172/7 27 79 51

peter.gorynski@
franklintempleton.de
PLZ 44-48, 58

Andreas Metzler
Sales Executive

Tel. 0151/5 093 35 92

andreas.metzler@
franklintempleton.de

Thomas Wahl

Sales Director Southern

Germany

Tel. 0172/6 90 32 89
thomas.wahl@
franklintempleton.de
PLZ 66-79, 88-89,
PLZ 80-87; 90-94

Stand: 31. Dezember 2024
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Thomas Knigge
Sales Director

Tel. 0173/6 70 99 02
thomas.knigge@
franklintempleton.de
PLZ 18-19, 23-25,
29-34, 37-38, 59

=3,

-\ FRANKLIN
@TEMPLETON

Zugang zu erstklassiger Investmentkompetenz

Franklin Templeton vereint eine umfangreiche Palette von Anlageverwaltern,
die jeweils spezialisiertes Fachwissen und eine unabhangige
Anlagephilosophie aufweisen und zahlreiche Anlageziele abdecken.

In Kombination zeigt unser Angebot an Publikumsfonds und ETFs unsere
starksten Anlagekompetenzen bei Aktien-, Anleihen- und Multi-Asset-Fonds.
Auflerdem spielen wir eine fihrende Rolle bei der Verbesserung des Zugangs
zu alternativen Anlagen wie Private Equity, Private Credit und Venture Capital.

Uber 75

Jahre Erfahrung in der
Vermogensverwaltung

Sabine Strenz

Senior Sales Executive 0

1,7 Bio. $
Tel. 0174/1 68 52 62 an insgesamt verwaltetem
sabine.strenz@ ..

Vermogen

franklintempleton.de
PLZ 0, 10-17, 39, 98-99

Mehr als 1.600

Oliver Wennerstrém Anlageexperten weltweit

Sales Director
Northern Germany

10
spezialisierte Manager sind
seit 2009 hinzugekommen

Tel. 0172/6 70 48 31
oliver.wennerstroem@
franklintempleton.de
PLZ 35-36, 40-42,
50-57, 60-65, 95-97
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lhre Ansprechpartner fur ETFs

Martin Bechtloff CIIA, CEFA
Vice President | ETF Distribution
Franklin Templeton

martin.bechtloff@franklintempleton.com
+49 173 2743861

Tolga Ozkan, CESGA
Associate | ETF Distribution
Franklin Templeton

Timo Spies m

Associate | ETF Distribution
Franklin Templeton

tolga.oezkan@franklintempleton.com

‘ | “ +49 175 8096395

timo.spies@franklintempleton.com
+49 171 6423498

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 23


mailto:tolga.oezkan@franklintempleton.com
mailto:martin.bechtloff@franklintempleton.com
https://www.linkedin.com/in/martin-bechtloff-salesmanager/
https://www.linkedin.com/in/tolga-oezkan/
mailto:timo.spies@franklintempleton.com
https://www.linkedin.com/in/timo-spies/

2\ FRANKLIN
4/: TEMPLETON

lhre regionalen Ansprechpartner
Fur Osterreich

Mag. Karl Banyai : Monika Reisinger

Sales Director {: ' Client Service

Mag. Karl Banyai ist Ansprechpartner fir Finanzberater, 7, Monika Reisinger ist Ansprechpartnerin flr Finanzberater,
Vermogensverwaltungen, Banken, institutionelle Vermogensverwaltungen, Banken, institutionelle
Investoren, Dachfondsmanager und Versicherungsmakler. Investoren, Dachfondsmanager und Versicherungsmakler.
Tel. +43/1/532 26 5535 Tel: +43/1/ 532265533

karl.banyai@franklintempleton.at monika.reisinger@franklintempleton.at

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 24



Welche wesentlichen Risiken bestehen? ). remrLETON
Putnam US Large Cap Value Equity Composite

Alle Anlagen sind mit Risiken verbunden, ein Verlust des Anlagekapitals ist moglich. Der Anlagestil konnte unbeliebt werden, was negative Auswirkungen
auf die Wertentwicklung haben kdnnte. Der Anlageverwalter kann ESG-Kriterien in den Research- oder Anlageprozess einbeziehen. ESG-Uberlegungen sind

jedoch nicht notwendigerweise ein ausschlaggebender Faktor bei der Titelauswahl. Dartber hinaus prift der Anlageverwalter unter Umstanden nicht jede Anlage
unter ESG-Aspekten, und mdglicherweise wird nicht jeder ESG-Faktor identifiziert oder bewertet.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger.
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GIPS Composite Report (@ rEmpLETON

Putnam Investments U.S. Large Cap Value Equity Composite

Rendite Jahrliche Dreijahrige Dreijahrige Standardabweichung Zusammengesetzte Gesamtes Anzahl der
Brutto-Gebiihren abziiglich Benchmark- Standardabweichung Standardabweichung der Kontorenditen (%)* Vermégenswerte Firmenvermdgen Konten
Rendite (%) Geb‘t;jor;ren Rendite (%) des Composites (%)’ von der Benchmark (%)’ (Millionen) (Millionen)
~123(;12"3 16.51 15(.87 11.46 15.37 16.50 0.90 36,088 145,979 24
2022 -2.37 -2.91 -7.54 20.68 21.25 0.36 29,338 133,064 25
2021 27.93 27.22 25.16 18.68 19.05 2.74 27,465 159,122 25
2020 6.79 6.20 2.80 19.60 19.62 1.12 19,929 153,327 23
2019 31.15 30.43 26.54 11.89 11.85 0.60 17,957 138,486 13
2018 -7.54 -8.05 -8.27 10.68 10.82 0.94 13,371 117,149 12
2017 19.81 19.15 13.66 9.82 10.20 0.30 14,930 117,916 8
2016 14.65 14.01 17.34 10.43 10.77 0.14 7,793 109,728 9
2015 -2.26 -2.79 -3.83 10.36 10.68 0.17 7,330 110,621 8
2014 13.57 12.9 13.45 9.83 9.20 KA. 7,532 120,093 6

-

Die dreijahrige, annualisierte Ex-post-Standardabweichung der monatlichen Brutto-Composite- und Benchmark-Renditen stellt ein Mal fir das Gesamtanlagerisiko (Volatilitit) dar und berechnet die Varianz einer Renditeverteilung. Fir Zeitrdume mit weniger als 36 Monaten Composite-
Renditen werden keine Daten prasentiert.

N

Die Streuung des Composites wird anhand der gleichgewichteten Standardabweichung der jahrlichen Bruttorenditen derjenigen Portfolios berechnet, die das ganze Jahr tiber im Composite enthalten waren. Die Standardabweichung ist N/A fir Composites mit fiinf oder weniger Konten
fur das gesamte Jahr.

Firmeniibersicht: Putnam Investments beansprucht die Einhaltung der Global Investment Performance Standards (GIPS®) und hat diesen Bericht in Ubereinstimmung mit den GIPS-Standards erstellt und présentiert. Putnam Investments wurde vom
1. Januar 2000 bis zum 31. Dezember 2022 von unabhangiger Seite verifiziert. Eine Firma, die den Anspruch erhebt, die GIPS-Standards zu erflllen, muss Richtlinien und Verfahren einfihren, um alle anwendbaren Anforderungen der GIPS-
Standards zu erflllen. Die Verifizierung gibt Aufschluss dariiber, ob die Richtlinien und Verfahren der Firma in Bezug auf die Verwaltung von Composite- und Pool-Fonds sowie die Berechnung, Prasentation und Verteilung der Performance in
Ubereinstimmung mit den GIPS-Standards entwickelt und firmenweit umgesetzt wurden. Die Verifizierung bietet keine Gewahr fiir die Richtigkeit eines bestimmten Performanceberichts. Putnam Investments (die "Firma") ist eine breit aufgestellte
Investment-Management-Organisation, die Finanzdienstleistungen fir Institutionen und Privatpersonen Uber segregierte Konten und gepoolte Investmentvehikel wie Investmentfonds, aktive bérsengehandelte Fonds, kollektive Investment Trusts und
private Fonds anbietet. Die Firma ist eine hundertprozentige indirekte Tochtergesellschaft von Franklin Resources, Inc. Die Anlageverwaltung wird von vier hundertprozentigen Tochtergesellschaften der Firma durchgefiihrt: The Putnam Advisory
Company, LLC; Putnam Investment Management, LLC; Putnam Fiduciary Trust Company, LLC; und Putnam Investments Limited. GIPS® ist ein eingetragenes Warenzeichen des CFA Institute. Das CFA Institute unterstutzt oder fordert diese
Organisation nicht und Gbernimmt auch keine Garantie fiir die Richtigkeit oder Qualitat der hierin enthaltenen Inhalte. Eine Liste der Composite-Beschreibungen der Firma und der Beschreibungen von Pool-Fonds mit begrenzter Streuung sowie eine
Liste der Pool-Fonds mit breiter Streuung sind auf Anfrage erhaltlich.

Zusammensetzung des Composites: Der Putnam Investments U.S. Large Cap Value Equity Composite (der "Composite") ist bestrebt, in Unternehmen mit unterbewerteten Fundamentaldaten und dem Ertragspotenzial wachsender Dividenden zu
investieren, um Renditen zu erzielen (Stammaktien von US-Unternehmen, mit Schwerpunkt auf Value-Aktien, die das Potenzial fir Kapitalwachstum, laufende Ertrage oder beides bieten). Die Strategie des Composite basiert auf einem disziplinierten
Prozess, der fundamentales Research und quantitative Instrumente kombiniert, um mehrere Alpha-Quellen zu erschlielRen, wobei Risikokontrolle und Portfoliokonstruktion eine wichtige Rolle spielen und der Schwerpunkt auf groRen Unternehmen
liegt, deren Aktien unter ihrem langfristigen Potenzial gehandelt werden und bei denen es einen Katalysator fir positive Veranderungen geben kénnte. In keinem Konto dieses Composites wird Leverage eingesetzt, jedoch kénnen in einigen Portfolios
Derivate (einschlief3lich Futures, bérsengehandelte oder OTC-Optionen und Swaps) zu Absicherungszwecken oder zu anderen Zwecken verwendet werden. Die Benchmark des Composites ist der Russell 1000 Value Index. Der Composite umfasst
alle Konten mit vollem Ermessensspielraum, einschlieflich Carve-Outs, die von Putnam Investments in diesem Anlagestil verwaltet werden. Der Composite umfasst Portfolios mit unterschiedlichen Wahrungen, die umgerechnet wurden. Die im
Composite enthaltenen Carve-out-Vermogenswerte werden separat mit eigenen Barmitteln verwaltet. Ein "Carve-out" ist ein Teil eines Portfolios, der fir sich genommen eine bestimmte Anlagestrategie reprasentiert. Er wird verwendet, um eine
Erfolgsbilanz fur ein engeres Mandat eines Portfolios mit mehreren Strategien zu erstellen, das fir ein breiteres Mandat verwaltet wird. Der Composite umfasst Portfolios mit unterschiedlichen Wahrungen, die umgerechnet wurden. Das
Auflegungsdatum des Composites war der 31. Dezember 1992. Das Erstellungsdatum des Composites war der 2. Oktober 2002.
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GIPS Composite Report () FRANKLIN
Putnam Investments U.S. Large Cap Value Equity Composite

Risikotiberlegungen: Die Kurse der Aktien in Ihrem Portfolio kdnnen Uber langere Zeitraume fallen oder nicht steigen, und zwar aus einer Vielzahl von Griinden, darunter sowohl allgemeine Finanzmarktbedingungen als auch Faktoren, die mit einem
bestimmten Unternehmen oder einer Branche zusammenhangen. Value-Aktien kénnen sich nicht erholen, und der Markt begtinstigt moglicherweise nicht den Value-Stil. Der Einsatz von Derivaten kann diese Risiken erhéhen, indem sie beispielsweise
das Anlagerisiko erh6hen oder, im Falle vieler auRerborslicher Instrumente, illiquide sind, da es moéglicherweise nicht méglich ist, Derivatpositionen zu kiindigen oder zu verkaufen. Diese Strategie ist moglicherweise nicht fiir alle Anleger geeignet. Es
ist wichtig, sich darlber im Klaren zu sein, dass man durch eine Investition in diese Strategie Geld verlieren kann.

Berechnung des Composites: Die Renditen werden in U.S. Dollar ("USD") angegeben. Benchmark, Putnam-Konto und Putnam-Investmentfonds-Bewertungsquellen und -Zeitpunkte kénnen manchmal voneinander abweichen, was zu Streuungen
innerhalb des Composites und zwischen dem Composite und der Benchmark flihrt. Die Ergebnisse des Composites fir alle dargestellten Zeitrdume beinhalten die Reinvestition von Dividenden und anderen Ertragen. Die Firma bewertet Wertpapiere
anhand von Marktnotierungen, Fair-Value-Preisen von Preisfindungsdiensten und/oder Broker-Notierungen. In begrenzten Fallen bewertet die Firma Wertpapiere ausschlieRlich auf der Grundlage ihrer eigenen Analyse, z. B. anhand von
Modellpreisen, die auf Daten Dritter beruhen, oder bei Private-Equity-Wertpapieren anhand eines Fair-Value-Verfahrens, bei dem ein spezieller Bewertungsausschuss die Art jedes Geschéfts, das derzeit zur Bewertung jedes Geschafts verwendete
Modell und alle kritischen zugrunde liegenden Annahmen (berpriift, um den Fair Value zu bestimmen. Marktgerechte Bewertungen, die auf internen Ressourcen basieren, werden in Ubereinstimmung mit den Putnam Funds Pricing Procedures
vorgenommen und unterliegen der Aufsicht des Valuation Committee der Firma. Bitte beachten Sie, dass in begrenzten Fallen die zur Bewertung des Wertpapiers verwendeten Inputs nicht beobachtbar sind und die eigenen Annahmen der Quelle
widerspiegeln. Die Richtlinien fir die Bewertung von Anlagen, die Berechnung der Performance und die Erstellung von zusammengesetzten Berichten sind auf Anfrage erhaltlich.

Offenlegung der Benchmark: Der Russell 1000® Value Index ist ein nicht verwalteter Index der Unternehmen im Russell 1000® Index mit hoher Marktkapitalisierung, die aufgrund ihrer Wertorientierung ausgewahlt wurden. Die Benchmarks stammen
in der Regel aus ver6ffentlichten Quellen und kénnen sich in Bezug auf Berechnungsmethoden, Preisfeststellungszeitpunkte und Devisenquellen vom Composite unterscheiden. Die Auswirkungen dieser Unterschiede werden als unwesentlich
erachtet. Die Wertpapierbestande des Composites kdnnen sich wesentlich von denen des zu Vergleichszwecken verwendeten Index unterscheiden. Indizes werden nicht verwaltet und es fallen keine Kosten an. Sie kénnen nicht direkt in einen Index
investieren. Die Frank Russell Company ist die Quelle und Eigentiimerin der Marken, Dienstleistungsmarken und Urheberrechte im Zusammenhang mit den Russell-Indizes. Russell® ist eine Marke der Frank Russell Company.

Offenlegung von Brutto- und Nettorenditen: Bruttorenditen beinhalten den Abzug von Transaktionskosten, aber nicht den Abzug von Verwaltungsgebihren und anderen Kosten, die bei der Verwaltung eines Anlagekontos anfallen kénnen. Die
Rendite eines Portfolios wird durch Verwaltungsgebiihren und andere Gebiihren gemindert. Die Auswirkungen der Verwaltungsgebuhren kénnen erheblich sein. Nehmen wir zum Beispiel an, dass 1 Million Dollar in ein Konto von Putnam Investments
investiert wird und dieses Konto 10 Jahre lang eine jahrliche Rendite von 10 % (ohne Gebuhren) erzielt. Wenn tber den 10-Jahres-Zeitraum jedes Jahr eine Verwaltungsgebihr von 0,50 % erhoben wirde, lage die jahrliche Rendite bei 9,5 % und der
Endwert bei 2.478.200 $ nach Abzug der Gebiihren und nicht bei 2.593.700 $ vor Abzug der Gebiihren. Die tatsdchlichen Geblihrensatze werden in den Beratungsvertragen mit den Kunden angegeben. Fir Composites, die registrierte gepoolte
Vehikel (wie US-Investmentfonds, bérsengehandelte US-Fonds, kollektive Investmentfonds und OGAW-Fonds) enthalten, wird die Bruttoperformance berechnet, indem der anteilige monatliche Prozentsatz der gesamten jahrlichen Nettokostenquote
(wie im Jahresbericht des gepoolten Vehikels veréffentlicht) auf die monatliche Rendite des Nettoinventarwerts pro Anteil angewendet wird. Die jahrlichen Kostenquoten flir das laufende Jahr kdnnen auf den Jahresabschliussen des Vorjahres
beruhen. Die Renditen kdnnen auf der Grundlage des gepriften Jahresberichts des jeweiligen Jahres angepasst werden.

Die Nettorenditen spiegeln den Abzug einer monatlich erhobenen Modellgeblhr wider, die der tatsachlichen Verwaltungsgebuhr eines Portfolios im Composite oder der hdchsten Verwaltungsgebuhr entspricht, die einem potenziellen Kunden der
Strategie wahrend des betreffenden Zeitraums berechnet wiirde, je nachdem, welcher Betrag hoher ist. Die Modellgebiihr kann sich im Laufe der Zeit &ndern. Die tatsachlichen Beratungs- und Verwaltungsgebihren kénnen bei Kunden mit der
gleichen Anlagestrategie variieren. Bei Composites, die gepoolte Vehikel enthalten, die eine Performancegebihr zahlen und die Performance auf der Grundlage der héchsten von einem Konto im Composite gezahlten Gebuhr berechnen, sind
erfolgsabhangige Geblhrenanpassungen in den Nettoertragen nach Geblhren enthalten. Bei registrierten gepoolten Vehikeln wird die Gebuhr in der Regel fir das jlingste Geschéaftsjahresende aktualisiert, nachdem das gepoolte Vehikel einer
Prifung unterzogen wurde. Die Renditen kdnnen auf der Grundlage des gepriiften Jahresberichts eines jeden Jahres angepasst werden. Bitte beachten Sie, dass der Composite auch andere Anlageprodukte oder Anteilsklassen gepoolter Vehikel
enthalten kann, fir die Verwaltungsgebuhren, einschlieRlich erfolgsabhangiger Geblihren, anfallen, die auf Sie nicht zutreffen, die aber Uber der Modellgebiihr liegen kdnnten. Daher wird die tatsachliche Performance aller Portfolios im Composite nach
Abzug der Gebihren anders ausfallen und kann hdéher oder niedriger sein als die Performance der Modellgebihr. Composites, die bestimmte gepoolte Vehikel enthalten, kdnnen auch eine Performancegebiihr fur die zugrundeliegenden Anleger
erheben, was dazu filhren kann, dass die zugrundeliegenden Anleger eine héhere Gesamtverwaltungsgebiihr zahlen als die hdchste unten angegebene Verwaltungsgeblhr. Das Gebilihrenmodell soll jedoch die Auswirkungen der
Verwaltungsgebiihren am besten veranschaulichen, indem die fiir Sie relevanten Verwaltungsgeblhren auf die Bruttoperformance des Composites angewendet werden. Die tatsachlichen Anlageberatungsgebiihren, die den Kunden entstehen,
werden in der Regel individuell ausgehandelt und kénnen unter anderem von der geltenden Gebuhrenordnung und der GréRRe des Portfolios abhangen.

Gebiihrentabelle: Die Standardgebuihrentabelle basiert auf dem Marktwert des verwalteten Vermdgens eines Kontos und wird auf jahrlicher Basis angegeben. Die Gebuhren fir die Verwaltung eines Sonderkontos kdnnen sich andern und gelten nur
fur die Anlageverwaltung. Die derzeitige Standardgebulhrentabelle fiir ein nach der Composite-Strategie verwaltetes Sonderkonto lautet wie folgt: 0,55% des Vermdgens fir die ersten $50 Millionen, 0,45% des Vermogens fiir die nachsten $50
Millionen, 0,40% des Vermdgens fiir die nachsten $150 Millionen und 0,30% flr das Vermogen Uber $250 Millionen. Die Standardgebiihrentabelle fiir ein Sonderkonto basiert auf dem Marktwert des verwalteten Vermdgens eines Kontos und wird auf
jahrlicher Basis festgelegt. Die Gebuhren flr die Verwaltung eines Sonderkontos kénnen sich andern und gelten nur fiir die Anlageverwaltung.

Die Verwaltungsgebulhr und Kostenquote fiir den Large Cap Value Trust, der im U.S. Large Cap Value Equity Composite enthalten ist, betragt 0,38% bzw. 0,33% fiir Klasse | und Klasse IA zum letzten Geschéftsjahresende des Trusts.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftigen Renditen. Es kann keine Gewahr fiir die kiinftige Wertentwicklung gegeben werden.

Nur fiir professionelle Kunden. Nicht zur Weitergabe an Privatanleger. 27



Wichtige Hinweise ). remrLETON

Diese Unterlagen enthalten ausschlieflich allgemeine Informationen und sind nicht als Anlageberatung zu verstehen. Sie stellt keine Rechts- oder Steuerberatung und auch kein Angebot von Anteilen oder eine
Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen der in Irland ansassigen Franklin Templeton Global Funds plc (der ,Fonds” oder ,FTGF*) dar. Um Zweifel auszuschlieBen: Wenn Sie sich fiir eine Anlage entscheiden, kaufen Sie
Anteile des Fonds und investieren nicht direkt in die zugrunde liegenden Vermogenswerte des Fonds.

Franklin Templeton (,FT*) gibt keine Garantie oder Zusicherung ab, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird. Der Wert der Anteile am Fonds und die damit erzielten Ertrage konnen sowohl steigen als auch fallen und
die Anleger erhalten den urspriinglich investierten Betrag unter Umstanden nicht vollstandig zuriick. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator fiir die zukiinftigen Renditen.
Wechselkursschwankungen kénnen dazu fihren, dass der Wert der Anlagen eines Fonds steigt oder fallt.

FT Gbernimmt keine Haftung gegeniber den Nutzern dieses Dokuments oder anderen Personen fir ungenaue Informationen oder Fehler oder Unterlassungen im Inhalt, unabhangig vom Grund dieser Ungenauigkeiten,
Fehler oder Unterlassungen. Die hier genannten Ansichten geben die Meinung des Autors zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kdnnen jederzeit und ohne vorherige Ankilindigung geéndert werden. Alle in
diesen Unterlagen enthaltenen Recherchen und Analysen wurden von FT fiir seine eigenen Zwecke beschafft und werden lhnen nur als Nebenleistung bereitgestellt. Bei der Erstellung dieses Dokuments wurden
eventuell Daten von Drittanbietern verwendet und FT hat diese Daten nicht unabhéngig gepruft oder bestétigt.

Anteile des Fonds dirfen Gebietsansassigen der Vereinigten Staaten von Amerika weder direkt noch indirekt angeboten oder verkauft werden. Anteile des Fonds sind nicht in allen Rechtsordnungen zum 6ffentlichen
Vertrieb zugelassen und interessierte Anleger, die keine Finanzfachleute sind, sollten vor einer Anlageentscheidung ihren Finanzberater konsultieren. Der Fonds kann in Finanzderivate oder andere Instrumente
investieren, die mit spezifischen Risiken verbunden sind. Diese werden in den Fondsdokumenten genauer beschrieben.

Zeichnungen von Fondsanteilen kénnen nur auf der Grundlage des aktuellen Fondsprospekts und, sofern verfiigbar, des jeweiligen Basisinformationsblatts (BiB) sowie des letzten verfligbaren gepriiften Jahresberichts
und des letzten Halbjahresberichts, sofern dieser danach veréffentlicht wurde, vorgenommen werden. Diese Dokumente kénnen Sie auf unseren Websites franklintempleton.de bzw. franklintempleton.at herunterladen.
Alternativ kdnnen sie kostenlos am Sitz von FTGF in Riverside Two, Sir John Rogerson‘s Quay, Grand Canal Dock, Dublin 2, Irland, oder beim European Facilities Service von FT unter www.eifs.|u/franklintempleton
angefordert werden. Die Fondsdokumente sind in Englisch, Franzdsisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch erhaltlich.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte steht zudem auf www.franklintempleton.lu/summary-of-investor-rights zur Verfigung. Die Zusammenfassung ist in englischer Sprache verfiigbar.

Die Teilfonds von FTGF sind in mehreren EU-Mitgliedstaaten fir die Vermarktung gemaR OGAW-Richtlinie registriert. FTGF kann diese Registrierung firr jede Anteilsklasse und/oder jeden Teilfonds jederzeit unter
Anwendung des Verfahrens laut Artikel 93a der OGAW-Richtlinie beenden.

Herausgegeben in Deutschland und Osterreich von Franklin Templeton International Services S.a r.l., Niederlassung Deutschland, Mainzer Landstr. 16, 60325 Frankfurt/Main, franklintempleton.de, franklintempleton.at.
Weitere Informationen zu den Zahistellen und Vertretungen von FTGF entnehmen Sie bitte dem Fondsprospekt.

CFA® und Chartered Financial Analyst® sind Marken des CFA Institute.
Indizes werden nicht aktiv gemanagt. Es ist nicht mdglich, direkt in einen Index zu investieren. Gebihren, Kosten oder Ausgabeaufschldge sind in den Indizes nicht beriicksichtigt
Produktverfiigbarkeit: Der Fonds ist allen Anlegerinnen mit zumindest grundlegenden Anlagekenntnissen, mit oder ohne Beratungsbedarf, iiber zahlreiche Vertriebskanéle zugéanglich

© 2025 Franklin Templeton. Alle Rechte vorbehalten.
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