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Disclaimer

ODDO BHF Asset Management ist die Vermdgensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame
Marke von vier eigenstandigen juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich), ODDO BHF Asset Management
GmbH (Deutschland), ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg) und METROPOLE GESTION (Frankreich). Vorliegendes
Dokument wurde durch die ODDO BHF ASSET MANAGEMENT GmbH zu Werbezwecken erstellt. Die Aushandigung dieses Dokuments
liegt in der ausschlielichen Verantwortlichkeit jedes Vertriebspartners oder Beraters.

Potenzielle Investoren sind aufgefordert, vor der Investition in den Fonds einen Anlageberater zu konsultieren. Der Anleger wird
auf die mit der Anlage des Fonds in Investmentstrategie und Finanzinstrumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das
Kapitalverlustrisiko des Fonds hingewiesen. Bei einer Investition in den Fonds ist der Anleger verpflichtet, das
Basisinformationsblatt und den Verkaufsprospekt des Fonds zu lesen, um sich ausfihrlich Gber samtliche Risiken und Kosten
der Anlage zu informieren. Der Wert der Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten unterworfen sein,
und es ist mdglich, dass der investierte Betrag nicht vollstandig zuriickgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlagezielen, dem
Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die Investition tbereinstimmen. ODDO BHF Asset Management
GmbH ubernimmt keine Haftung fiir Verluste oder Schaden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder eines
Teiles davon ergeben. Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen dienen lediglich zur
Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschatzungen und Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wider und
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung verandern, eine Haftung hierfur wird nicht tbernommen.

Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den
Ausfiihrungsanzeigen und den Depotausziigen angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen des Fonds erfolgen
zu einem zum Zeitpunkt der Ausgabe und Riicknahme unbekannten NIW.

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist kostenlos in elektronischer Form in deutscher Sprache auf der Website verfugbar unter
https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaire Die in diesem Marketing beschriebenen Fonds kénnen in
verschiedenen EU-Mitgliedstaaten zum Vertrieb angemeldet worden sein. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die jeweilige
Verwaltungsgesellschaft beschlieBen kann, die von ihr getroffenen Vorkehrungen fur den Vertrieb der Anteile ihrer Fonds in
Ubereinstimmung mit Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU zu widerrufen.
Die Richtlinien fur die Bearbeitung von Beschwerden sind auf unserer Website am.oddo-bhf.com im Abschnitt Gber regulatorische
Informationen zu finden. Kundenbeschwerden konnen in erster Linie an die folgende E-Mail-Adresse gerichtet werden:
kundenservice@oddo-bhf.com (oder direkt an die Verbraucherschlichtungsstelle: http://mediationconsommateur.be (Gilt nur fur Belgien)).

ODDO BHF Polaris Moderate: Das Basisinformationsblatt (Englisch, Franzésisch, Deutsch, Italienisch, Portugiesisch, Spanisch und
Schwedisch) und der Verkaufsprospekt in (Deutsch, Englisch, Franzésisch) sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset
Management GmbH, unter am.oddo-bhf.com oder bei autorisierten Vertriebspartnern erhaltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind
kostenlos erhéaltlich bei der ODDO BHF Asset Management GmbH oder unter am.oddo-bhf.com.
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ODDO BHF Polaris Flexible: Das Basisinformationsblatt (in Englisch, Franzésisch, Deutsch, Italienisch und Spanisch) und der Verkaufsprospekt
in (Deutsch, Englisch, Franzosisch) sind kostenlos erhaltlich bei der ODDO BHF Asset Management Lux, unter am.oddo-bhf.com oder bei
autorisierten Vertriebspartnern erhaltlich. Die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei der ODDO BHF Asset Management
Lux oder unter am.oddo-bhf.com.

Ist der Fonds in der Schweiz zugelassen, ist der Vertreter dort die ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbachstrae 50, 8050 Ziirich. Zahlstelle
ist die ODDO BHF (Schweiz) AG, Schulhausstrasse 6, 8027 Zurich. Dort erhalten Sie auch kostenlos und in deutscher Sprache weitere
praktische Informationen zum Fonds, den Verkaufsprospekt mit den Anlagebedingungen, das Basisinformationsblatt sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte.

Risiken

Der Fonds unterliegt folgenden Risiken: Risiko eines Kapitalverlusts, Aktienrisiken, Risiken in Verbindung mit Anlagen in Wertpapiere kleiner
und mittlerer Kapitalisierung,  Zinsrisiken,  Kreditrisiken,  Volatilitatsrisiken,  Modellierungsrisiken,  Portfoliokonzentrationsrisiken,
Wechselkursrisiken, Risiken in Verbindung mit diskretionarer Verwaltung, Liquiditatsrisiken in Bezug auf die Basiswerte, Risiken in Verbindung
mit einer Risikoliberzeichnung (excess exposure), Kontrahentenrisiken, Risiken in Verbindung mit Verpflichtungen aus Finanztermingeschéften,
Risiken in Verbindung mit Wertpapierfinanzierungstransaktionen und der Verwaltung von Sicherheiten, Risiken in Verbindung mit spekulativen
Hochzinsanleihen und in geringem Umfang Schwellenlanderrisiken.

Lander, in denen die Fonds zum Vertrieb zugelassen sind:

ODDO BHF Polaris Moderate: Belgien, Frankreich, Deutschland, Italien, Portugal, Spanien, Schweden, Schweiz, Osterreich, Luxemburg


https://am.oddo-bhf.com/deutschland/de/privatanleger/infos_reglementaire
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ODDO BHF Polaris Moderate

Morningstar™:-1 MSCI ESG Rating* SFDR Klassifizierung? Gesamtrisikoindikator®

. * % %k & k2 ° n
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ODDO BHF Polaris Moderate R
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0% 40% 100% 0% 100% 0% 10% 100%

1Daten per 28.02.2023 | Quelle: ODDO BHF AM GmbH, Morningstar Direct |20DDO BHF Polaris Moderate CI-EUR (Morningstar Kategorie: ODDO BHF Polaris Moderate (EUR Cautious Allocation)) | 2 Nachhaltigkeitsrating vom 31.01.2022.
Sustainalytics liefert Analysen auf Unternehmensebene, die in die Berechnung des Morningstar Sustainability Score einflieBen. | * MSCI ESG Rating per 28.02.2023 | Ratingskala: AAA bis AA= Leader (Ein Unternehmen, das in seiner Branche fiihrend
im Umgang mit den wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen ist), A bis BB= Average (Ein Unternehmen mit einer gemischten Erfolgsbilanz beim Umgang mit den wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen im Vergleich zu Wettbewerbern), B bis CCC=
Laggard (Ein Unternehmen mit einer mangelnden Erfolgsbilanz beim Management wesentlicher ESG-Risiken) | > Die EU-Verordnung zur Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen (Sustainable Finance Disclosure Regulation, SFDR) ist ein
Regelwerk der EU, das darauf abzielt, das Nachhaltigkeitsprofil von Fonds transparent, besser vergleichbar und fiir Endinvestoren besser verstandlich zu machen. Artikel 6: Das Fondsmanagementteam beriicksichtigt bei der Anlageentscheidung
keine Nachhaltigkeitsrisiken oder nachteiligen Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Artikel 8: Das Fondsmanagementteam adressiert Nachhaltigkeitsrisiken, indem es ESG-Kriterien (Umwelt und/oder Soziales
und/oder Governance) in den Anlageentscheidungsprozess einbezieht. Artikel 9: Das Fondsmanagementteam verfolgt ein striktes nachhaltiges Anlageziel, das wesentlich zu den Herausforderungen des 6kologischen Ubergangs beitragt, und
adressiert Nachhaltigkeitsrisiken durch Ratings, die vom externen ESG-Datenanbieter der Verwaltungsgesellschaft bereitgestellt werden | ¢ Gesamtrisikoindikator in einer Spanne von 1 (geringstes Risiko-niveau) bis 7 (hdchstes Risikoniveau). Dieser
Indikator wird entsprechend geandert, wenn sich Anderungen im Risiko- und Ertragsprofil des Fonds ergeben. | 7 Keine physischen Bestande
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Aktienselektion )
STARKER FOKUS AUF HOHE QUALITAT

Bietet das Unternehmen hohe & stabile Kapitalrenditen?

Hat das Unternehmen langfristige Wettbewerbsvorteile?

E Profitiert das Unternehmen von strukturellen Wachstumstrends?

‘ 41’: Erfallt das Unternehmen Nachhaltigkeitsstandards?

\0 5 Ist die Unternehmensaktie zu einem angemessenen Preis erhaltlich?

il

Anlageuniversum: } Hochqualitative Unternehmen, erhaltlich
STOXX Europe 600, S&P 500, MSCI EM | zu einem angemessenen Preis

Quelle : ODDO BHF AM GmbH
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ODDO BHF Trust Aktienselektion — Qualitat im Fokus

EIGENKAPITALRENDITE (2023) RENDITE AUFS INVESTIERTE KAPITAL (2023)
30% 23.3% 20% 17,0%
20% 15,9% 9,8%
10%
10%
0% 0%
ODDO BHF Trust Globaler Aktienmarkt ODDO BHF Trust Globaler Aktienmarkt
Aktienselektion Aktienselektion
VERSCHULDUNG: NET DEBT/EBITDA (2023) GEWINNWACHSTUM (2022-2024, PA))
1,2 1,1 12% 9,7%
7,7%
0,8 8%
0,5
0,0 0%
ODDO BHF Trust Globaler Aktienmarkt ODDO BHF Trust Globaler Aktienmarkt
Aktienselektion Aktienselektion

Vergangene Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen sind kein zuverlassiger Indikator fiir die Zukunft. Die Rendite kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen
oder fallen. Die Darstellung dient nur der lllustration einer Anlageentscheidung des ODDO BHF Trust und ist nicht als Anlageempfehlung zu verstehen.

Quelle: FactSet, Angaben jeweils Median, Stand: 30.01.2023; Return on Equity = Eigenkapitalrendite (Schatzungen fur 2023); Return on Invested Capital = Rendite auf das eingesetzte Kapital (Schatzungen fiir 2023); Net Debt =
Nettoverschuldung, EBITDA = Gewinn vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (Schatzungen fiir 2023); Gewinnwachstum = geschiatztes Wachstum Gewinn je Aktie (2022-2024), annualisiert; ,ODDO BHF Trust Aktienselektion“ = beinhaltet
die Aktien im engeren Anlageuniversum des ODDO BHF Trust (aktuell: 60 Werte), ,Globaler Aktienmarkt”: bestehend aus 47,5%-Gewichtung STOXX Europe 600, 47,5%-Gewichtung S&P 500 und 5,0% MSCI Emerging Markets Index
(Schwellenldnder), gewahlte Indizes bilden die Basis fiir die Aktienselektion des ODDO BHF Trust
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PORTFOLIO

ODDO BHF Polaris Moderate
AUFGLIEDERUNG NACH ANLAGEKLASSE, WAHRUNG UND LAND

— AUFGLIEDERUNG NACH ANLAGEKLASSEN?!

. Gold .
Geldmarktinstrumente 5% Aktien

2% 21%

\

Renten
72%

>

—— AUFGLIEDERUNG NACH WAHRUNG!

HKD 1%
GBP 2%
NOK 2% 4§-~
CHF 2% §

EUR 84%
USD 9%

AUFGLIEDERUNG NACH LAND!

Sonstige
14%

Deutschland
22%

Norwegen
4%
Luxemburg
8%

Schweiz
2%

Grossbritannien Frankreich
6% 16%
Spanlen
% ereinigte
Niederlande Staaten

11% 14%

Es handelt sich nicht um eine Anlageempfehlung

1Datenin % des Fondsvermdgens per 28.02.2023 | Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH | 2 Xetra-Gold, Bestand ist nicht “physisch”



PORTFOLIO

Aktienportfolio

POSITIONIERUNG & TOP EINZELTITEL

— AUFGLIEDERUNG NACH ANLAGETHEMA! —

AUFGLIEDERUNG NACH SEKTOR?

AUFGLIEDERUNG NACH LAND!

v

Erdol und Erdgas i
Alternde Gru ndostoffe 7% : Jezlr‘?/fy Sogi/tlge
. Bevélkerung . ) 2% “amd'e”s“ Grossbrltanmen
Sonstige 18% Dienstleistungen 17% Vereinigte
33% 13% Flnnland Staaten
& | S
Technologie NOFWGgen
Konsum und Verbrauchsgiiter 12% 3% '
Arbeitstrends 7% Schweiz
12% 8%
. . o Niederlande
M'tt?ls;h":ht Dlgltzl:ss;oerung Gesund&e(i)/tswesen Industrieunternehmen 5% Deu;zcgland Frankreich
° 30% ° 20%
TOP EINZELTITEL
Unternehmen Sektor2 Anlagethema Land Gewichtung?
Roche Holding Ag-Genusschein Gesundheit Alternde Bevolkerung Schweiz 0,99%
Siemens Ag-Reg Industrielle Unternehmen Sonstige Deutschland 0,88%
Deutsche Post Ag-Reg Industrielle Unternehmen Sonstige Deutschland 0,87%
Totalenergies Se Olund Gas Sonstige Frankreich 0,83%
Vinci Sa Industriewerte Andere Frankreich 0,77%
Allianz Se-Reg Finanzwerte Alternde Bevélkerung Deutschland 0,76%
Axa Sa Finanzwerte Andere Frankreich 0,76%
Visa Inc-Class A Shares Finanzwesen Verbrauchertrends USA 0,73%
Capgemini Se Technologie Digitalisierung Frankreich 0,71%
Nestle Sa-Reg Konsumgiter Mittelschicht Schweiz 0,70%

Es handelt sich nicht um eine Anlageempfehlung.

Daten per 28.02.2023 | Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH | 1In % des Aktienportfolios (Bruttorisikoposition) | 21CB Sektor | 3In % des Nettovermdogens
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PORTFOLIO

Anletheportfolio
POSITIONIERUNG & TOP EINZE

ZENTRALE KENNZAHLEN DES ANLEIHEPORTFOLIOS

CTITEL

MARBGEBLICHE EMITTENTEN IM PORTFOLIO

S

NET Laufzeit Wihrung Land Rating Gewichtung*
Endfilligkeitsrendite (YTM)1’2 4,3% Bundesrepub. Deutschland 2.00% 2023 EUR Deutschland AAA 1,61%
5 Bundesrepub. Deutschland 1.75% 2024 EUR Deutschland AAA 1,45%
Modified duration to first call 3,0 Ses Sa Eusa5 2049 EUR Deutschland NR 1,37%
.. Norwegian Government 3.00% 2024 NOK Luxemburg NR 1,35%
Anzahl Emissionen 301 Bank Of Montreal 0.25% 2024 EUR Norwegen AAA 1,06%
Anzahl Investmentfonds oder ETFs 2 (6.1% des Anleihenportfolios) Banque Féd. Du Crédit Mu 0,01% 2025 EUR Kanada AA- 1,01%
o - Vodafone Group Plc Eusa5 2075 EUR Frankreich BB+ 0,79%
Durchschnittliche Bonitatsnote A Itv Plc 2.00% 2023 EUR  Vereinigtes Konigreich NR 0,72%
Engagementin EUR 97.0% Autobahnen- & Schnellstralen 2,13% 2028 EUR Vereinigtes Konigreich NR 0,71%
’ Codperatieve Rabobank Ua E3M 2027 EUR Osterreich A+ 0,61%
— STRUKTUR NACH SEGMENT?> 1 STRUKTUR NACH RATING?> — STRUKTUR NACH FALLIGKEIT> — STRUKTUR NACH LAND > —
100% 35% 32% 50%
78% 0 0 40% Sonstige
80% 30% 27% 40% 20%
25% 21%
60% 20% 30% 23%
o, 9 o, 9 USA
40% 15% 10% 10% 20% 16% 139 ) 0%
20% 10% 12% 10% 10% I I 8% Furozone
0% - 1] >% I 0% 0% 0% [] ’
Unternghmens- Pfandbriefe  Staatsanleihen 0% AAA  AA A BBE BB B ,\; 0-3 3-5 5-7 7-10 >10
anleihen Jahre Jahre Jahre Jahre Jahre

Es handelt sich nicht um eine Anlageempfehlung.

Daten per 28.02.2023 | Quelle: Bloomberg; ODDO BHF AM GmbH | 1Die Rendite bis zur Félligkeit (YTM) ist die Schatzung der zu einem bestimmten Zeitpunkt erwarteten Rendite eines Anleiheportfolios, wenn die Wertpapiere bis zur Falligkeit
gehalten werden. Sie stellt keineswegs eine Renditezusage dar. Sie kann daher durch Zinsédnderungsrisiken, Ausfallrisiken, Wiederanlagerisiken und die Tatsache, dass Anleihen nicht bis zur Falligkeit gehalten werden durfen, beeinflusst werden |2
YTM inklusive Derivate | ¢ Modified Duration exklusive Derivate|4In % des Nettovermégens zum 28.02.2023 | 5 In Prozent des Portfolios zum 02.28.2023




PORTFOLIO

Historischel Brutto- und Netto-

AKTIENQUOTE

40%

35%

30%
r
25% e M

AKTIENQUOTE

~_

20%
15%
10%
5%
0%

04.18 10.18 04.19 10.19 04.20

== Brutto- Aktienquote

Der Fonds tragt das Risiko eines Kapitalverlusts

Daten per 28.02.2023 | Quelle: ODDO BHF AM GmbH | 1 Seit 30.04.2018

10.20
Netto- Aktienquote

04.21

e DUurchschnitt

10.21

04.22

10.22

v
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PORTFOLIO )

Im Vergleich zur Benchmark

DRW - EURT ANTEILKLASSE
PERFORMANCE 5 JAHRE VS. BENCHMARK# (%)

Jahrliche Performance (12 Monate rollierend)
02/18 - 02/19 ink.

= ODDO BHF Polaris Moderate?!

_ 0,
Ausgabeaufschlag 22% NA 115 = Benchmark*
02/18-02/19 0.8% 1.4%
02/19 - 02/20 3.5% 32% 110
02/20-02/21 5.0% 1.1%
02/21-02/22 1.6% 22% 107.0

1
02/22-02/23 -3.6% -3.9% 05

102.9

100
Seit Auflage (15/07/2005) 55.2%
1 Jahr -3.6% -3.9% 95 | | | | |
3 Jahre (kumuliert / p.a.) 2.8%/0.9% -0.8% /-0.3%

2018 2019 2020 2021 2022 2023
1 0, () 0, O,
5 Jahre (kumuliert / p.a.) 7.2%/1.4% 3.9% /0.8% 8,6% 7.0% 459 6.4% 379
10 Jahre (kumuliert / p.a.) 24.5%/2.2% 20.1%/1.9% - | 27 0,4% e 1,1% 1,4%
|| [ ] — —

Volatilitat 5 Jahre p.a. 5.4% 4.3% I — - -
Max Drawdown 5 Jahre 12.5% 8.9% -2,3% -1,9%

-9,4% /2%

Risikokennzahlen

Shenpefeile & el Us2 Morningstar Rating? Morningstar Nachhaltigkeitsrating? Morningstarquartil?
Information Ratio (5 Jahre) 0.24

Tracking - Error (5 Jahre) 3.01% 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre

* kK Kk K2 . Q1 Q1

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir zuklinftige Renditen und ist im Zeitablauf nicht konstant.

Daten per 28.02.2023 | Die in dieser Tabelle dargestellten Daten sind in % und nach Abzug der Gebtihrenentwicklung. | Laufende Kosten: 1,28% | 1 Retail ohne Performancegebiihren Dividendenausschiittende EUR-Anteilsscheinklasse | 2 ODDO BHF
Polaris Moderate CI-EUR: Daten von MorningstarTM per 28.02.2023, © Morningstar Alle Rechte vorbehalten. Nachhaltigkeitsrating vom 31.01.2022. Sustainalytics liefert Analysen auf Unternehmensebene, die in die Berechnung des Morningstar
Sustainability Score einflieRen, Morningstar Kategorie: ODDO BHF Polaris Moderate (EUR Cautious Allocation)| 3Grundlage fiir die Berechnung der ausgewiesenen Performance ist der Net Asset Value (ohne Berlcksichtigung der anfanglichen
Verkaufskosten); Ausschiittungen und an das Finanzamt abzufiihrende Steuern wurden reinvestiert; Neben den Kosten auf Fondsebene wurden auch individuelle Kosten auf Kundenebene berlicksichtigt. Einmaliger Ausgabeaufschlag von 3%
(maximal 5%) auf den Ausgabepreis (= 30 Euro bei einem exemplarischen Investitionsvolumen von 1.000,- Euro). Dariber hinaus kénnen Verwahrungskosten anfallen, die die Performance beeintrachtigen. Weitere Informationen finden Sieim 13
Prospekt des Fonds | 4 Benchmark : 20% Stoxx Europe (NR), 60% JPM EMU Investment Grade 1-10 Jahre, 20% JPM Euro Cash 1M | Quelle: ODDO BHF Asset Management GmbH, ODDO BHF TRUST GmbH, Morningstar Direct



Zusammenfassung

1. Hochststand der Inflation bereits erreicht, bleibt jedoch weiterhin erhéht.

2. Niedriges Wachstum erwartet, aber der Wachstumsriickgang ist geringer
als bisher angenommen.

3. Zinsen steigen weiter, aber mit verringerter SchrittgroR3e.
4. Europaische Aktien schatzen wir attraktiver ein als US-Titel.

5. Mit ODDO BHF Polaris investieren wir in Qualitatstiteln, die von
langfristigen Trends profitieren: Technologie & Kl, Konsum & Luxus,
okologischer Wandel, Gesundheit & Wohlbefinden.

Es handelt sich nicht um eine Anlageempfehlung.

Quelle: ODDO BHF TRUST GmbH, ODDO BHF AM GmbH
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Glossar (1/2)

Berechnung der Wertentwicklung

Die Berechnung der kumulierten Wertentwicklung der Fonds erfolgt auf Basis der Wiederanlage der Dividenden.
Die annualisierte Wertentwicklung berechnet sich wirtschaftsmathematisch auf Jahresbasis ausgehend von 365
Tagen. Die Abweichung der Wertentwicklung eines Fonds im Vergleich zu dessen Benchmark wird als arithmetische
Differenz angegeben. Statistische Indikatoren werden in der Regel jeden Freitag oder, sofern nicht moglich, am
vorangehenden Bewertungstag ermittelt.

Active Share (= aktives Gewicht)

Kennzahl fir den Wertpapierbestand in Prozent, um den das Portfolio von der Benchmark abweicht. Ein héheres
aktives Gewicht impliziert dementsprechend eine starker von der Benchmark abweichende Portfolioallokation.

Jensen’s Alpha

Diese Kennzahl gibt Auskunft tiber die Abweichung der Wertentwicklung zwischen Portfolio und einer Benchmark
mit vergleichbarem Risiko (adjustiert um B). Sie dient als Gradmesser fir die Wertschopfung des Fonds bzw. die
Fahigkeit des Fondsmanagers, den ,Markt zu schlagen“ und wird auch als Zusatzertrag bezeichnet.

Beta

Das Beta (B) misst die Sensitivitat der Wertentwicklung eines Portfolios im Vergleich zu dessen Benchmark, d.h.
steigt oder fallt die Benchmark um X%, vollzieht der Fonds diese Bewegung im Durchschnitt um *X% nach

Korrelationskoeffizient

Der Korrelationskoeffizient gibt Aufschluss tiber die Beziehung (Wechselwirkung) zwischen einer Anderung in der
Wertentwicklung des Fonds und der seiner Benchmark. Je naher der Koeffizient bei 1 liegt, umso starker ist die
Beziehung ausgepragt. Ein negativer Korrelationskoeffizient bedeutet, dass sich das Portfolio im Durchschnitt
gegenlaufig zu seiner Benchmark entwickelt.

Duration

Die Duration ist eine MessgroRe flir das Zinsrisiko von Anleiheinstrumenten. Die Duration wird als gewichtete
durchschnittliche Restlaufzeit aller Zahlungsstréme (Zinsund Tilgungszahlungen) angegeben.

v

Abstand zu Bond Floor

Bei Wandelanleihen gibt dies den Wert der Anleihekomponente an. Beim Abstand zum Bond Floor handelt es sich um
den Wert der Wandlungsoption in Aktien.

Maximaler Verlust (auch Maximum Drawdown)

Beim maximalen Verlust (oder auch Maximum Drawdown) handelt es sich um den starksten von einem Fonds
verzeichneten Verlust (in %) im jeweils betrachteten Zeitraum.

Endfilligkeitsrendite (auch Effektivverzinsung oder Yield to Maturity)

Die Endfalligkeitsrendite einer Anleihe gibt die reale Ertragsrate einer Anleihe an, die ein Anleger erzielt, wenn er den
Titel bis zur Endfalligkeit halt. Dabei wird angenommen, dass der Emittent nicht zahlungsunfahig wird und dass die
Zinsen zum gleichen Zinssatz wieder angelegt werden.

Sharpe Ratio

Die Sharpe Ratio gibt Aufschluss tber das Risiko-/ Ertragsprofil des Portfolios oder der Benchmark. Es handelt sich
hierbei um die Differenz zwischen der annualisierten Wertentwicklung des Fonds (oder dessen Benchmark) und dem
jahrlichen Ertrag auf Basis des risikofreien Referenzzinssatzes, dividiert durch die Volatilitat des Fonds (bzw. von dessen
Benchmark).

Information Ratio

Die Information Ratio misst den Mehr- oder Minder-ertrag des Fondsmanagers im Vergleich zur Bench-mark. Sie
entspricht der Differenz des annualisierten Ertrags des Portfolios relativ zur Benchmark, geteilt durch den Tracking
Error..

Dauer der Verlustphase (Time to Recovery)

Zeitraum, bis der maximale Verlust wiederaufgeholt wurde: Die Dauer der Phase ab dem starksten Verlust bis zum
Erreichen des Dauer der Verlustphase urspriinglichen Niveaus.



Glossar (2/2)

Aktiensensitivitat

Bei Wandelanleihen gibt die Aktiensensitivitat an, um wie viel Prozent der Wert bei Bewegungen am
Aktiensensitivitat Aktienmarkt schwankt.

Kreditsensitivitat
Die Kreditsensitivitit dient zur Messung des Risikos in Verbindung mit Anderungen der Kreditspreads. Der Wert
des Portfolios kann sich im Falle einer Verschlechterung oder Verbesserung der Bonitat der Emittenten verandern.

Ein Wert von +2% bedeutet beispielsweise, dass bei einem unmittelbaren Anstieg (bzw. Riickgang) der Spreads um
1% der Portfoliowert um 2% sinkt (bzw. steigt).

Kreditspread

Der Kreditspread bezieht sich auf die Risikopramie bzw. auf Renditedifferenz zwischen Kreditspread
Unternehmensanleihen und Staatsanleihen mit vergleichbarem Profil.

Umschlagsrate

Die Portfolioumschlagsrate ist die Summe der Bewegungen (Kdufe und Verkaufe von Wertpa-pieren) abzlglich der
Summe an Zeichnungen/ Riicknahmen, auf Basis des im betrachteten Zeitraum verzeichneten durchschnittlichen
Nettovermdogens

Tracking-Error

Kennziffer flir das von einem Fonds relativ zu seiner Benchmark eingegangenen Risikos Beim Tracking Error handelt
es sich um die Volatilitat der relativen Wertentwicklung, d.h. die annualisierte Standard-abweichung des
arithmetischen Mehr-/Minderertrags des Portfolios im Vergleich zu dessen Benchmark.

Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (auch Weighted Average Life - WAL)

Im Falle von Geldmarktfonds: Gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit der Finanzinstrumente im Gewichtete
durchschnittliche Portfolio.

v

Gewichtete durchschnittliche Zinsbindungsdauer (auch Weighted Average Maturity - WAM)

Gewichtete durchschnittliche Laufzeit des Portfolios: Kennzahl flir die Sensitivitat von Geldmarktfonds gegentiber
Zinsrisiken.

Ex-post Value at Risk (VaR)

Der Ex-post VaR ist der maximale von einem Anleger verzeichnete Verlust unter Beriicksichtigung eines
Anlagezeitraums und eines Konfidenz-intervalls. Ein taglicher 1-JahresVaR von x% berechnet mit einem
Konfidenzintervall von 99% bedeutet, dass liber einen Betrachtungszeitraum von einem Jahr nur 1% der taglichen
Wertentwicklung unter x% lag.

Volatilitat

Volatilitatist ein Risikoindikator, der die Schwankungsstarke eines Portfolios (oder einer Benchmark) tiber einen
bestimmten Zeitraum misst. Die Berechnung erfolgt auf Basis der annualisierten Standardabweichung der absoluten
Ertrage Gber einen festgelegten Zeitraum.

Freier Cash-Flow Rendite

Die freie Cashflow-Rendite ist ein finanzieller Solvabilitatskoeffizient, der den freien Cashflow pro Aktie, den ein
Unternehmen voraussichtlich erwirtschaften wird, mit seinem Marktwert pro Aktie vergleicht.

Verhaltnis von Nettoverschuldung zu EBITDA

Das Verhiltnis von Nettoverschuldung zu EBITDA (Gewinn vor Zinsen, Abschreibungen und Amortisationen) ist ein Ma3

fir den Verschuldungsgrad, der sich aus den zinstragenden Verbindlichkeiten eines Unternehmens abziglich der

Barmittel oder Barmittelaquivalente, geteilt durch das EBITDA, ergibt. Dieser Verschuldungsgrad gibt an, wie viele Jahre

ein Unternehmen zur Riickzahlung seiner Schulden benétigt, wenn die Nettoverschuldung und das EBITDA konstant
bleiben.Ubersetzt mit www.DeepL.com/Translator (kostenlose Version)

Unternehmenswert zu EBIT

Die Kennzahl vergleicht den Unternehmenswert (EV) eines Unternehmens mit seinem Gewinn vor Zinsen und Steuern
(EBIT).
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Sollte ODDO BHF Asset Management GmbH Rabatte auf Verwaltungsvergltungen von Zielfonds oder anderen Vermdgenswerten als Rickvergltung erhalten, so tragt sie daflr Sorge, dass diese dem
Investor bzw. dem Fonds zugefihrt werden. Erbringt ODDO BHF Asset Management GmbH Leistungen flr ein Investmentprodukt einer dritten Gesellschaft, so erhalt ODDO BHF Asset Management
GmbH hierfir eine Vergiitung von dieser Gesellschaft. Typische Leistungen sind das Investment Management fiir oder der Vertrieb von Fonds anderer Investmentgesellschaften. Ublicherweise berechnet sich
die Vergltung als prozentualer Anteil an der Verwaltungsvergitung (bis zu 100%) des betreffenden Fonds bezogen auf das durch ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltete oder vertriebene
Fondsvolumen. Hieraus kann das Risiko einer nicht interessengerechten Beratung resultieren. Die Hohe der Verwaltungsvergltung kann dem Verkaufsprospekt des jeweiligen Fonds entnommen werden. Auf
Anfrage werden wir |hnen weitere Einzelheiten hierzu mitteilen. Diese Mitteilung richtet sich nur an Personen mit Sitz in Staaten, in denen die betreffenden Fonds zum Vertrieb zugelassen sind oder in denen
eine solche Zulassung nicht erforderlich ist. Die Anteile dieses Fonds sind insbesondere nicht gemal3 dem US-Wertpapiergesetz (Securities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und dirfen
daher weder innerhalb der USA noch US-Blrgern oder in den USA ansédssigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden. Diese Publikation dient als Marketinginstrument. Die gesetzlichen
Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen sind nicht eingehalten. Ein Verbot des Handelns der besprochenen Finanzprodukte vor der Verdffentlichung dieser Darstellung besteht nicht.

Copyright © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die in Bezug auf Morningstar enthaltenen Informationen, Daten und ausgedriickten Meinungen ("Informationen"): (1) sind das Eigentum von Morningstar
und/oder seiner Inhaltelieferanten und stellen keine Anlageberatung oder die Empfehlung, bestimmte Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen, dar, (2) diirfen ohne eine ausdrickliche Lizenz weder kopiert
noch verteilt werden und (3) werden ihre Genauigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitdt nicht zugesichert. Morningstar behalt sich vor, fiir den Zugang zu diesen Ratings und/oder Rating-Berichten Gebiihren zu
erheben. Weder Morningstar noch seine Inhaltelieferanten sind fir Schiaden oder Verluste verantwortlich, die aus der Verwendung von Ratings, Rating-Berichten oder hierin enthaltenen Informationen
herrthren. STOXX Limited (“‘STOXX”) ist die Quelle der in diesem Dokument genannten STOXX-Indizes und der darin enthaltenen Daten. STOXX war bei der Herstellung und Aufbereitung von in diesem
Bericht enthaltenen Informationen in keiner Weise beteiligt und schlie8t flir solche Informationen jede Gewahr und jede Haftung aus, einschlieSlich fUr ihre Genauigkeit, Angemessenheit, Richtigkeit,
Vollstandigkeit, Rechtzeitigkeit und Tauglichkeit zu beliebigen Zwecken. Jede Verbreitung oder Weitergabe solcher Informationen, die STOXX betreffen, ist untersagt.

Auch wenn ODDO BHF Asset Management und deren Informationsdienstleister, einschlie3lich, aber nicht beschrankt auf MSCI ESG Research LLC und deren Tochtergesellschaften (nachfolgend ,ESG
Parteien”) Informationen (nachfolgend ,Informationen®) von als vertrauenswurdig erachteten Quellen beziehen, Ubernimmt keine der ESG Parteien eine Garantie oder Gewahrleistung hinsichtlich der
Echtheit, Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit der hier verwendeten Daten oder eine stillschweigende oder ausdrlckliche Gewahrleistung fir die Marktgangigkeit oder Eignung der Daten flir einen
bestimmten Zweck. Die Informationen dirfen ausschlieBlich fur Ihre internen Zwecke verwendet werden und weder weitergegeben, auf sonstige Art wiedergegeben werden, noch als Basis oder Komponente
von jedweden Finanzinstrumenten und- produkten sowie Indizes dienen. Weiterhin darf keine der Informationen zur Entscheidung Uber den Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers oder den Zeitpunkt von
Erwerb oder VerduBerung eines Wertpapiers verwendet werden. Keine der ESG Parteien haftet fir Fehler oder Unterlassungen in Verbindung mit den verwendeten Daten, oder fUr jedwede direkte,
indirekte, Folge- oder sonstige Schaden (inklusive entgangener Gewinne) oder Vertragsstrafen, selbst wenn auf die Moglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.@2020 MCSI ESG Research LLC.
Verwendet mit Genehmigung.
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