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Agenda

O1. Aktuelle Renditeniveaus
02. Notenbankpolitik wesentlicher Marktfaktor

03. Quantitative Analyse der Renditestrukturkurven
04. Risiken: Beispiel Bundkurve

0b. Umsetzung der MFI-Rentenstrategie im Fonds

Quelle: MFI Asset Management GmbH | Adobe Stock
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Aktuelle EUR-Renditestrukturkurven

(nicht mehr am Top, aber immer noch attraktive Basisrenditen und mit Diversifikationsfunktion zum Aktienmarkt)

aktuelle Renditestrukturkurven

Einlagensatz 1) 2) 3J 4) 3) 6J 7) 8j 9J 10) 15 30
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Die Notenbankpolitik bleibt der wesentliche Marktfaktor

(Zusammenhang zwischen der Rendite der Bund 10J und dem impliziten EUR-Leitzins in 1 Jahr)
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Quelle: MFI Asset Management GmbH | Bloomberg
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Die Entwicklung des impliziten Leitzinses uber die nachsten 3 Jahre

im Vergleich zur Situation vor einem Jahr (gepunktet); niedrigster Satz bei 1,86% in einem Jahr, danach wieder leicht ansteigend
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Quantitative Laufzeitanalyse

(Risiken auf der Bundkurve aus der quantitativen Laufzeit-Spread-Analyse)

Akt.Bundkurve und Bundkurve gerechnet mit historischen LZ-Spreads
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Quantitative Laufzeitanalyse

(Risiken auf der Bundkurve aus der quantitativen Laufzeitanalyse)

Bundkurven: Aktuell, gerechnet mit LZ Spread, gerechnet mit LZ Spreads beginnend

Leitzins-Erwartung
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Quelle: MFI Asset Management GmbH | Bloomberg
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Risiken auf der Bundkurve

(Analyse der Korrelation zwischen Bund 10J und Einlagensatz)

Rendite Bund 10J EUR-Leitzins und Bund Rendite 10J (mtL. 11/1999 bis 09/2024)
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Quelle: MFI Asset Management GmbH | Bloomberg
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Aktuelle Positionierung MFI-EUR-Rentenmanagement:

Duration:
Laufzeitgewichtunag:
Marktsegmentgewichtung:
Rating-Gewichtunag:
Besonderheiten.:

Quelle: MFI Asset Management GmbH | Bloomberg

ca. 15% uber Benchmark-Niveau

aus Barbell-Struktur in Bullet-Struktur (2-7 Jahre)
deutliche Ubergewichtung Corporate Bonds
Ubergewichtung A/BBB-Bereiche
USD-Corporates hedged in EUR
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Aktives Rentenmanagement im LF-MF| Rendite Plus (pis 30.09.2024

Performance und Risiko Wertentwicklung* (seit Auflage bis Stichtag)

Anteilswert (NAV) 94,20 EUR o

Wertentwicklung seit Jahresanfang (YTD) 518 %

Wertentwicklung seit Auflegung (20.05.2014) 19,73 %

Wertentwicklung seit Auflegung p.a. 1,75 %

Volatilitat (12M) 3,81% 0%

Sharpe-Ratio (12M) 1,99

max. Verlust (seit Auflegung) 10,61 %

Fondsvolumen aller Anteilklassen gesamt 27,88 Mio. EUR =12 — =l — 30.09.2024

Abb.: Quelle: Universal-Investment-Gesellschaft mbH; eig. Darstellung; eig. Berechnungen; die Berechnung dieser Performancedaten erfolgt auf Basis des Preises eines Anteils am
Anfang der Periode. Ausschittungen werden berUcksichtigt. Kosten der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sind ebenfalls bertcksichtigt. Ein Ausgabeaufschlag fur
diese Anteilsklasse fallt nicht an. Zusatzlich mindern das Anlageergebnis individuell anfallende jahrliche Depotkosten. Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die
zukunftige Wertentwicklung, diese ist nicht prognostizierbar.

Quelle: MFI Asset Management GmbH | Ul Power Portal
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Wertentwicklung LF-MF| Rendite Plus vs. Benchmark pis30.00.2024)

Performance seit 2018
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Fondsprofil: LF-MFI Rendite Plus Ul - Fonds

ANLAGESCHWERPUNKT Gemischter Fonds mit max. 30% Aktien
FONDSKATEGORIE NACH BVI Mischfonds, rentenbetont, Euro
GESCHAFTSJAHR 1. Januar bis 31. Dezember

WKN A1XDZD

MINDESTANLAGE IN EUR KEINE

KVG Universal Investment GmbH
DEPOTBANK Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG
FONDSWAHRUNG Euro

AUSSCHUTTUNG Durchschnittlich 2,24% seit Auflage
AUFLEGUNG 20.Mai 2014
VERWALTUNGSVERGUTUNG 0,75%

AUSGABEAUFSCHLAG 0%

GESAMTKOSTENQUOTE (TER) 0,84%

ERFOLGSABHANGIGE VERGUTUNG  Keine

Quelle: MFI Asset Management GmbH | Adobe Stock
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Rechtliche Hinweise | Disclaimer

MARKETING-ANZEIGE

Dieses Dokument dient ausschlieRlich Informations- und Werbezwecken. Dieses Dokument stellt keinen Prospekt und auch keine vergleichbare Information dar und enthalt daher auch nicht alle wesentlichen Informationen, die fir eine Anlageentscheidung
erforderlich sind. Ein Rechtsverhaltnis wird mit diesern Dokument nicht begriindet. Dieses Dokument bericksichtigt nicht die personlichen Umstande eines Anlegers, enthalt kein zivilrechtlich bindendes Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder
Verkauf von Fondsanteilen, stellt weder eine Anlageberatung, eine Anlagevermittiung noch eine Anlageempfehlung dar. Anlageentscheidungen sollten nur auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen (wesentliche Anlegerinformationen,
Verkaufsprospekt, Jahres- und Halbjahresbericht, ,ggf. nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen) getroffen werden, die auch die allein mafkgeblichen Anlagebedingungen sowie alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds ggf. erganzend zu
nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten enthalten. Die Verkaufsunterlagen werden ab dem Auflagedatum bei der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft, der jeweiligen Verwahrstelle und den Vertriebspartnern (siehe dazu unten) zur kostenlosen Ausgabe in
deutscher Sprache bereitgehalten. KAPITALGESELLSCHAFT FUR FOLGENDE FONDS IST: UNIVERSAL-INVESTMENT-GESELLSCHAFT MBH , Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Tel: +49 69 71043-0: LF - MFI Rendite Plus, Selection
Rendite Plus und Selection \Value Partnership. KAPITALGESELLSCHAFT FUR FOLGENDE FONDS IST: HAUCK & AUFHAUSER FUND SERVICES S.A ., 1c Rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxemburg, Tel. +352 45 13 14 500: LF - MMT Premium
Protect Value Fonds. VERWAHRSTELLE FUR FOLGENDE FONDS IST: HAUCK AUFHAUSER LAMPE PRIVATBANK AG, KaiserstraRe 24, 60311 Frankfurt am Main, Tel: +49 69 2161-0: LF - MFI Rendite Plus, Selection Rendite Plus und Selection Value
Partnership. VERWAHRSTELLE FUR FOLGENDE FONDS IST: HAUCK AUFHAUSER LAMPE PRIVATBANK AG AG, 1c, Rue Gabriel Lippmann, 5365 Munsbach, Luxemburg: LF - MMT Premium Protect Value Fonds. Dieses Dokument wurde nicht in
Einklang mit Rechtsvorschriften zur Forderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt und unterliegt auch keinem Verbot des Handels im Anschluss an die Verbreitung von Finanzanalysen. Dieses Dokument ist an potenzielle Anleger mit \Wohnsitz
bzw. Sitz in Deutschland gerichtet. Einige Fonds diirfen dartber hinaus in Osterreich angeboten bzw. dort ansédssigen Personen angeboten, beraten oder vermittelt werden. Wir weisen ausdriicklich darauf hin, dass eine Produktzulassung fir Osterreich nicht
fur alle Fonds/ Fondsanteilsklassen existiert. Interessenten, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, sollten sich Uber etwaige nationale Beschrankungen informieren und diese einhalten. Personen, die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, sollten
sich Uber etwaige nationale Beschrankungen informieren und diese einhalten. Bitte informieren Sie sich bei Inrem personlichen Berater oder Vermittler.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft kann beschlieRen, den Vertrieb des/ der Fonds zu widerrufen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in deutscher Sprache konnen Anleger oder potenzielle Anleger auf der Website der Kapitalverwaltungsgesellschaft
abrufen.

Zudem weisen wir darauf hin, dass die Kapitalverwaltungsgesellschaft bei Fonds fur die sie als Verwaltungsgesellschaft VVorkehrungen fur den Vertrieb der Fondsanteile in EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschlieten kann, diese gemaRk Artikel 93a der
Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Ruckkauf oder zur Riicknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten
werden, aufzuheben.

Die Kapitalanlage, insbesondere auch die Investition in Fonds, ist mit Risiken verbunden. Der Wert |hres Investments kann fallen oder steigen und Sie mussen als Anleger damit rechnen, den eingesetzten Betrag nicht oder zumindest nicht vollstandig
zurlickzuerhalten. Die Darstellung vergangenheitsbezogener Daten und Wertentwicklungen oder Abbildungen von Auszeichnung fir die Performance der Produkte ist kein verlasslicher Indikator fur dessen kunftige Wertentwicklung, diese ist nicht
prognostizierbar. Aufgrund der Zusammensetzung des Portfolios weist der Fonds/ weisen die Fonds eine erhohte Volatilitat auf. Dieses Dokument enthalt u.a. unsere derzeitige unverbindliche Einschatzung zu Marktsituation, Produkten und deren denkbaren
Entwicklungsmaoglichkeiten, fir deren Richtigkeit wir oder eine der Kooperationsgesellschaften keine Haftung Ubernehmen. Die enthaltenen Informationen geben zudem nicht vor, vollstdndig oder umfassend zu sein. Die Informationen wurden von der
LAIQON Gruppe sorgfaltig zusammengestellt und beruhen auch auf allgemein zuganglichen Quellen und Daten Dritter, fir deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir keine Gewahr tUbernehmen kénnen. Die Informationen beziehen sich ausschlieRlich auf den
Zeitpunkt der Erstellung des Dokuments und kénnen sich ohne vorherige Ankindigung jederzeit andern. Dieses Dokument ist urheberrechtlich geschutzt. Eine Weitergabe an Dritte oder die Verwendung von Inhalten ist ohne vorheriges schriftliches
Einverstandnis der Gesellschaft nicht gestattet.

Vertriebsstelle Deutschland: LAIQON Solutions GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg, Tel.: +49 40 325678-0, www.laigon.com : LF - MFI Rendite Plus, Selection Rendite Plus und Selection Value Partnership, LF - MMT Premium Protect Value Fonds.
Vertriebsstelle Osterreich: LAIC Vermogensverwaltung GmbH, An der Alster 42, 20099 Hamburg, www laic.de: LF - MFI Rendite Plus; Selection Rendite Plus.
Fondsmanagement: MFI Asset Management GmbH, Oberanger 43, 80331 Munchen, Tel.: +49 89 5525300, www.mfi-am.de

Stand: Juli 2024/ Dok.C3

Hinweis auf potenzielle Interessenkonflikte: \Wir weisen ausdricklich darauf hin, dass im Rahmen dieser Prasentation auch Wertpapiere und Unternehmen aufgefihrt werden, in die von der LAIQON Gruppe gemanagte Investmentvermogen investiert haben
und moglicherweise weiter investieren. Eine positive Kursentwicklung dieser Wertpapiere und Unternehmen wirkt sich auch positiv auf das jeweils investierte Investmentvermdgen und damit den L eistungs- und VergUtungserfolg des Fondsmanagements
aus. Zu einer solchen positiven Kursentwicklung konnte ggf. auch eine positive Darstellung dieser Wertpapiere und Unternehmen im Rahmen dieser Prasentation beitragen.
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https://fondsfinder.universal-investment.com/
https://www.hal-privatbank.com/asset-servicing/fondsportal/private-label-fonds
http://www.laiqon.com/
http://www.mfi-am.de/
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Kontakt

Impressum

MFI Asset Management GmbH,
Oberanger 43, 80331 Munchen

Geschaftsflhrer:

Claus Weber, Stefan Mayerhofer

Registergericht: Amtsgericht Minchen
HRB 103780 | USt-Id Nr: 212 441 971

Die Gesellschaft ist ein
Finanzdienstleistungsinstitut im Sinne des

Johann Peter Ro&goderer Claus Weber Wertpapierinstitutsgesetz (WplG) und bei der
. ) . . Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
Senior Portfoliomanager Geschaftsfuhrer (BaFin) registriert.
Tel.: (089) b5 25 30 27 Tel.: (089) 55 25 30 35
Fax: (089) 55 25 30 55 Fax: (089) 55 25 3055

E-Mail: johann.rossgoderer@laigon.com E-Mail: claus.weber@laigon.com

14



LAIOGON

Vielen Dank!

MFI Asset Management GmbH
Oberanger 43, 80331 Munchen
Tel. 089 55 25 30-0 Fax 089 55 25 30 55
www.mfi-am.de
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