
L&G Multi-Strategy Enhanced

Commodities UCITS ETF

DEZEMBER 2023

NUR FÜR PROFESSIONELLE FINANZBERATER BESTIMMT. NICHT ZUR 

WEITERGABE AN PRIVATKUNDEN BESTIMMT. INVESTITIONEN 

UNTERLIEGEN RISIKEN.

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den 

Fondsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen, 

bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.
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https://lgim.seismic.com/Link/Content/DCM8dV9Mj48MbGm2RbCCbHmQpqmV
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Rohstoffe im Marktumfeld

Quelle: Bloomberg, LGIM as of 24 November 2023. Die Korrelationen basieren auf den Total-Return-Indizes und wurden ab Ende 2012 berechnet. Die Indizes, die die

relevanten Märkte repräsentieren, sind: US-Aktien: S&P 500 Index; World Equity: MSCI World Index, REITS: FTSE NAREIT All Equity REITS Total Return Index; US-

Anleihen: Bloomberg Barclays US Agg Total Return Value Unhedged USD; Global HY: Bloomberg Barclays Global High Yield Total Return Index Value Unhedged; EM 

Bonds: Bloomberg Barclays EM USD Aggregate Total Return Index Value Unhedged; US Dollar: Der US Dollar Index Spot Rate; Rohstoffe: Bloomberg Commodity Index 

Total Return; Commodities Enhanced: Barclays Backwardation Tilt Multi-Strategy Capped Total Return Index. Der Wert einer Anlage und die daraus erzielten Erträge 

sind nicht garantiert und können sowohl steigen als auch fallen; möglicherweise erhalten Sie nicht den ursprünglich investierten Betrag zurück. Eine 

simulierte Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für die Zukunft.
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Diversifikation, Inflationsschutz, Schutz gegen geopolitisches Risiko

US Equity World Equity REITs US Bonds Global HY EM Bonds US Dollar Commodities Commodities Enhanced

US Equity 1

World Equity 95.25% 1

REITs 74.58% 72.51% 1

US Bonds -5.49% -2.01% 14.42% 1

Global HY 49.43% 63.98% 47.46% 25.61% 1

EM Bonds 33.29% 44.11% 40.38% 54.64% 82.20% 1

US Dollar -9.24% -19.59% -13.12% -30.21% -39.71% -26.55% 1

Commodities 28.48% 34.80% 20.44% -3.66% 32.18% 19.79% -23.76% 1

Commodities Enhanced 26.27% 32.66% 18.42% -3.73% 30.64% 18.14% -22.69% 93.34% 1

Langfristig weisen Rohstoffe historisch gesehen nur eine begrenzte Korrelation mit anderen traditionellen

Anlageklassen auf.
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Quelle: Bloomberg Stand 22. September 2023. *24 Rohstoffe seit Januar 2023. Der Wert einer Anlage und die daraus erzielten Erträge sind nicht garantiert und können sowohl steigen als 

auch fallen; möglicherweise erhalten Sie nicht den ursprünglich investierten Betrag zurück. Eine simulierte Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für die Zukunft.
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Die Rohstoff-Indizes unten beinhalten alle dieselben 24 Rohstoffe*
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Wertentwicklung in EUR Ytd 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011

Bloomberg Commodity Index Total Return -0.69% 23.41% 36.48% -11.02% 9.83% -6.83% -10.77% 15.15% -16.10% -5.42% -13.41% -2.83% -10.60%

Bloomberg Commodity Index 3 Month Forward Total Return -1.23% 27.07% 42.92% -4.95% 10.57% -4.81% -8.59% 16.55% -14.39% -2.95% -12.42% -3.05% -6.60%

Barclays Backwardation Tilt Multi-Strategy Capped Total Return Index 5.65% 32.87% 55.12% -4.09% 10.38% -4.17% -5.85% 16.45% -11.11% -2.77% -10.05% -1.30% -0.58%

https://lgim.seismic.com/Link/Content/DCM8dV9Mj48MbGm2RbCCbHmQpqmV
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Die Investment-Methodik: 

Barclays Backwardation Tilt Multi-Strategy Capped Index

Quelle: LGIM, Barclays. *24 Rohstoffe seit 2023.4
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Rohstoff-

Gewichtung

2
Übergewichtung von Rohstoffen mit hoher Backwardation (geringem Contango) 

• Backwardation-Tilt versucht, aus der Form der Forward-Kurve Wert zu schöpfen, indem die 10 Rohstoffe mit dem 
höchsten Backwardation-Niveau (geringstem Contango) um 50 % übergewichtet werden. Die anderen 14 Rohstoffe 
werden entsprechend um 50% untergewichtet

• Monatliche Neugewichtung

Start-

Universum

1

Auswahl des optimalen Punktes auf der Forward-Kurve

Saisonale Strategie für Erdgas, Gasöl und Heizöl, um dem saisonalen Muster dieser Rohstoffe Rechnung zu tragen

Rollertrags-Strategie für Basismetalle und die übrigen Energierohstoffe zur dynamischen Allokation entlang der 
Kurven mit dem Ziel, die Rollertragseigenschaften zu optimieren

Momentum-Alpha-Strategie für die Sektoren Landwirtschaft und Viehzucht zur dynamischen Allokation auf Punkte der 
Kurve, die in der Vergangenheit eine überdurchschnittliche Wertentwicklung aufwiesen

Beta-Strategie für Edelmetalle

Bloomberg Commodity Index (BCOM) als Startuniversum

• Alle 24 Rohstoffe des Bloomberg Commodity Index (BCOM) sind enthalten.*

• Der BCOM bestimmt die Gewichtung auf der Grundlage der Futures-Liquidität und des globalen Produktionsvolumens, 
die jeweils 2/3 bzw. 1/3 der Gewichtung ausmachen

Futureskontrakte-

Selektion
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https://lgim.seismic.com/Link/Content/DCM8dV9Mj48MbGm2RbCCbHmQpqmV
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Auswirkungen der beiden Enhancements nach Marktszenario

Quelle: Bloomberg, LGIM. Stand: 22. September 2023. *im Zeitraum von 2011 bis September 2023. Der Wert einer Anlage und die daraus erzielten Erträge sind nicht garantiert und können 

sowohl steigen als auch fallen; möglicherweise erhalten Sie nicht den ursprünglich investierten Betrag zurück. Die simulierte Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator für 

die Zukunft.
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• Die beiden Enhancements, Gewichtungs-Tilt und Kontraktauswahl, haben in der Vergangenheit in unterschiedlichen, aber sich ergänzenden Marktumgebungen am 
besten abgeschnitten

• Die Gewichtungs-Tilt-Erweiterung, die einer Momentum-Strategie ähnelt, liefert tendenziell die beste Outperformance, wenn die Kassapreise steigen. 

• Das Enhancement Contract Selection hilft in seitwärts notierenden bzw fallenden Rohstoff-Märkten

• Zusammengefasst erzielte der Multi-Strategy Enhanced Index im Vergleich zu traditionellen breit gefächerten Rohstoffen in der Aufwärtsbewegung eine 
Outperformance von 112 % und in fällt weniger stark in der Abwärtsbewegung. In mehr als 65 % der Kalendermonate der letzten 12 Jahre und 100% der 
Kalenderjahre* wurde eine Outperformance ggü. BCOMTR Index erzielt.

Extremszenarien (+/- 10% Spotpreis): Durchschnittliche 

rollierende 3-Monats-Outperformance nach Enhancement

Durchschnittliche rollierende 3-Monats-

Outperformance nach Enhancement
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https://lgim.seismic.com/Link/Content/DCM8dV9Mj48MbGm2RbCCbHmQpqmV
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Rohstoffkörbe vs Gold – Portfolio Use Case

Quelle: Bloomberg, LGIM. Stand September 2023. 2023 Der Wert einer Anlage und die daraus erzielten Erträge sind nicht garantiert und können sowohl steigen als auch fallen; 

möglicherweise erhalten Sie nicht den ursprünglich investierten Betrag zurück. Die simulierte Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für die Zukunft. Nur zu 

Illustrationszwecken. Die Erwähnung eines bestimmten Wertpapiers erfolgt auf historischer Basis und bedeutet nicht, dass das Wertpapier derzeit in einem LGIM-Portfolio gehalten wird 

oder werden soll. Die obigen Informationen stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers dar. Die Annahmen, Meinungen und Schätzungen dienen lediglich der 

Veranschaulichung. Es gibt keine Garantie dafür, dass die Prognosen eintreffen werden.
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2. Rendite: Direkte Beteiligung an steigenden US-Zinsen

Breite Rohstoffe als auch Gold werden traditionell als Inflationsabsicherung für ein Multi-Asset-

Portfolio angesehen ENCO wies seit 2013 in 97 % der Fälle eine höhere Korrelation zu den 

Inflationserwartungen in den USA auf. Die rollierende 60-Tage-Korrelation zur Inflation war höher als die 

von Gold

1. Inflation: Eine beständigere Absicherung gegen die Inflation

Rollierende 60-Tage-Korrelation zu US 5-Jahres-Inflationserwartungen

Während Gold für die Anleger keine Rendite abwirft, werden breite Rohstoffrenditen für die Anleger in der 

Regel auf einer Gesamtrenditebasis erzielt, die die Rendite der 

3-Monats-US-Schatzwechsel einschließt. 

Die nachstehende Abbildung zeigt den ENCO-Gesamtrendeindex (der vom ENCO-ETF nachgebildete 

Index) im Vergleich zum "Überrendite-index", der die 3-Monats-T-Bills nicht berücksichtigt, wobei die 

Anleger von den Zinserhöhungen der US-Notenbank seit 2022 profitieren.

Gold und Rohstoffe können beides eine nützliche Rolle in einem Multi-Asset-Portfolio spielen, jedoch können die Gründe für die Allokation zwischen den beiden unterschiedlich sein
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https://lgim.seismic.com/Link/Content/DCM8dV9Mj48MbGm2RbCCbHmQpqmV


Appendix
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Hauptrisiken
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• Der Wert einer Anlage und daraus erzielte Erträge sind nicht garantiert und können sowohl fallen als auch steigen; Möglicherweise erhalten Sie den ursprünglich investierten Betrag nicht zurück.

• Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die Zukunft.

• Eine Anlage in einen ETF ist mit einem erheblichen Risiko verbunden. Jede Anlageentscheidung sollte auf den im jeweiligen Verkaufsprospekt enthaltenen Informationen basieren. Potenzielle Anleger 

sollten ihre eigene unabhängige Buchhaltungs-, Steuer- und Rechtsberatung einholen und ihre eigenen professionellen Berater konsultieren, um die Eignung des ETF als Anlage zu ermitteln.

• Drittanbieter von Dienstleistungen (z.B. Wettbewerber, die Finanzderivate mit einem ETF oder der Verwahrstelle des ETF abschließen) können in Konkurs gehen und es versäumen, dem ETF 

geschuldetes Geld zu zahlen oder dem ETF gehörendes Eigentum zurückzugeben.

• Wenn der Indexanbieter die Berechnung des Index einstellt oder wenn die Lizenz eines ETF zur Nachbildung des Index beendet wird, muss der ETF möglicherweise geschlossen werden.

• Es ist möglicherweise nicht immer möglich, ETF-Anteile an einer Börse oder zu Preisen zu kaufen und zu verkaufen, die den NAV genau widerspiegeln.

• Es gibt keine Kapitalgarantie oder Schutz für den Wert eines ETF. Anleger können das gesamte in einen ETF investierte Kapital verlieren.

• Zusätzliche spezifische Risiken für jeden der ETFs sollten gelesen werden, bevor Sie Anlageentscheidungen treffen. Diese Risiken sind in den Prospekten enthalten, die unter 

www.legalandgeneral.com/reports verfügbar sind

• Annahmen, Meinungen und Schätzungen dienen nur der Veranschaulichung. Es gibt keine Garantie dafür, dass gemachte Prognosen eintreffen.

• Es sollte beachtet werden, dass Diversifikation keine Garantie gegen Verluste in einem rückläufigen Markt ist.

Die mit jedem Fonds oder jeder Anlagestrategie verbundenen Risiken sind im Dokument mit den wesentlichen Anlegerinformationen und im Prospekt bzw. im Anlageverwaltungsvertrag (sofern zutreffend) 

dargelegt. Diese Dokumente sollten vor jeder Anlageentscheidung überprüft werden.

Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten der Fonds finden Sie unter www.legalandgeneral.com/reports. Bei der Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle Merkmale oder Ziele 

des Fonds berücksichtigt werden, die im Prospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen zum Fonds beschrieben sind.

D
0
0
3
4
4
6

http://www.legalandgeneral.com/reports
https://lgim.seismic.com/Link/Content/DC4cDq6969md78C2H4hW4fcgPCWd
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Legal & General Investment Management

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen (die „Informationen") wurden von LGIM Managers Europe Limited („LGIM Europe") oder von damit verbundenen Unternehmen („Legal & General", „wir" oder „uns") erstellt. 

Diese Informationen sind Eigentum und/oder vertrauliche Informationen von Legal & General und dürfen von Ihnen ohne vorherige schriftliche Zustimmung von Legal & General nicht an andere Personen weitergegeben 

werden. 

Keine Partei hat ein Klagerecht gegen Legal & General in Bezug auf die Richtigkeit oder Vollständigkeit der Informationen oder anderer schriftlicher oder mündlicher Informationen, welche im Zusammenhang mit dieser 

Publikation zur Verfügung gestellt werden. Jede von uns Ihnen gegenüber vorgenommene Anlageberatung basiert ausschließlich auf den begrenzten Ausgangsinformationen, die Sie uns zur Verfügung gestellt haben. Kein 

Bestandteil dieses oder eines anderen von uns bereitgestellten Dokuments oder einer Präsentation ist als „ordnungsgemäße Beratung" im Sinne des Investment Intermediaries Act von 1995 (in der jeweils gültigen Fassung) 

anzusehen. Jede begrenzte Ausgangsberatung in Bezug auf professionelle Dienstleistungen wird weiter vertieft und fortgeführt, um formale Anlagerichtlinien zu vereinbaren, die Teil der schriftlichen Vertragsbedingungen 

zwischen den Parteien sind. 

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Der Wert einer Anlage und die daraus bezogenen Erträge sind nicht garantiert und können sowohl steigen als auch fallen. Möglicherweise 

erhalten Sie nicht den ursprünglich investierten Betrag zurück. Diese Informationen wurden ausschließlich für professionelle Anleger und deren Berater erstellt. Sie dürfen nicht ohne unsere Genehmigung verbreitet werden.

Die mit den einzelnen Fonds oder Anlagestrategien verbundenen Risiken sind in dieser Publikation, den jeweiligen Wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), dem relevanten Prospekt oder gegebenenfalls dem 

Anlageverwaltungsvertrag dargestellt. Sie sollten gelesen und verstanden werden, bevor eine Anlageentscheidung getroffen wird. Ein Exemplar der relevanten Dokumente kann von Ihrem Kundenbetreuer angefordert werden. 

Ein Exemplar der englischen Fassung des Fondsprospekts und der Wesentlichen Anlegerinformationen für den Fonds ist auf lgim.com verfügbar und kann auch von Ihrem Kundenbetreuer angefordert werden. Sofern dies 

nach den nationalen Vorschriften erforderlich ist, werden die Wesentlichen Anlegerinformationen auch in der Landessprache des betreffenden EWR-Mitgliedstaates zur Verfügung gestellt.

Vertraulichkeit und Beschränkungen:

Sofern von Legal & General nicht anderweitig schriftlich zugesichert, dienen die Informationen in diesem Dokument (a) nur zu Informationszwecken (und wir fordern nicht zu Handlungen auf Grundlage dieser Informationen 

auf), sie stellen (b) keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder zur Verfolgung einer bestimmten Anlagestrategie dar und sie beinhalten (c) keine Anlage-, Rechts-, Regulierungs- oder Steuerberatung. Alle 

Handelsoder Anlageentscheidungen, die Sie treffen, sollten auf Ihrer eigenen Analyse und Ihrem eigenen Urteilsvermögen (und/oder dem Ihrer professionellen Berater) beruhen und nicht im Vertrauen auf uns oder die 

Informationen in dieser Publikation. Soweit gesetzlich zulässig, schließen wir in Bezug auf die Informationen alle Zusicherungen, Garantien, Bedingungen, Verpflichtungen und alle anderen Bedingungen jeglicher Art aus, die 

durch Gesetz oder Gewohnheitsrecht impliziert sind. Dies gilt (uneingeschränkt) auch für Zusicherungen in Bezug auf die Qualität, Eignung, Genauigkeit oder Vollständigkeit der Informationen.

Die in den Informationen enthaltenen Projektionen, Schätzungen oder Vorhersagen stellen (a) keine Garantie für zukünftige Ereignisse dar, sie berücksichtigen (b) möglicherweise nicht alle möglichen zukünftigen Ereignisse 

oder Bedingungen, die für Sie relevant sind (z. B. Marktverwerfungen), und sie können (c) auf Annahmen oder Vereinfachungen beruhen, die für Sie möglicherweise nicht relevant sind. 

Die Informationen werden „in der vorliegenden Form" und „wie verfügbar" bereitgestellt. Soweit gesetzlich zulässig, übernimmt Legal & General Ihnen oder anderen Empfängern der Informationen gegenüber keine Haftung für 

Verluste, Schäden oder Kosten, die sich aus oder im Zusammenhang mit der Nutzung der Informationen oder dem Vertrauen auf diese ergeben. Ohne die Allgemeingültigkeit des Vorstehenden einzuschränken, übernimmt 

Legal & General keine Haftung für indirekte, besondere oder sich in der Folge ergebende Schäden, unabhängig davon, wie diese verursacht wurden und auf welcher Grundlage sie entstanden sind, sei es im Rahmen eines 

Vertrags, infolge einer unerlaubten Handlung (einschließlich Fahrlässigkeit) oder auf andere Weise, selbst wenn Legal & General die Möglichkeit eines solchen Verlustes bekannt war.

Daten von Dritten:

Soweit dieses Dokument von Dritten bezogene Daten („Daten Dritter") enthält, können wir die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Zuverlässigkeit solcher Daten Dritter nicht garantieren und übernehmen keinerlei Verantwortung 

oder Haftung in Bezug auf solche Daten Dritter. 
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Legal & General Investment Management

Veröffentlichung, Änderungen und Aktualisierungen: 

Wir sind nicht verpflichtet, die vorliegenden Informationen zu aktualisieren oder zu ändern oder Fehler in den Informationen nach dem Datum, an dem sie Ihnen bereitgestellt wurden, zu korrigieren. Legal & General behält sich 

das Recht vor, dieses Dokument und/oder die Informationen jederzeit und ohne Benachrichtigung zu aktualisieren. Obwohl wir davon ausgehen, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zum Zeitpunkt des 

Drucks oder der Veröffentlichung korrekt sind, können wir Ihnen nicht zusichern, dass dieses Dokument vor dem Hintergrund von Informationen, die nach seiner Veröffentlichung verfügbar werden, vollständig oder korrekt ist. 

Die Informationen berücksichtigen möglicherweise keine relevanten Ereignisse, Fakten oder Rahmenbedingungen, die nach der Veröffentlichung oder dem Druck dieses Dokuments eingetreten sind. 

Telefonaufzeichnungen:

Gemäß geltendem Recht zeichnet Legal & General alle telefonischen und elektronischen Mitteilungen und Gespräche mit Ihnen auf, welche zur Durchführung von Transaktionen mit Finanzinstrumenten in Ihrem Namen führen 

oder führen können. Diese Aufzeichnungen werden für einen Zeitraum von fünf Jahren aufbewahrt (oder bis zu sieben Jahren auf Anfrage der Central Bank of Ireland bzw. einer Nachfolgeinstitution) und werden Ihnen auf 

Anfrage zur Verfügung gestellt. 

Im Vereinigten Königreich und außerhalb des Europäischen Wirtschaftsraums wird diese Publikation von Legal & General Investment Management Limited herausgegeben, die von der Financial Conduct Authority unter der Nr. 

119272 zugelassen ist und reguliert wird. Eingetragen in England und Wales unter der Nr. 02091894 mit eingetragenem Sitz in One Coleman Street, London, EC2R 5AA. 

Im Europäischen Wirtschaftsraum wird diese Publikation von LGIM Managers (Europe) Limited herausgegeben, welche von der Central Bank of Ireland zugelassen ist als OGAW-Verwaltungsgesellschaft (gemäß den 

European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) Regulations, 2011 (S.I. No. 352 von 2011), in ihrer aktuellen Fassung) und als Verwalter alternativer Investmentfonds mit „Top-Up"-

Zulassungen, welche es der Firma ermöglichen, bestimmte zusätzliche MiFID-Anlagedienstleistungen zu erbringen (gemäß den European Union (Alternative Investment Fund Managers) Regulations 2013 (S.I. No. 257 von 

2013), in ihrer aktuellen Fassung). Eingetragen in Irland beim Companies Registration Office (Nr. 609677). Eingetragener Sitz: 70 Sir John Rogerson's Quay, Dublin, 2, Irland. Reguliert von der Central Bank of Ireland (Nr. 

C173733). 

LGIM Managers (Europe) Limited verfügt über ein Netz von Niederlassungen im Europäischen Wirtschaftsraum, das der Aufsicht durch die Central Bank of Ireland unterliegt. In Italien unterliegt die Niederlassung von LGIM 

Managers (Europe) Limited einer eingeschränkten Aufsicht durch die Commissione Nazionale per le società e la Borsa („CONSOB") und ist bei der Banca d'Italia (Nr. 23978.0) mit Sitz in Via Uberto Visconti di Modrone, 15, 

20122 Mailand, eingetragen (Unternehmensregister Nr. MI - 2557936). In Deutschland unterliegt die Niederlassung von LGIM Managers (Europe) Limited einer eingeschränkten Aufsicht durch die Bundesanstalt für 

Finanzdienstleistungsaufsicht („BaFin"). In den Niederlanden unterliegt die Niederlassung von LGIM Managers (Europe) Limited einer eingeschränkten Aufsicht durch die niederländische Finanzmarktbehörde („AFM"), ist in das 

von der AFM geführte Register eingetragen und im Handelsregister der Handelskammer unter der Nummer 74481231 registriert. Einzelheiten über den vollen Umfang unserer einschlägigen Genehmigungen und Erlaubnisse 

sind auf Anfrage bei uns erhältlich. Weitere Informationen über unsere Produkte (einschließlich der Produktprospekte) finden Sie auf unserer Website. 

Nur für Anleger in der Schweiz:

Die vorliegenden Informationen stellen kein Angebot der Fonds in der Schweiz im Sinne des Bundesgesetzes über Finanzdienstleistungen ("FIDLEG") und seiner Ausführungsverordnung dar. Es handelt sich ausschliesslich 

um eine Werbung gemäss FIDLEG und dessen Ausführungsverordnung für die Fonds. (Für den Legal & General UCITS ETF PLC): Schweizer Vertreter und Zahlstelle: State Street Bank International GmBH München, 

Niederlassung Zürich Beethovenstrasse 19, 8007 Zürich, Schweiz.
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