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RENDITESATZE 2-JAHRIGER STAATSANLEIHEN
Industrielander: Kommen langsam am Ende ihres Zinserhdhungszyklus an
Schwellenlander: Bereits in Zinssenkungszyklus
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Quelle: Bloomberg, TBF Daten per 31.10.2023
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RENDITE VON STAATSANLEIHEN AUS DEN SCHWELLENLANDERN
Schwellenlander-Anleihen profitieren von geldpolitischer Lockerung
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Quelle: Bloomberg, TBF Daten per 31.10.2023
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ASYMMETRISCHES RISIKO-/RENDITE-PROFIL
US-Treasury: Gesamtrendite in 12-Monaten (in %) bei Veranderung der Zinssatze (in BP)
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Quelle: Bloomberg, TBF Daten per 31.10.2023



© TBF | S asser

ASYMMETRISCHES RISIKO-/RENDITE-PROFIL
Hypothetische 12-Monats-Gesamtrenditen flr verschiedene Laufzeiten

US-Treasuries Veranderung der Zinssatze (in Basispunkten)
Rendite Duration +200 +150 +100 450 0 -50 -100 -150 -200
in % p.a. in Jahren Gesamtrendite in 12-Monaten (in %)
2 JAHRE 4,97 19 3.2 3.6 4,1 4.4 4,9 53 59 6.4 6,8
5 JAHRE 4,65 45 -2,3 -0,6 11 2,8 4,5 6,3 8,2 10,0 12,0
7 JAHRE 4,73 6,0 -4.,8 -25 -0,1 25 5,0 76 10,2 13.0 15,8
10 JAHRE 4,73 81 -8,7 -5,6 -2,3 13 4.8 8,6 12,4 16,5 20,7
20 JAHRE 5,10 13,0 -15,6 -10,9 -5,8 -0,3 5,6 121 19,1 26,7 35,0
30 JAHRE 4,92 16,4 =208 -15,4 -9,5 =27 57 13,0 22,3 32,9 4547
Bundesanleihen Veranderung der Zinssatze (in Basispunkten)
Rendite Duration +200 +150 +100 450 0 -50 -100 -150 -200
in % p.a. in Jahren Gesamtrendite in 12-Monaten (in %)
2 JAHRE 2,94 2,1 12 17 2,1 25 2,7 3.4 3.8 43 57
5 JAHRE 2,58 45 =45 -2,7 =10 0,8 25 4,5 65 85 10,5
7 JAHRE 2,62 6,0 <15 =5,1 -2,5 01 2,8 57 8,6 16 14,8
10 JAHRE 3,73 8.1 -10,9 -76 =41 -0,5 3.3 73 n&G 15,8 20,4
20 JAHRE 3,03 13,0 -195 -145 -9,1 -3,2 3.1 10,1 176 25,8 34,7
30 JAHRE 3.04 16,4 -300 -233 -156 -6,9 3.0 14,2 271 41,8 58,7

Quelle: Bloomberg, TBF Daten per 31.10.2023
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