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Die in dieser/diesen Publikation(en) enthaltenen Marktinformationen sind zu allgemeinen Informationszwecken erstellt worden. Sie ersetzen weder eigene Marktrecherchen noch sonstige 

rechtliche, steuerliche oder finanzielle Information oder Beratung. Es handelt sich hierbei nicht um eine Kauf- oder Verkaufsaufforderung oder eine Anlageberatung, sondern lediglich um eine 

zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Diese Unterlagen enthalten nicht alle für wirtschaftlich bedeutende Entscheidungen wesentlichen Angaben und können 

von Informationen und Einschätzungen anderer Quellen/Marktteilnehmer abweichen. Die hierin enthaltenen Informationen sind für die Axxion S.A., die PEH AG, die HC Capital Advisors GmbH 

und teilweise Morningstar urheberrechtlich geschützt und dürfen nicht vervielfältigt oder verbreitet werden. Für deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder 

die Axxion S.A., die PEH AG noch die HC Capital Advisors GmbH noch ihre jeweiligen Organe oder Mitarbeiter oder Morningstar können für Verluste haftbar gemacht werden, die durch die 

Nutzung dieser Publikation(en) oder ihrer Inhalte oder im sonstigen Zusammenhang mit dieser/diesen Publikation(en) entstanden sind. Es handelt sich hierbei um eine Werbemitteilung, 

die nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genügt.

Die vollständigen Angaben zu dem Fonds sind dem vollständigen Verkaufsprospekt, ergänzt durch die jeweiligen letzten geprüften Jahresberichte und die jeweiligen 

Halbjahresberichte, falls solche jüngeren Datums als die letzten Jahresberichte vorliegen, zu entnehmen. Diese zuvor genannten Unterlagen stellen die alleinverbindliche 

Grundlage für den Kauf von Investmentanteilen dar. Sie sind in elektronischer Form unter www.axxion.lu oder gedruckter Form kostenlos bei der AXXION S.A., 15, Rue de 

Flaxweiler, L-6776 Grevenmacher, sowie bei dem im Verkaufsprospekt genannten Anlageberater und der Informationsstelle erhältlich.

Sämtliche Ausführungen gehen von unserer Beurteilung der gegenwärtigen Rechts- und Steuerlage aus. Für die Richtigkeit oder Vollständigkeit der hier genannten Informationen 

übernehmen weder die HC Capital Advisors GmbH die PEH AG noch die Axxion S.A. die Gewähr. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschätzung der HC Capital Advisors GmbH 

wieder, die ohne vorherige Ankündigung geändert werden kann.

Die Berechnung der Wertentwicklung erfolgt nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags. Bei einem Anlagebetrag von 1.000 EUR über eine typische Anlageperiode 

von 5 Jahren würde sich das Anlageergebnis für den Anleger maximal wie folgt mindern: Am ersten Tag der Anlage durch den Ausgabeaufschlag in Höhe von 50 EUR (5%), sowie jährlich 

durch anfallende Depotkosten. Über den „Performance- und Kennzahlenrechner“ auf der Webseite www.axxion.lu können Sie sich Ihre individuelle Wertentwicklung unter Berücksichtigung 

dieser Kosten berechnen lassen.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen, die zu Verlusten des 

eingesetzten Kapitals führen können. Es wird ausdrücklich auf die Risikohinweise des ausführlichen Verkaufsprospektes verwiesen.

Die ausgegebenen Anteile des Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. 

So dürfen die Anteile des Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese 

verkauft werden.

Diese Publikation(en) und die in ihr/ihnen enthaltenen Informationen dürfen nicht in den USA verbreitet werden. Die Verbreitung und Veröffentlichung von dieser/diesen Publikation(en) sowie 

das Angebot oder ein Verkauf der Anteile können auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen sein. 

Diese Publikation(en) darf/dürfen ohne vorherige Einwilligung der HC Capital Advisors GmbH weder reproduziert, weitergegeben noch veröffentlicht werden.
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SQUAD Gallo Europa I – Wertentwicklung
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Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. Berechnung nach BVI-Methode inklusive Ausschüttungen.

Wertentwicklung seit Auflage am 03.04.2017

Wertentwicklung und Risikokennzahlen

Rollierende Wertentwicklung

Wertentwicklung je Kalenderjahr

2018 2019 2020 2021 2022

-12,99% +22,70% +13,88% +23,74% -9,22%

Zeitraum 1 M YTD 1 J 3 J 5 J 10 J Auflage

Rendite +0,79% +5,34% +1,76% +39,68% +43,18% +68,61%

Rendite p.a. +11,77% +7,44% +9,24%

Volatilität 5,24% 6,22% 10,89% 12,64% 11,02% 10,36%
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SQUAD GALLO Europa
Die HC Capital Advisors–Historie

Sebastian Hahn 

und Jeremie Couix 

treffen beruflich 

aufeinander

Dezember

2010

Gründung der HC 

Capital Advisors

GmbH durch 

Sebastian Hahn und 

Jeremie Couix 

Juli 

2014

Oktober 

2014

Auflage des 

SQUAD European 

Convictions

Fonds

5 Moi AUM

November 

2015

Softclosing des 

SQUAD European 

Convictions Fonds, 

nachdem Zielgröße 

erreicht ist

April 

2017

Juli 

2017

Oktober 

2017

März 

2018

Auflage des GALLO 

European Small & 

Mid Cap

Einstellung von 

Lars Hettche

Nach 3 Jahren erhält 

der SQUAD European 

Convictions das 

Morningstar-Rating

SQUAD European 

Convictions

ausgezeichnet als 

bester Fonds in 

seiner Kategorie

2018

Thomson Reuters
LIPPER FUND AWARD
GERMANY, AUSTRIA, EUROPE

BEST FUND OVER 3 YEARS

EQUITY EUROPE SM&MID CAP

Juli 

2018

Juli 

2022

SQUAD GALLO 

Europa erhält 

Morningstar Rating

SQUAD European 

Convictions

ausgezeichnet als 

bester Fonds in 

seiner Kategorie

2020

Thomson Reuters
LIPPER FUND AWARD
GERMANY, AUSTRIA, EUROPE

BEST FUND OVER 5 YEARS

EQUITY EUROPE SM&MID CAP

März 

2020

170 Mio AUM

SQUAD GALLO 

Europa erhält

Fund Award

Januar 

2023

250 Mio AUM

Quelle: HC Capital Advisors
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Sebastian Hahn
Fondsberater, Geschäftsführer

Spezialist für: Nichtzyklische Industrien, 

Firmen mit Preisgestaltungsmacht

Regionaler Fokus: Deutschland, UK

Jérémie Couix
Fondsberater, Geschäftsführer

Spezialist für: Nichtzyklische Industrien, 

Firmen mit Preisgestaltungsmacht

Regionaler Fokus: Frankreich

Lars Hettche
Fondsberater, Vertrieb

Spezialist für: Zyklische Industrien

Regionaler Fokus: Deutschland

Jana Dillmann
ESG - Analystin

Spezialistin für: Nachhaltiges 

Investieren

Regionaler Fokus: Europa

Fredrik Johansson
Analyst

Spezialist für: Nichtzyklische Industrien, 

Firmen mit Preisgestaltungsmacht

Regionaler Fokus: Skandinavien

SQUAD GALLO Europa
Das Team von GalloFonds – ein Team von Investoren

Quelle: HC Capital Advisors



SQUAD GALLO Europa
Das Investmentziel
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… Beteiligung an 

etablierten 

europäischen

Mittelständlern

…einen 

fundamental-/ 

bewertungs-

getriebenen 

Investmentansatz

…lokale Expertise 

und Industrie-

Knowhow

…kurze 

Entscheidungs-

prozesse und 

Verantwortungs-

bewusstsein

…einen 

wiederholbaren 

Analyseprozess zur 

Generierung von 

Investmentideen

… mittel- und 
langfristige Überrenditen 

bei gleichzeitiger 
Reduzierung des 

Verlustrisikos



SQUAD GALLO Europa
Wiederholbarer Prozess zur Generierung von Investmentideen
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SQUAD GALLO Europa
Nebenwerte-Segment ist regional: breite Abdeckung der Kernregionen
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Land
# Firmen im 

Universum *)

Davon: 

Coverage < 3 

Sell-side

Analysten

GalloFonds Team

GB/Irland ~1200 ~750 / 68%
Jeremie Couix

Sebastian Hahn

Frankreich ~ 300 ~220 / 70% Jeremie Couix

DACH ~700 ~470 / 70%

Lars Hettche

Jana Dillmann

Sebastian Hahn 

Benelux ~150 ~80 / 59% Jeremie Couix

Nordics ~ 600 ~350 / 65%
Frederik Johannson

Sebastian Hahn

~ 3 000 ~ 2 000/ 67% 5 Analysten

Quellen: Capital IQ, HC Capital Advisors, 

alle Daten Stand August 2022

Nebenwerteuniversum 

breit und fragmentiert

Informations-

ineffizienzen

Markt ist teilweise 

illiquide

Antizipation 

vs. Reaktion

Direkter Zugang zum 

Management

Aktives 
Management im 

Nebenwertebereich ist 
von entscheidender 

Bedeutung

*) Firmen mit Marktkapitalisierung zwischen 100 Mio. und 3.500 Mio. EUR 



▪ „Size-Effekt“ → dauerhafte Überrendite von 

Small Caps gegenüber Large Caps

▪ Empirisch in allen etablierten Kapitalmärkten 

nachgewiesen

▪ Gründe: u.a. höhere Flexibilität und Wachstum, 

engagiertes Management

SQUAD GALLO Europa
Nebenwerte auf Dauer mit klarer Outperformance
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Quellen: Deutsche Börse, Bloomberg, Stand 04/2022



SQUAD GALLO Europa
Europäische Nebenwerte historisch eher günstig

Quellen: Capital IQ, HC Capital Advisors, Daten Stand 06.04.23 10Nur für professionelle Investoren – Marketingmaterial
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Kurs-Buchwert-Verhältnis

Euronext 100 S&P Europe Small

Median KBV:

Euronext 100 : 1,7x

S&P Europe Small : 1,9x



▪ Renditeverteilung ist bei Nebenwerten viel breiter als bei Large 

Caps

▪ Das heißt: Nebenwerte bieten größere Chancen, 

aber auch höhere Risiken

▪ Aktienauswahl ist von entscheidender Bedeutung für die 

Performance

▪ Aktives Management kann den Unterschied machen!

Quellen: Capital IQ, HC Capital Advisors, Stand 2019 Nur für professionelle Investoren – Marketingmaterial 11

SQUAD GALLO Europa
Nebenwerte mit großer Renditestreuung Renditeverteilung 3 Jahre

Alternext & 

CAC All.
CAC 40

Werte 424 38

St. Abw. 29% 13%

Rendite (Median) 5% 6%

Firmen mit Rendite 

> 20% p.a.
150 17



SQUAD GALLO Europa
Aufstellung: Investitionskriterien spiegeln sich in Portfoliokennzahlen wider

12

Qualität
Marktführer 45%

ROI > 20% 53%

Nettocash-Position 39%

Bewertung
P/E Median 12,5x

Dividende Median 2,8%

Qualitative Faktoren und 

Bewertungskennzahlen des Fonds

Attraktive 

Geschäfts-

modelle

Shareholder-

freundliches 

Management

Starke 

Bilanz

Günstige 

Bewertung

Sehr guter 

Track-Rekord

Erläuterung

Marktführer: eigene Einschätzung (Quelle: HC Capital Advisors) 

ROI: basiert auf letztem Reporting (Capital IQ)

Nettocash-Position: basiert auf letztem Reporting (Quelle: Capital IQ)

KGV Median: basiert auf rollierenden Gewinnen in den letzten 12-

Monaten (Quelle: Capital IQ)

Dividende Median: basiert auf rollierenden Dividenden in den letzten 

12-Monaten adjustiert um Sonderdividenden (Quelle: Capitql IQ)

Nur für professionelle Investoren – Marketingmaterial
Quelle: Capital IQ, HC Capital Advisors, 

alle Daten Stand 31.03.23
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SQUAD GALLO Europa
Einblick Top 5 Investments in Frankreich
Unternehmen Land Markt-

kapitalisierung
(in € Mio.)

Marktposition Bilanzqualität Unternehmens-

eigner

KGV *) Dividenden-

rendite **)

P/B ***)

LDC FR 1.951

Marktführer in 

Frankreich –

Geflügelverarbeitung

250 Mio. € Nettocash
Familie >70%

Management 5%
10,7x 2,0% 1,1x

Comp. de l'Odet FR 6.053 Reine Holding

Holding hat Verschul-

dung, aber Beteiligung

mit Nettocash-Position 

Familie > 90% 20,7x 0,3% 0,7x

STEF FR 1.293

Klarer Marktführer in 

Frankreich -

Tiefkühllogistik 

Höhere Verschuldung, 

allerdings großer 

Immobilienbestand

Lemor Familie >30%

Management >40%
9,7x 3,1% 1,2x

Axway FR 472

Globale Nr. 1-3 in 

relevanten Märkten (API/ 

MFT)

Netto-Verschuldung: 

1,2x EBITDA

Sopra und Pasquier 

Familie > 50%
17,4 1,8% 1,4x

Groupe CRIT FR 757
Unter Top 5 in 

Frankreich - Zeitarbeit
400 Mio. € Nettocash Guedj Familie >70% 11,9x 1,5% 1,1x

Quellen: Capital IQ, HC Capital Advisors, Stand 31.01.2023

*) basiert auf rollierenden Gewinnen in den letzten 12-Monaten **) basiert auf rollierenden Dividenden in den letzten 12-Monaten ***) basiert auf letztem Reporting
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SQUAD GALLO Europa
Portfoliomanagement

➢ Breites Portfolio mit ca. 60-70 Werten. Ziel: Performance Generierung durch systematischen 

Aktienauswahl-Prozess. 

➢ Keine Position >5% Gewichtung bei Kauf, keine Position >10% Gewichtung.

➢ Keine aktive Steuerung der Cash-Quote. Wenn die Bewertungen günstiger werden / 

operative Visibilität positiv ist, verringert sich die Cash-Quote; wenn die Bewertungen 

steigen / Unsicherheit steigt, steigt die Cash-Quote.

➢ Einzelgewichtungen sind eine Kombination aus Unternehmensqualität, Bewertung, 

Bilanzqualität, Managementqualität, Liquidität der Aktie sowie kurz- und mittelfristigem 

Ausblick.
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MSCI ESG Rating - Entwicklung

SQUAD GALLO Europa
Nachhaltigkeitsprofil
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SQUAD Gallo Europa ist als Fonds im Sinne des Artikel 8+ der EU-Offenlegungsordnung eingestuft

▪ SQUAD Gallo Europa ist ein Artikel 8+ Fonds aufgrund der Anwendung ausgewählter Ausschlusskriterien und unter 

Berücksichtigung bestimmter PAIs (Principal Adverse Impacts on Sustainability) 

▪ Das externe MSCI ESG-Rating sowie finanzrelevante ESG-Kennzahlen (wie z.B. Mitarbeiter-Fluktuation) werden in der 

Investment-Entscheidung berücksichtigt

AA – Nachhaltigkeitsrating von MSCI (auf 37% des Fonds)

Quellen: Axxion, MSCI, Stand 24.02.2023

AAA

AA



SQUAD GALLO Europa
Aufstellung: SQUAD GALLO Europa
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Quellen: Capital IQ, HC Capital Advisors, Axxion

alle Daten Stand 28.02.23

Wichtige Fondspositionen und MarktkapitalisierungenLänderallokation

Anzahl Positionen: 65

Summe der 10 größten Positionen: 25%

Summe der 25 größten Positionen: 49% 

DACH

Frankreich

GB

BeNeLux

Nordeuropa

Südeuropa

Übrige

Barmittel

3,2%

3,0%

2,9%

2,6%

2,6%

2,4%

2,4%

2,1%

STEF

KSB Vz.

LDC

Axway

HORNBACH Baumarkt AG

HORNBACH Holding

Comp. de l'Odet

Groupe CRIT

22,1%

33,0%

14,8%

1,7%

4,0%

1,1%

4,2%

19,1%

2%

44%

34%

2%

19%

Micro Caps

(<0,1 Mrd. EUR)

Small Caps

(<1 Mrd. EUR)

Mid Caps

(<10 Mrd. EUR)

Large Caps

(>10 Mrd. EUR)

Barmittel
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SQUAD GALLO Europa
Zusammenfassung

➢ Fonds für europäische Nebenwerte mit Stockpicking-Ansatz.

➢ Fonds fokussiert sich auf Unternehmensqualität und Bewertung.

➢ HC Capital Advisors GmbH hat keine externen Gesellschafter. Es wird eine langfristige Ausrichtung 

der Firma verfolgt.

➢ Interessensausrichtung mit Fondsinvestoren: Es wird ein Großteil der verfügbaren Mittel der 

Gesellschafter in den Fonds investiert. 

➢ Professionelle Infrastruktur erlaubt Fokussierung auf Ideengenerierung und Portfolioberatung.

➢ Unabhängige Ideengenerierung auf Basis unseres etablierten Research-Prozesses.
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