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Unsere Fonds
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Artikel 8

Value Intelligence Fonds

Artikel 8+

Value Intelligence ESG

Value Intelligence Gold

+ Wertorientiert,
qualitatsaffin,
individuell nachhaltig

+ Allwetter-Strategie,
risikoavers, flexibel

AMI Fonds AMI Company Fonds AMI
Auflage 5/2010 Auflage 5/2017 Auflage 7/2019
+ Vermogensverwaltender + Vermogensverwaltender + Aktienfonds
Aktienfonds, aktienaffiner Mischfonds, Schwerpunkt Goldminen,
All-Cap, global All-Cap, global global

+ Wertorientiert,
qualitatsaffin,
streng nachhaltig

+ Allwetter-Strategie,
risikoavers, sehr flexibel

+ Qualitatsaffin, Subadvisor
mit 30 J. Track Record &
Outperformance

+ Zeitgemaler Baustein fur
Fondsselektoren

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Winning by not losing

~,Manchmal kommt es nicht so sehr darauf an, wie gering
die Wahrscheinlichkeit ist, dass sich die Umstande zum
Negativen wenden, sondern eher darauf, was die
Konsequenzen waren, wenn es passiert!”
Jean-Marie Eveillard

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 4



Winning by not losing
Anlageziel
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*Definition “Marktzyklus”: Vanguard, Bear Market Survival Guide (2001). Ein
Marktzyklus enthalt mindestens einen Barenmarkt, d.h. eine Korrekturphase von 20%.

Anlageziele des Value Intelligence Fonds AMI

> Attraktive absolute Renditen liber einen
Marktzyklus*

» bei vergleichsweise niedriger Volatilitat

» und niedrigem Risiko

Typisches / angestrebtes Performancemuster

» Partizipation in Haussephasen

Y

Outperformance in Seitwartsmarkten

» Deutliche Outperformance in fallenden
Markten

Quelle: Graphik Citywire, exemplarische Darstellung

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025

5



Winning by not losing

Stilmerkmale
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Stilmerkmale
“Winning by not Losing”
Quality Value “Go-Anywhere” Ansatz

Wertanalysen im Stil der Columbia

Breite Diversifikation

Berucksichtigung multipler Szenarien

Keine Benchmarkorientierung

Flexible Cashquote

Berlicksichtigung von Makro, Politik

ESG-Risikomanagement

Alignment of Interest /Skin

via Buffett

v v
v v
v v
v [
v v
v v
v v
v

v

v

® Unterschied @ Ahnlichkeiten

v~ Ubereinstimmung

“Sometimes, what matters is
not so much how low the
odds are that circumstances
turn quite negative, what
possibly matters more is
what the consequences
would be if it happens! ”

Jean-Marie Eveillard

Value Intelligence Advisors GmbH, Juni 2025



Winning by not losing °

Performance vs. Top-Peers (1) ViA -

o= {3‘@
Winning by not losing (YTD) @
VIA Fonds vs. Top-Mischfonds-Peers i
31.12.2024 — 10.07.2025
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Quelle: Bloomberg, Juli 2025
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Winning by not losing °

Performance vs. Top-Peers (ll) Via -

Winning by not losing (seit 1.1.2020)

S ‘g__ﬁ?p
VIA Fonds vs. Top-Mischfonds-Peers @
01.01.2020 — 10.07.2025 mr
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Quelle: Bloomberg, Juli 2025
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Portfoliodiversifikation
Asset, Regionen, Lander, Sektoren
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Value Intelligence Fonds AMI
Assetdiversifikation seit 2019
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Quelle: VIA / Bloomberg, Juni 2025
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Portfoliodiversifikation
Regionen — H1
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Value Intelligence Fonds AMI
Regionale Diversifikation zzgl. Prec. Metals,
Juni 2025, in % des Aktienanteils (68%)

— 25,0%
h 18,0%

North America " — 700,

South Korea

Prec. Metals

Western Europe I 16,5%

Japan — 12,8%
Asia Pacific ex Jap/Kor ._ 7.5%
South & Central America I- 3.0%
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m Delta Value YTD ®m Value Fonds 30.06.2025

South & Central America

Value Intelligence ESG Fonds AMI
Regionale Diversifikation zzgl. Prec. Metals,
Juni 2025, in % des Aktienanteils (61%)

Prec. Metals _ 23%
South Korea ._ 20%
Japan B— 197,
Western Europe ‘_ 15%

North America -_ 12%
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Quelle: VIA / Bloomberg Port, Juni 2025
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Portfoliodiversifikation

Sektoren — H1
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Value Intelligence Fonds AMI
Diversifikation & Veranderungen YTD, Stand
Juni 2025, in % des Aktienanteils (68%)

Industrials  — 5%

_ 21,9%
h 15,7%

Materials

Consumer Staples
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Value Intelligence ESG Fonds AMI
Diversifikation & Veranderungen YTD, Stand
Juni 2025, in % des Aktienanteils (61%)

Materials B— 25 07
Industrials -_ 25.4%
Consumer Staples h 15.7%
Communication Services .- 10,8%

Information Technology

- o 19,

Health Care h 6.9%
Financials I. 4.0%
Consumer Discretionary 1 0.0%

-20% 0% 20% 40%
mDelta ESGYTD ®ESG Fonds 30.06.2025

Quelle: VIA / Bloomberg Port, Juni 2025
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Herausforderungen

"We worry top-down, but we invest
bottom up.”

Seth Klarman, Baupost Group

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 13



Herausforderungen

Handelsdefizite — Trump nur Symptom via &

U.S. Net International Investment Position Definition: Net International Investment Position
(Negative Werte = Verbindlichkeiten ggu. Ausland) Bestandsstatistik, welche durch Saldierung der
Auslandsforderungen und

0 L Auslandsverbindlichkeiten die Vermogenssituation

-5 eines Landes wiederspiegelt (auch
-10 - $243tm Nettoauslandsverschuldung).
-15
-20 FORTUNE
25 iy
-30 ; Salling the Nation
’ Hor's s Way to Fix
2003 2024 Buffett's Verdacht der the Problem: -And We

Need to Do It Now.
by Warren E. Buffett

,sunehrlichen Losung*

U.S. Net International Investment Position
Anteil am BIP ,Die meisten Regierungen finden es

0,
0% _ moralisch viel schwieriger, auslandisches
-20% Eigentum zu beschlagnahmen, als die

-40% -21% Kaufkraft der von Auslandern

-60% gehaltenen Anleihen zu verwassern.

_80% Der heimliche Diebstahl wird dem
-100% gewaltsamen Diebstahl vorgezogen.*

Quellen: Buffett, Fortune Magazin, November 2003, St. Louis Fed Q4 2024

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 14



Herausforderungen

Zo6lle & US-Dollar ViA i

American System

> Zolle &
Deglobalisierung

» Smart Investments
(Energie, Kl)

» Ausbau Militar zur
Verteidigung

» Sound Money ???
(,Kettensage*)

» Zentralbank erleidet
Machtverlust

Robert Lighthizer

No Trade
Is Free

Changing Course,
Taking on China,
and Helping
America's
Workers

Quelle: Jim Rickards, R. Lighthizer & VIA, November 2024

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Herausforderungen o
Performancemuster andern sich! Wa et

Global Asset Performance During Stagflation
1960 - 2022

Excess Return (Ann.)

Stagflation Other Periods

Frequency of Environment

Broad Commodities _
Inflation-Linked Bonds 4,5% 2,2%
Nominal Bonds -1,2% 3,5%
Corporate Spreads -3,1% 1,8%
Global 60/40 Portfolio -6,6% 6,5%
Real Estate _

Quelle: Bridgewater, Bob Prince, July 25, 2022
Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 16
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Chancen

"Ich kenne keine bessere Absicherung gegen eine unsichere
Welt als den Besitz eines gut ausgewahlten Korbs von
Aktien hochqualitativer Unternehmen zu stark
reduzierten Preisen - unter normalen Umstanden."

Li Lu, Himalya Capital

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 17



Chancen °

Lokale Servicedienstleister ViA &

A 4,800 companies 6M YD 1¥ 3¥ 5 7Y 10¥ Max Monthly v
AS ONE 13,000 branct 7476 JP Equity® Track Annotate Zoom
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— ;

Sales of non-constidated 91.4 billion yj\ « Operating income 99 billion yen High-efficiency business model

As One Corp — Das ,,Flywheel*

ol
I

> Distributeur / Lagerbestands-Mgmt. u.a. fir Krankenhauser ' « R
/ ompression
> Marktfiihrer, 7x néchster Wettbewerber Nl EV/EBITDA
[ \apf
» Wachstumstreiber: ,VMI* — Effiziente Hospitaler |

M Enterprise Value/EBITDA 1

» ,Variant Perception®: Wende im Lagerzyklus
» Wachstum 8% p.a., Ruckkaufe

2015-2019 2020-2024

Quelle: VIA, Bloomberg Juli 2025
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Chancen

Korea Value Up
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Track Annotate Zoom

. Square Co Ltd
ea Stock Exchange KOSPI Index
i Samsung Securities Co Ltd
Samsung C&T Corp
~15-1 Corp
KIWOOM Securities Co Ltd

Mar Apr

2025

@ L

S-1 CORPORATION

o NONGSHIM

SAMSUNG C&T

S

SECURITIES
KIWOOM#

kt K

Quelle: Bloomberg, 24.06.2025

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025
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Chancen °

Sonderfall Platin ViA &
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Quellen: Statista, Silver Institute, Mining.com, World Platinum Council 2024, Bloomberg Juli 2025
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Portfoliostrategie

“A great company is not a great investment if
you pay too much for the stock.”
Benjamin Graham

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 21



Portfoliostrategie o

Fokus auf Qualitat \VV =

Stagflation Playbook 1970er Idiosynkratische Merkmale
Return Over Market, 1970 - 1985 VIA Fonds, in % der Aktienquote
1,4
—(quality not expensive
—qualit
13 9 y Net Cash Buybacks
’ ot expensive Anteil Aktienquote Anteil Aktienquote
1,2 66% ' 62% ' 59 58% '
1,1 . .. i
Insider Kaufe Kurze Duration
Anteil Aktienquote Anteil Aktienquote

59% ' 54% ' 57% ’ 59% '

’Value Intelligence ESG Fonds AMI J Value Intelligence Fonds AMI

0,9

0,8
1970 1973 1976 1979 1982

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 22



Portfoliostrategie o

Distanz zum Index ViAa &

Praferenz fur Qualitat abseits des

Mainstreams Top 10 Unternehmen VIA Value & ESG Fonds
Anteil an Global 200 - 06/2025 Juni 2025
80%
i Nur Value Top 10
70% 68% 68% E E
S | s
. Newmont. @ ronesum
° : :
st kt
ingte . KIWOOM#A |
40%
30% 9 BRENNTAG & i Nur ESG Top 10 |
- | |
VIA DTS | i
20% . :
Fonds  13% = . SAMSUNG C&T
&\Ialterra ;
100/0 - PLATINUM E FEMS\
o | 0% 2 . NOVAGOLD
(s ; A

M B F P A
Quelle: VIA, Juli 2025
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Portfoliostrategie o

Niedrige Aktienduration ViA -

Niedrige Aktienduration

VIA vs. Peers

% Anteil der Aktienpositionen in den zwei
niedrigsten EV/EBIT Quintilen, 06/2025

80%
70%
60% | K32 ) "Interest rates are to asset prices
50% 35% like gravity is to the apple. They
power everything in the economic
40% universe.”
30% “Every business, whether it's Coca-
o 18% Cola or Gillette or Wells Fargo — its
20 /0 400/0 370/ Py = = . = = (1)
° 19% {10, - intrinsic valuation is 100%
10% . sensitive to interest rates."
o
13% 0 oo, I 10 11% Warren Buffett
0%
ESG Value JFonds Fonds Fonds Fonds Fonds
F M B P A
Quelle: VIA July 2025, Data from Bloomberg, Peers: Leading German
Quelle: VIA, April 2025 (4) & Anglosaxon (1) ,Vermdgensverwaltende Aktienfonds*®

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025



Portfoliostrategie o

Distanz zum US-Dollar ViAa &

USD Exposure USD Exposure
VIA vs leading 5 peers VIA vs leading 5 peers
in % of Total Portfolio; 06/30/2025 in % of Equity; 06/30/2025
45% 70%
42% 61%
60%
409
0% 38%
50% 48% 48%
35% 35%
0,
35% 40%
31%
0,
30% 29% 30%
28% 22% 22%
20% .
25%
- I I
20% 0%
Fonds B Value Value FondsP Fonds A Fonds F Fonds M Fonds B Fonds M Value Value FondsF Fonds A Fonds P
Intel. Intel. Intel. Intel.
Fonds ESG Fonds ESG
Fonds Fonds

Quelle: VIA, Juli 2025
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Portfoliostrategie o

Harte Wahrungen Via -

Praferenz fur Hartwahrungen
% share of Gold, Platin, NOK, SGD Exposure

06/2025; VIA vs. prominent peers e ® .
40% Smgtel
35%

35% 33%
30%

° Newmont.
25%
20% n o~

@&&‘\.%J =/~ \lalterra

15% 15%
(o]

0,
10% 9% 0
8 /o wo HUNDRE KRONER
5% S .
5% Ll
0%

Value ESG Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds
B F M P A

Quelle: VIA Juli 2025, Data from Bloomberg,
Peers: Leading German (4) & Anglosaxon (1)
Lvermogensverwaltende Aktienfonds*
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Warum VIA Fonds? °

Winning by not losing! ViA s

Der Fokus auf den Kapitalerhalit... ...fuhrt zu attraktiven Renditen!
@ Downside Capture; since 2020 @ Return p.a.; since 2020
VIA vs. leading 5 peers VIA vs. leading 5 peers
01.01.2020 — 30.06.2025 01.01.2020 - 30.06.2025
100% 7%

6,3% 6,3%

84%
6%
80% . 53% 94%
6%% 5% 4,4%
4,2%
60% 57% 57% o o
45%
3%
40%
0,
30% oy 19%
1 0,
20% %
1%
0%

[=)

0%
Value Value Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Fonds Value Value
Intel. Intel. B F M A P B F P M A Intel. Intel.
ESG Fonds Fonds ESG
Fonds Fonds

Quelle: Drawdowns: 19.02.-23.03.2020; 05.01.-30.12.2022; 01.01.-14.04.2025 Daten Bloomberg, Darstellung VIA, Stand: Juli 2025
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Warum VIA Fonds? °

Wertorientiert statt Zeitgeist ViA -

,und warum besitzt ein Mann, der S — — o ——
WARREN BUFFETT IS IN STOCKES ANYWAY
Aktien pessimistisch f
gegenlibersteht, so viele Aktien?
... Aktien sind in Zeiten der
Inflation wahrscheinlich immer
noch die beste aller schlechten
Alternativen - zumindest, wenn
man sie zu angemessenen
Preisen kauft.”

The authar is, in fact, ome of tho moat
' i | vialble atock-market investors in the
. 3 | US, thes days. He's had plenty £y ine
et for his own account over sinca ho
mnde $25 millon running an investment
pavtserahip during the 1900 Buflett
Partnerahip Lid., hased in Omalin, weg
wn imminsely sucsarful operation, bt
he nevertheless closed up shop at the end
of the divade. X Janoary, 1500, FokToNe
srticle sxplained his decision: “he . , .
suspects thal some of the foise hay goze
out of the stock market and that sizable
gains in the fuvare are going e be very
hord ko some by

Buffedt, whi in now forty-abe and asil]
cperating eut of Onshs, has o diverss
mogticlie He and businessea e controld
have interests in aver thirty poblic core
posutions, His major heldingn: Berk.
shire Hathaway (be cwna sbout §385
million worth) and Hlee Chip Siamps
{ubost $100 million ). Hie vRbAE .
cently Sreavaeed by a Wall Sfreed Jour-
wal prodie. reflects his sctive maragerial
role ks both commpanies, both of which
Inwwat in & wide range of entérprisnm;
o ke the Washinglon Fest.

And why does n man whe is glomy
abioit steehs own so much stock? “Partly,
it's habit," be admits. “Partly, it's just
that stovks mean buginess, and owning
busingmmm i@ much more intereating thon
owning old e formland. Besides, stocks
nre probsldy el the boss of ol the pear
altvrnatives in a6 era of Inflation—al
'.4:1}1 they e i you buy in at appros
priats pricee”

Warren Buffett, Fortune Magazine,
Mai 1977

Value Intelligence Advisors GmbH, Juli 2025 29



Weitere Informationen? °

Monatsbericht & Meeting il

Monatsbericht Mérz 2025

Value
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— nur flr professionelle Investoren —

“The era of nules-based globalization and free trade is over. We are entering a new phase, one that is more arbitrary,
protectionist and dangerous.” Lawrence Wong, Singapurs Premiemninister, Rede am 4. Aprl 2025

Sehr geshrie Investorinnen und Investoren,

im Marz kam es zur Eskalation Ger geopoifischen
Spannungen. Die von Trump emobenen Zolle von 25%
auf Importe aus Kanada und Mexico sowie die Erahung
der Zdlle fir chinesische Einfuhren provozierten erste
egenmatinahmen. Die Volatitat an den Markten nahm
21 derSep S veror3.2%, e Nsceq 1,2% (n EUR)
Europa, insbesonders der DAX, war sweise
sl (1,7%) Uneer 2 gechen roten i e,
pa Und Asien investietr AlWetter-Fonds bewahits

i amal et n ener anspruchevolien Ui Dee
Value Ieligence Fonds AMI (1) steg um 0,3% (EUR
267 ,66'). Zwel Uniemehmen wurden neu in das Portiolio
ufGencrmen, daruter s Uniemeren, oo demat-
sche Pegeproduifc an rund 3000 Kiankenkduscr in

Bill Gross, der ,Bond King" im Ruhestand, verglich den
Liberation Day Gieser Tage mit der Losiosung der USA
vom Goldstandard. Wir stimmen mit dieser historischen
Einordnung tberein. Gleichzeitig sehen wir im Verhalten
der USA eher ein Symplom als die Ureache des Pro-
blems. Eine zUgeliose Geld- und Fiskalpoiitk hat Uber
e Jahrzshnic hiweg Undlichoowichie geschafien
Aufgund des anhaltend hohen Zinsniveaus geraten
derzeit alle fuhvenden Wirtschaftsnationen unter Druck,
Verelungskampfe nehmen zu, zwischen Landem aber
auch innerhal der Lander. Wir gehen ebenso wie
Lawrence Wong (siehe Zitat) davon aus, dass die A
freen Handels vorbel it und Zole (4, fir Ching) zum
stindigen Wegbegeitor worden. Dicse isch

liefert, 60% o in Cash hait

i eer ane wachsenda FCF Rendite it den Unter:
swert von Gber 20% verfigt. Dic Aktienquote war

et oG fag Ence Mre bel 65.7% (66.3%)

Warum haben sich so wenige Mam\tm\nehmer mit dem
Users Guide* von Stephen Miran ausein: e
s Toamp dieser Tage m Aprl am -Liberaton Dy nohe
Zolle fur rund 60 Stasten angekundigte, kam es zu
massiven Kurssinbriichen an den Weltborsen. Viellsicht
bedurite es einer besonderen Zeremonie, um den
Markten die ,Story* transparent zu machen, unerwartet
Kam sie aber nicht So nennt der Users Guide des Tump

eine Wirkung, dann‘ wenn
Gegenzdlle zu sinem Handelsknieg fuhrten. Unser
Basisszenario bicibt damit eine Stagfiation, die passiven
und_ indexnahen Anlegem herbe Veriuste bescheren
dorfe. Akfiven und wertoentierten Aniegem bieten sich
dagegen Nischen, insbesondere in niedrigpreisigen
Quaitatsuntemenmen abseits des Mainstreams. Wir
bevorzugen dabei eher lokale als globale Marktiunrer,
eher zwesstelige Free-Cash-Flow-Renditen (vs. 2-3% bei
Microsoft & Co) sowie Anbieter von Giitem und Dienst-
leistungen, die primar am Full der Begurfnispyramide
angesiedelt wind (Nudelsuppen statt Birkin-Bag') und
damit weri sind. Eine

Vertrauten drei Werkzeuge (siche auch
Febnuan um Handelsparinor rder Druck 2 setzen und

War 200 Atgord durchzussizen. Langem, die
e coperiereh drohen ) 20l 8 Expor, b) der
Entzug des mitarischen Schutzschimns, und ©) die
Bestzuerung von Zinsertragen auf US-Treasuries. Wir
gehen davon aus, dass alle drei Einsatz

Séule biden auch Gold und Goldminen, Ge in siagfia-
Gonaren Zeiten hisiorisch besonders gut abschnitien

Zu den Gewinnem zahiten im Marz die Minenwerte Anglo
American Platinum (+26,9%) und Newmont (+3,2%),
sowie der Nudelsuppenherstelier NongShim (+13.2%).
Belastet a. durch den US-Dollar

Kommen. Neben dem Umfang der Zolle dirfte es auch
deren Berechnungsbasis sein, die die Markle in Panik
versetate. So orientieren sich die Zo|l= an der Hone der
Handelsdefizite der USA mit dem jewsiigen Land und
g damil s sonr Schwer schnell aue der Wl 2y
schaffen. Die 2B. von der EU vorgeschiagene Auf-
hebung aller gegensciioer Zile et chon deshalo 2u
Trump & Co Handelsbarmieren breiter definieren
iy die in Europa deutlich hohere Mehrwertsieuer als
Eimtrzal ierprenaren. Nogieh 1 auch, asss Tma
m cgen Landemn hemau keine Eigung ansicht
bleibt di

. sowie die Transportdienstieister U-Haul (-7,3%)
und Brenntag (-5,6%).

Wie man in stagflationéren Zeiten erfolareich agiert, hat
Warren Buffettin den 70er Jahren vorgemach, ais er —

wie wir heute — au Distanz 2u popuiaren Tieln ging und
auf Qualtat zu niedrigen Preisen seizie. Wir erwarten
kene schnelle Mol der grofien Indizes stefen aber
gleichzeity fest, dass M

Mainstreams immer_grofiere St e Urer
bewertung in ausgewahlten Qualititsiteln hervorbringt —
e passend in einem Umfeld, in der die Inflationierung

s St e untesison et o8 deshalb, dass
Trump ur dann uf 25l verctel, wern r des Geld in
angerer Form bekommt. So konnte der von Trump &
angedachte atemative Verkauf von 100jahrigen =g
Staatzanicihen der viellsicht einzigs Weg fir dic EU sein,
hohe Zolle zu vermeiden — keine rosige Perspekive.

* Quelle Ampega, Facishest M 2025

von Sehulden, h Anieihen sich
eher beschieunigen durfie.

Mit den besten Griften aus Manchen,

Ao bt

Stephen hiren, Restnicturing the Giobal
Trackng Systenr’, ww hudsonbayeaptal com, November 2024

Value Inteligence Aduisors GmbH - Rauchstrasse 4 81078 Minchen
Gaschifsfihrer Stefan Rehder . HRE Minchen 184353 . Siz: Manchen

Interesse am Monatsbericht?

info@yvia-value.de

Weitere Fragen?

Meeting mit Maximilian Herde vereinbaren
- E-Mail an: maximilian.herde@via-value.de
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Kontakt VIA Via

Stefan Rehder Thomas Wiedemann, CFA Maximilian Herde
Griander & Fondsadvisor Prokurist & Research Business Development &
Research

Value Intelligence Advisors GmbH m u

Lucile-Grahn-Stralle 48

D-81675 Minchen

Tel.: +49.(0)89 8856 2363

E-Mail: info@via-value.de www.via-value.de
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https://www.linkedin.com/company/value-intelligence-advisors/
https://twitter.com/via_value
https://www.xing.com/companies/valueintelligenceadvisors

Disclaimer -

Value

[ntelligence

Advisors
Allgemeiner Hinweis

Value Intelligence Advisors GmbH (VIA) und Ampega Ubernehmen keine Verantwortung oder Haftung flr einen
Schaden, der sich aus einer Verwendung dieses Dokuments oder der darin enthaltenen Angaben oder der sich
anderweitig im Zusammenhang damit ergibt. Alleinverbindliche Grundlage des Kaufes ist der zurzeit gultige
Verkaufsprospekt sowie der entsprechende Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Die aktuellen Unterlagen erhalten Sie bei
der Kapitalverwaltungsgesellschaft oder unter www.ampega.com. Die Finanzinstrumente, die Gegenstand dieses
Dokuments sind, sind nicht fur jeden Anleger passend. Anleger missen eine eigenstandige Anlageentscheidung
anhand ihres Risikoprofils, Erfahrungen, Renditeerwartungen etc. treffen und sich gegebenenfalls diesbeziglich
beraten lassen. Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung dar. Nahere steuerliche Informationen enthalt der
vollstandige Verkaufsprospekt Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds durfen nur in solchen Rechtsordnungen zum
Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist.

Chancen / Risiken

Die Anlage in den Fonds beinhaltet die Chance auf Kursgewinne die aufgrund von markt-, branchen- oder auch
unternehmensindividuellen Ereignissen eintreten konnen. Zusatzliche Ertragschancen ergeben sich durch
Dividendenzahlungen der vom Fonds gehaltenen Wertpapiere oder durch eine fur den Anleger glinstige
Wahrungsentwicklung. Dementgegen bestehen Risiken in Form von negativen Kursentwicklungen der Wertpapiere
oder einer unglinstigen Wahrungsentwicklung, welche zu entsprechenden Verlusten fihren kénnen. Durch den Einsatz
von Derivaten kann sich das Risikoprofil des Fonds andern und es kdnnen sowohl zusatzliche Ertrage als auch
zusatzliche Verluste entstehen. Es besteht die Mdoglichkeit, dass der Anleger insbesondere bei kurzen
Anlagezeitraumen sein investiertes Kapital nicht vollstandig zurlckerhalt.
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