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HAFTUNGSAUSSCHLUSS (1/2)

Dies ist eine Marketing-Mitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und das KIID, bevor Sie eine endgiiltige
Anlageentscheidung treffen. Das vorliegende Dokument und alle darin enthaltenen Informationen werden lhnen von
Degroof Petercam Asset Management SA (,DPAM“) zur Verfligung gestellt und sind ausschlieBlich fiir Vertriebsstellen
(oder Untervertriebsstellen) von DPAM bestimmt. Das vorliegende Dokument soll Sie bei lhren Vertriebsbemiihungen
unterstitzen. Es darf Anlegern weder zur Verfligung gestellt noch an sie weitergegeben werden. Es soll als Vertriebshilfe
dienen und Sie dabei unterstiitzen, den Informationsbedarf Ihrer Kunden zu decken, und soll Sie gleichzeitig Gber unsere
Fondspalette auf dem Laufenden halten.

Sofern nichts anderes angegeben ist, geben samtliche Zahlen, Prognosen, Meinungen, Erklarungen Uber Trends an den
Finanzméarkten oder Anlagestrategien sowie die Kategorisierung gemaR Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (,SFDR“), die im vorliegenden Dokument enthalten sind, die Lage zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung des vorliegenden Dokuments wieder und konnen sich jederzeit und ohne Ankiindigung &andern.
Insbesondere konnte dieses Dokument nach Klarstellungen und/oder Stellungnahmen der europadischen Behdérden
und/oder der nationalen Aufsichtsbeh6rden zur Umsetzung und/oder Auslegung der SFDR, der Verordnung (EU) 2020/852
des Europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen (die , Taxonomie-Verordnung”) und eventuellen weiteren Durchfiihrungsrechtsakten fehlerhaft
oder unvollstdndig werden. DPAM haftet nicht fir Verluste oder Schaden, die sich aus der Verwendung der vorliegenden
Informationen ergeben konnten. Einige der im vorliegenden Dokument verwendeten Daten stammen von Quellen, die
DPAM als zuverldssig erachtet. Fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit dieser Daten Gbernehmen wir jedoch keine Gewahr.
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HAFTUNGSAUSSCHLUSS (2/2)

Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukiinftige Renditen schliefen. Daher kann keine Versicherung oder Garantie
gegeben werden, dass solche Anlageerfolge in der Zukunft wiederholt werden. Der Wert einer Anlage in diesem Fonds
sowie sich daraus ergebende Ertrage kdnnen in Abhédngigkeit von unterschiedlichen Faktoren (wie Zinssatze,
Marktbedingungen oder steuerliche Rahmenbedingungen) Schwankungen unterliegen, und der/die Anleger erhalten
anfanglich investierte Betrage mitunter nicht vollstandig zurlck. Bitte beachten Sie, dass Anteile an diesem Fonds US-
Bilirgern oder in den USA ansassigen Personen nicht angeboten und von diesen weder direkt noch indirekt gekauft werden
dirfen und dass der Fonds moglicherweise in lhrem Land nicht zugelassen ist (oder sein Angebot mitunter beschrankt ist).
Es liegt in Ihrer Verantwortung, jegliche Einschrankungen der Vermarktung und alle gesetzlichen Bestimmungen
einzuhalten. Bitte beachten Sie darliber hinaus, dass Zeichnungen des vorliegenden Fonds ausschlielich auf der Grundlage
der Wesentliche Anlegerinformationen fiir den Anleger (Key Investor Information Document, KIID), des Prospekts sowie
sonstiger von den lokal geltenden gesetzlichen Bestimmungen geforderten Dokumenten erfolgen kdnnen. Diese
Dokumente sind zusammen mit den jlingsten regelmaBigen Finanzberichten und der Satzung kostenfrei erhaltlich auf
www.dpamfunds.com.

Der Verkaufsprospekt ist in englischer Sprache erhaltlich, die wesentlichen Anlagerinformationen sind in deutscher
Sprache erhaltlich, flir Anleger in Deutschland auch bei der MARCARD, STEIN & CO AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg
erhaltlich. Vertriebsstellen werden aufgefordert, Anleger zu bitten, diese Dokumente sorgfiltig zu lesen, bevor sie Anteile
an diesem Fonds zeichnen. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher Sprache unter www.dpamfunds.com
oder Uber die im Verkaufsprospekt angegebene deutsche Einrichtung, die MARCARD, STEIN & CO AG, Ballindamm 36, D-
20095 Hamburg erhaltlich DPAM kann beschlieRen, die Vorkehrungen, die fiir den Vertrieb der Anteile eines Fonds
getroffen worden sind, gemaR Art. 93a der OGAW-Richtlinie wieder aufzuheben, d.h. den Fonds, einen Teilfonds oder eine
Anteilklasse in einem oder mehreren Vertriebslandern zu deregistieren. Dieses Dokument darf ohne die vorherige
schriftliche Zustimmung von DPAM weder vollstandig noch teilweise reproduziert, vervielfaltigt, verbreitet oder an andere
Personen weitergegeben werden. Der Benutzer dieses Dokuments erkennt an, dass der Inhalt ein urheberrechtlich
geschutztes Geschaftsgeheimnis darstellt und/ oder geschiitzte Informationen von erheblichem Wert enthalt. Durch den
Zugang zu diesem Dokument werden weder Anspriiche auf geistiges Eigentum noch das Eigentumsrecht tbertragen. Die in
vorliegendem Dokument enthaltenen Informationen, die Rechte daran und der Rechtsschutz in Bezug darauf verbleiben
ausschlieRlich bei DPAM. Das vorliegende Dokument darf nicht an Privatanleger verteilt werden und ist ausschlieRlich fiir
Vertriebsstellen bestimmt.
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- Diversifikation ist hochstwahrscheinlich “Market’s only Free Lunch” -

DIE IST SO VIEL GROSSER ALS GANGIGE

o
Ny,

. Top quartile countries

Second and third quartile countries
. Bottom quartile countries
. Not free countries

Quelle: DPAM, Juli 2022
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- Lokalwéhrungsanleihen lbersteigen Fremdwdhrungsanleihen um ein Vielfaches -

STRUKTUR EM-ANLEIHEMARKT
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- Hartwdhrungsanleihen -

EIN UNIVERSUM VON

CENTRAL & NORTH
AMERICA, 197

LATAM, 368

Quelle: Bloomberg, DPAM, Volumen in Mrd. USD
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- Diversifikation ist hochstwahrscheinlich “Market’s only Free Lunch” -

IST DER SCHLUSSEL

SrAziL ngaL | COLOMBIAN | MEXICAN | URUGUAY | INDONESIAN | MALAYSIAN Kal;':u AE;EF:::ZTN Dominican | SRILANKAN | . | ZAMBIAN  PAKISTANI
PESO PESO PESO RUPIAH RINGGIT WON CAND Repub.Peso |  RUPEE anateCl | kwacHA RUPEE

BRAZIL REAL -0.12 0.16 0.04 0.11 0.15
MEXICAN PESO -0.23 0.27 0.08 0.19 0.17
0.03 0.23 0.00 0.19 0.17
INDOMESIAN RUPIAH 0. -0.25 0.22 0.15 0.23 0.21
MALAYSIAN RINGGIT -0.15 0.18 -0.07 0.18 0.09
SOUTH KOREAN WON -0.13 0.18 -0.19 0.10 0.02
SOUTH AFRICAN RAND -0.18 0.19 0.07 0.14 0.26
Dominican Repub. Peso b 3 . ! . 3 b 3 -0.08 0.01 0.06 -0.01
5RI LANKAN RUPEE h 5 . h . 5 5 5 -0.08 0.11 0.14 0.20
Ghana Cedi ! | | ! 5 | b | 0.01 0.11 0.10 0.25
ZAMBIAN KWACHA b 3 3 b 5 3 X 3 0.06 0.14 0.10 0.06
PAKISTANI RUPEE b b b b . .| H . -0.01 0.20 0.25 0.06

Quelle: Bloomberg, DPAM, 2020 und 2021, wéchentliche Daten, Basis Wahrung USD
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- Langfristig wird der Carry realisiert -

“IT’"S THE CARRY”
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2004 ‘ 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 | 2021 ‘ 2022

JGENVUEG Index (J1.P. Morgan GBI-EM Global Diversified Composite Unhedged EUR) Decomposing returns LT Weekly 01JAN2004-17N0OV2022  Copyright® 2023 Bloomberg Finance L.P.  03-Jan-2023 07:33:25

Quelle: DPAM, JP Morgan, 3. Januar 2023
Die friihere Wertentwicklung ldsst nicht auf zukiinftige Renditen schliefSen
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- Emerging Markets Anleihen -

ENTWICKLUNG DER HART- UND LOKALWAHRUNGSANLEIHEN
IM VERGLEICH
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JGENVULS Index (1.P. Morgan GEI-EM Global Diversified Compasite Unhedgad USD) Local Return vs Hard Daily 15MAR2013-20]AN2023 Copyrightd 2023 Bloomberg Finance L.P. 20-Jan-2023 12:23:07

Quelle: Bloomberg, DPAM, 20. Januar 2023
Die friihere Wertentwicklung Idsst nicht auf zukiinftige Renditen schliefSen
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- Emerging Markets Anleihen -

AUSTAUSCH DES WECHSELKURSRISIKOS GEGEN DAS KREDITRISIKO

LOKAL HART
WAHRUNGEN WAHRUNGEN

Credit risk
Country specific
FX Risk
Global and country specific

Interest rate risk
Interest rate risk DM USD or EUR mainly
Country specific

Quelle: DPAM, Januar 2023
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- Emerging Markets Anleihen -

WAS IST MIT DEM AUSFALLRISIKO?

Kumulative 5-Jahres-Durchschnittsausfallquoten von
Staaten

Rating Fremdwdhrung Lokalwdhrung
AAA 0 0
AA 0 0
A 1.62 1.57
BBB 2.13 1.45
BB 4.25 2.90
B 14.34 5.87
Ccc/cc/c 54.23 30.53

Quelle: S&P, (1975-2021)

Auslandsverschuldung in % vom BIP je

Ratingklasse
BBB A

@ac B BB

Quelle: IMF, DPAM, 2022
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AUSFALLRISIKO

=  Historischer Nachweis

=  Hohe Devisenreserven (% des BIP) erhohen die (externe) Kreditwiirdigkeit -
hohe Auslandsverschuldung (% des BIP) verringert die Kreditwirdigkeit
= Asienkrise: Unfahigkeit, Fremdwahrungsschulden zu bedienen

=  Mebhr lokale Fremdfinanzierung erhoht die Kreditwiirdigkeit von Staaten
=  Einnahmen in Landeswahrung (fiskalisch) versus Risiken der
Wahrungsinkongruenz

=  Geringere Fremdwdhrungsschulden des Unternehmenssektors verringern
den Ausfall von Staatsschulden in Landeswahrung erheblich (Du und Schreger
2016)

=  Anteil des Bankensektors an der Staatsverschuldung
=  Mehr Schaden bei Ausfall
= Begrenzung der Zahlungsunfahigkeit von Staaten (Jeanneret und
Souissi 2014)

=  Globale Volatilitat
=  Hohere globale Volatilitat wirkt sich starker auf das Kreditrisiko in
Fremdwahrung als in Landeswahrung aus (Du und Schreger)

= Der Schlisselfaktor, der die Ausfallwahrscheinlichkeit bestimmt, sind die
institutionelle Rahmenbedingungen (Weltbankpapier von Rong Qian 2012)
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- Ein ausgewogenes Bewertungsmodell aufgebaut auf +55 Schliisselkriterien -

EM NACHHALTIGKEITSRANKING

# Top Quartile H12022 H12021 # 2nd & 3rd Quartile H12022 H12021 # 2nd & 3rd Quartile H12022 H12021 # Bottom Quartile H12022 H12021 # Not free countries H12022
1 Uruguay 72 66 18 Malaysia 61 65 35 Tunisia 57 58 53 Malawi 52 47 1 United Arab Emirates 64
2 Czech Republic 70 68 19 Argentina 61 60 36 Bahamas 57 55 54 Guatemala 51 50 2 Qatar 63
3 CostaRica 69 63 20 Namibia 60 54 37 Kuwait 57 56 55 Philippines 51 52 3 Belarus 58
4 Croatia 69 66 21 Botswana 60 51 38 Jamaica 36 53 56 Maldives 51 58 4 Oman 55
5 Poland 68 67 22 Ecuador 59 58 39 Morocco 56 54 57 Lebanon 50 50 5 china 55
6 Chile 67 66 23 Georgia 59 58 40 Macedonia 56 58 58 Uganda 50 a4 6 Kazakhstan 54
7 Hungary 66 62 24 Peru 29 58 41 Suriname 36 35 59 Zambia 50 47 7 Russia 54
& Romania 66 60 25 Paraguay 59 58 42 Cote d'Ivoire 56 48 60 India 45 50 8 Vietnam 52
9 Albania 65 60 26 Dominican Republic 59 57 43 Mongolia 55 56 61 Honduras 45 48 9 Saudi Arabia 51
10 Bulgaria 64 62 27 Montenegro 59 61 44 Kenya 55 48 62 Trinidad and Tobago 43 52 10 Bahrain 50
11 South Korea 64 63 28 Colombia 58 59 45 Senegal 55 43 63 Mozambique 43 a4 11 Egypt 50
12 Singapore 63 71 29 Mexico 58 57 46 Indonesia 55 56 64 Papua New Guinza 43 39 12 Rwanda 43
13 Ghana 63 53 30 Bolivia 58 5= 47 Benin 54 43 65 Nigeria 40 38 13 Jordan 48
14 Armenia 63 55 31 Ukraine 57 54 48 Turkey 53 54 66 Pakistan 39 41 14 Azerbaijan 48
15 Brazil 62 58 32 Sri Lanka 57 G 49 Bangladesh 53 49 67 Taiwan -99 -99 15 Venezuela 43
16 Israel 62 65 33 Serbia 57 57 50 South Africa 53 53 16 Gabon 39
17 Panama 62 53 34 Thailand ST 58 51 Tanzania o2 45 17 Cameroon 33
52 El Salvador 52 50 18 Iraqg 37
19 Ethiopia 36
20 Angola 35
21 Congo 27

Quelle: DPAM, Juli 2022

Konstituierende Lander und Ubersee-Gebiete sind Q4 - Linder mit unzureichenden Daten erhalten einen Wert von -99 und sind Q4
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- Eine ausgewogene Bewertung, ein kontrolliertes Ranking auf der Grundlage von +50 Kriterien-

EM NACHHALTIGKEIT IN 4 BEREICHE AUFGETEILT

33

ENVIRONMENT

Ecological footprint,
Ecological performance
index, etc.

EDUCATION

Literacy rate, School
participation, Expenditure
per student, etc.

33

TRANSPARENCY
AND DEMOCRATIC
VALUES

Corruption, Press
freedom, Civil liberties,

POPULATION Governance sub
HEA LTHCARE' AND indexes, ICC, etc.
WEALTH

DISTRIBUTION

GINI-index, Unemployment,
Infant mortality, Water indicators,
Sanitation indicators, Health
prevention, etc.
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Quelle: DPAM; Das Landermodell, das urspriinglich aus finf Sdulen bestand, wurde auf vier Sdulen zurilickgefiihrt, wobei die Sdule "Wirtschaft" in den Saulen
"Bildung/Innovation" und "Bevdlkerung, Gesundheitswesen und Wohlstand" aufgegangen ist, was bedeutet, dass sie im neuen Modell weiterhin mit etwa 2,69 %
vertreten ist.
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