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Disclaimer
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© Degroof Petercam Asset Management SA/NV, 2024, all rights reserved.

Dies ist eine Marketingmitteilung. Dieses Dokument darf nicht an Kleinanleger verteilt werden und die Verwendung ist ausschlie3lich professionellen Anlegern vorbehalten.

Degroof Petercam Asset Management ("DPAM") ist der Verfasser des vorliegenden Dokuments. Obwohl dieses Dokument und sein Inhalt mit der gebotenen Sorgfalt erstellt wurden und auf Quellen und/oder Drittanbietern von
Daten beruhen, die DPAM fiur zuverlassig halt, werden sie "so wie sie sind" zur Verfiigung gestellt, ohne jegliche Garantie, weder ausdriicklich noch implizit. Weder DPAM noch seine Quellen und dritten Datenlieferanten
garantieren die Richtigkeit, die Vollstéandigkeit, die Zuverlassigkeit, die Aktualitat, die Verfligbarkeit, die Marktgangigkeit oder die Eignung fir einen bestimmten Zweck.

Dieses Dokument dient lediglich der Veranschaulichung und zu Informationszwecken. Die hierin enthaltenen Informationen sind allgemeiner Natur und sollen unter keinen Umstanden auf lhre personliche Situation zugeschnitten
sein. lhr Inhalt stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot, eine Aufforderung, eine Empfehlung oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf, zur Zeichnung oder zur Durchfiihrung einer sonstigen Transaktion mit
Finanzinstrumenten, insbesondere Aktien, Anleihen und Anteilen an Organismen fiir gemeinsame Anlagen, dar. Es richtet sich auch nicht an Anleger aus einer Rechtsordnung, in der ein solches Angebot, eine solche
Aufforderung, Empfehlung oder Einladung rechtswidrig ware. Dieses Dokument stellt auch keine unabhéngige oder objektive Anlageforschung oder Finanzanalyse oder eine andere Form der allgemeinen Empfehlung fir
Transaktionen mit Finanzinstrumenten im Sinne von Artikel 2, 2°, 5 des Gesetzes vom 25. Oktober 2016 Uber den Zugang zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und den Status und die Aufsicht von
Portfolioverwaltungsgesellschaften und Anlageberatern dar. Die hierin enthaltenen Informationen sollten daher nicht als unabhangige oder objektive Anlageforschung angesehen werden.

Investitionen sind mit Risiken verbunden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse. Das in den Fonds investierte Geld kann sowohl im Wert steigen als auch sinken, und es ist nicht
sicher, dass Sie das gesamte investierte Kapital zurtckerhalten. Alle Meinungen und finanziellen Einschéatzungen in diesem Dokument spiegeln die Situation zum Zeitpunkt der Herausgabe wider und koénnen ohne
Vorankiindigung geéandert werden. Durch veranderte Marktbedingungen kénnen die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und Aussagen unrichtig werden.

Entscheidungen tber eine Anlage in einen DPAM-Fonds kdnnen nur auf der Grundlage des Key Investor Information Document (KIID), des Prospekts und der letzten verfligbaren Jahres- und Halbjahresberichte getroffen werden.
Diese Dokumente kdnnen kostenlos auf der Website https://www.dpamfunds.com abgerufen werden. Wir empfehlen dem Anleger dringend, diese Dokumente vor der Durchfiihrung einer Transaktion sorgféltig zu lesen. Fur
Anleger in der Schweiz sind der Verkaufsprospekt, die Statuten des Fonds, die letzten Tatigkeitsberichte und die wichtigsten Informationsdokumente bei der Vertretung fur die Schweiz (ACOLIN Fund Services AG,
Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zrich) kostenlos erhaltlich.

Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung des DPAM weder ganz noch teilweise in irgendeiner Form reproduziert, vervielfaltigt oder verbreitet oder an andere Personen weitergegeben werden. Der Nutzer
dieses Dokuments erkennt an, dass der Inhalt ein urheberrechtlich geschitztes Geschaftsgeheimnis und/oder geschitzte Informationen von erheblichem Wert darstellt. Durch den Zugang zu diesem Dokument werden weder die
Eigentumsrechte noch die Eigentumsrechte Uibertragen. Die Informationen in diesem Dokument, die darin enthaltenen Rechte und der diesbezugliche Rechtsschutz verbleiben ausschlieRlich beim DPAM. Dieses Dokument darf
nicht an Privatanleger verteilt werden und ist ausschlief3lich institutionellen Anlegern vorbehalten.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen (einschlie3lich etwaiger Anhange oder Anlagen) im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Angaben im
Finanzdienstleistungssektor ("SFDR") werden lhnen vom DPAM auf der Grundlage seines Verstandnisses der SFDR, der Taxonomie-Verordnung und der damit zusammenhangenden Gesetze und Verordnungen sowie der in
dieser Hinsicht verfligbaren Leitlinien zum Zeitpunkt dieser Prasentation zur Verfiigung gestellt. Die Umsetzung der SFDR und der Taxonomie-Verordnung kann sich im Laufe der Zeit auf der Grundlage von Leitlinien der
Aufsichtsbehdrden, der Marktpraxis und der Verabschiedung technischer Standards oder delegierter Rechtsakte durch Behorden auf EU-Ebene weiterentwickeln. Obwohl dieses Dokument und sein Inhalt mit der gebotenen
Sorgfalt erstellt wurden, kénnen die in diesem Dokument (einschlielich seiner Anhénge) enthaltenen Informationen aufgrund von Klarstellungen und/oder Stellungnahmen der europaischen Behdrden und/oder der nationalen
Regulierungsbehdérden zur Umsetzung und/oder Auslegung der SFDR, der Taxonomie-Verordnung und etwaiger weiterer Durchfiihrungsbestimmungen unrichtig oder unvollstandig werden. Das DPAM Ubernimmt keine Gewahr
fur die Richtigkeit, die Vollstandigkeit, die Zuverlassigkeit, die Aktualitét, die Verfligbarkeit, die Marktgéngigkeit oder die Eignung fiir einen bestimmten Zweck.
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yo Diversifikation ist der Schlissel

Diversifizierung ist hdchstwahrscheinlich “Market’s only Free Lunch”
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Quelle: Bloomberg, DPAM, 02.09.2019 — 27.09.2023, wochlentich rollierende Daten, Basiswéhrung USD
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% Landerubersicht

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

0%
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Quelle: DPAM, 30.09.2024

9.33%

Country
Brazil
Poland
South Africa
Mexico
Romania
Indonesia
Czech Republic
Malaysia
Chile
Singapore
Uruguay
Supranational
Hungary
Peru
South Korea
India
Ivory Coast
Turkey
Colombia
Others
Total Global

Portfolio we
9.33
7.75
6.93
6.23
5.18
5.05
4.47
4.15
3.97
3.60
3.45
3.31
2.90
2.90
2.87
2.68
2.38
2.23
2.21
16.18
97.78
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% EM Sustainability Ranking

Ein investierbares Universum, das auf Nachhaltigkeit basiert

-Top quartile countries -Second and third quartile countries -Second and third quartile countries Bottom quartile countries Excluded
# H1 24 H1 23 # H1 24 H123 # H1 24 H1 23 # H1 24 H1 23 H1 24

Czech Republic 1 76 68 Jamaica 22 62 49 Philippines 36 57 51 Zambia 50 53 50 Qatar 63
South Korea 2 74 66 Brazil 23 61 61 Turkey 37 57 54 El Salvador 51 53 53 United Arab Emirates 62
Uruguay 3 73 65 Malaysia 24 61 57 Kuwait 38 57 51 Morocco 52 53 50 China 55
Chile 4 72 68 Botswana 25 61 58 Sri Lanka 39 57 56 Tanzania 53 52 49 Jordan 55
Poland 5 71 65 Bahamas 26 60 55 Suriname 40 57 56 Guatemala 54 52 50 Saudi Arabia 55
Singapore 6 71 65 Ecuador 27 60 56 Malawi 41 56 52 India 55 51 46 Bahrain 55
Costa Rica 7 70 63 Peru 28 59 56 Indonesia 42 56 51 Trinidad and Tobago 56 51 43 Kazakhstan 55
Hungary 8 70 66 Colombia 29 59 59 Tunisia 43 56 55 Benin 57 50 46 Vietnam 54
Romania 9 68 62 Paraguay 30 59 51 Kenya 44 56 48 Honduras 58 49 50 Belarus 53
Israel 10 68 62 Serbia 31 59 56 Bolivia 45 55 54 Mozambique 59 46 44 Gabon 52
Albania 1M 67 61 South Africa 32 59 51 Ukraine 48 55 55 Lebanon 60 45 46 Oman 52
Bulgaria 12 67 60 Mexico 33 58 56 Bangladesh 47 54 52 Uganda 61 43 45 Rwanda 51
Namibia* 13 66 55 Ghana 34 58 54 Cote d'lvoire 48 54 47 Papua New Guinea 62 42 40 Russia 51
Argentina 14 65 55 Mongolia 35 57 50 Senegal 49 54 50 Angola 63 41 37 Egypt 51
Panama 15 65 58 Pakistan 64 40 40 Azerbaijan 50
Montenegro 16 64 57 Nigeria 65 40 41 Cameroon 43
Armenia 17 64 54 Taiwan 66 -100 Ethiopia 42
Georgia 18 63 56 Venezuela 40
Dominican Republic 19 63 51 Iraq 40
Macedonia 20 63 56

Thailand 21 63 55

Quelle: DPAM, Mai 2024
Lander mit unzureichenden Daten erhalten eine Bewertung von -99 und sind im 4. Quartil
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% Regionale Aufteilung

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

[l DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

30 35
Latin America
Asia Pacific

Eastern Europe

Africa

Supranational

Middle East

Portfolio Weight (%)
Quelle: DPAM, 30.09.2024
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lasst nicht auf zukinftige
Renditen schliel3en!

% Risiko/Rendite-Verhaltnis seit der Auflegung* o geseemeremerns

Doppelalpha bei der Arbeit — Risiko/Ertrag

Risk-Reward
Time Perbod: 41,2013 to 50312024

Peer Group (5-95%): Open End Funds - Europe/AfricafAsia - Global Emerging Markets Bond - Local Currency  Currency: Euro  Source Data: Monthly Return
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Source: Morningstar Direct
Quelle: Morningstar Direct, 31.05.2024
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Die frihere Wertentwicklung
U lasst nicht auf zukunftige

0 YTM evolution of DPAM EMS vs Global agg Renditen schlieRen!
%

9

Sind die Spreads b
In Lokalwahrung
ZU eng?

i

| | DPAM EMS
spread
4.85
-4
Auf  Indexebene liegen  die S
Lokalwéahrungsrenditen der % spreac

Schwellenlander im Vergleich zu
den  globalen Gesamtrenditen
derzeit etwa auf dem Niveau vor
dem GFC. Die Indizes sind zu eng
gefasst und weisen eine deutliche
Ubergewichtung der lokalen Markte
in Asien auf. In vielen dieser Méarkte

Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul Oct Jan Apr Jul

liegen die lokalen Renditen unter 2019 T 2020 2021 2022 2023 2024
. == DPAM Emerging Markets Sustainable_YTM= DPAM EMS Spread over global aggregate
denen von US-Treasuries. — EM local debt benchmark YTM Benchmark EM local debt spread vs global aggregate

DPAM, Macrobond, Bloomberg, JP Morgan, 6/06/2024
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O

o Bewertungen lokaler Anleihen

Nominale Renditen sind billig, sehen billig aus, im Vergleich zur Geschichte, aul3er in Asien

Regional yields vs median over 10y

I I I I I I I I I
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
DPAM, Bloomberg, JP Morgan, Macrobond, 1/07/2024
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10y bond yields vs return correlation to UST
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DPAM, Macrobond, Bloomberg, 2/07/2024
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y,o) Auslandischer Anteil auf Lokalmarkten

Potenzial fur eine Erholung

Share of foreign holdings in domestic debt markets
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o, Die lokale Inflation ist in den Schwellenlandern niedrig

Risiken ergeben sich aus der Angebotsseite, der Geopolitik und wetterbedingten Unsicherheiten

Median EM Headline CPI vs US Median EM Headline CPI

Median of 33 countries Breadkdown per region
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O

y,e Die Nominalrenditen sind hoch

Die nominalen Renditen sind in den meisten Landern im Vergleich zur Vergangenheit hoch.

10y bond yields vs median

Ranked by 5y Zscore
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Bewertung der Realrenditen

Einige Lokalanleihen bieten gute Renditen tiber der Inflation

Ex-ante 10y real yields vs current
10y yield vs current CPI and forecast CPI
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Risk-adjusted returns
Real yields vs FX vol
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O

0 “Wirtschaftliche Widerstandsfahigkeit bei sich normalisierendem
Inflationsdruck”
IMF World Economic Outlook — April 2024

World real GDP growth revisions Global median inflation

(vs. Oct 2023 WEQO; percentage points) (percent; y/y)

mUS B Euro area — Headline (Apr 2024 WEQ)
Other AEs m China Headline (Oct 2023 WEOQ)
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Quelle: IMF, World Economic Outlook und IMF staff calculations
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% Globale weiche Landung als zentrale Annahme

Das zentrale Szenario des IWF geht von einem globalen Wachstum von 3,2 % in den Jahren 2024 und
2025 aus.

The IMF expects EM growth alpha to widen

IMF WEO GDP estimates, Constant Prices, YoY chg
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Quelle: DPAM, Macrobond, IMF WEO 2024
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o, US-Ausnahmestellung am Hohepunkt?

China und die Eurozone scheinen sich zu erholen, verliert die US-Wirtschaft an Schwung?

Composite PMISs in expansion territory
Business Surveys, S&P Global, Composite, SA, Index
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DPAM, Macrobond, S&P Global, 05/2024
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Economic surprises - End of US exceptionalism?
Citi economic surprise index
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DPAM, Macrobond, Citi, 1/07/2024
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% Wechselkursbewertung

In Bezug auf Kaufkraftparitat und Zinsgefalle sieht Asien glinstig aus

EM FX fair values per USD

Purchasing power parity (PPP): differences of In(CPl), 10y lookback; rate differentials: 3y lookback

1-Jul-24 PPP %dev. r2 2y rate differential %dev. r2 S5y rate differential %dev. r2 10y rate differential %dev. r2
CNY 7.3 7.0 34 017 7.2 -0.4 7.3 0.3 73 0.7
INR 83.4 78.1 -6.4 83.4 -0.1 84.4 1.1
KRW  1384.4 1301.1 -6.0 . 1364.5 -1.4 1383.4 -0.1 1386.9
TWD 32.6 30.0 -7.8 003 314 -3.5 314 -3.7 31.6
IDR 16369.0 _ 0.04 15237.4 -6.9 036 15448.1 -5.6 15626.6
THB 36.8 34.2 -7.0 o005 35.6 -3.1 | 040 36.0 -2.2 | 040 36.2 -1.4 | 039
MYR 47 4.5 49 o023 4.6 -1.6 47 -0.7 47 0.0
MXN 18.4 20.3 10.0 036 0.25
PHP 58.7 54.9 -6.5 o011 56.1 4.4 028 56.2 -43 o025
BRL 5.6 5.1 -85 o024 5.1 -8.3 o023 5.1 -8.6 017
VND 25456.0 24467.7 -3.9 24423.1 -4.1 | 0as 245521 -3.6
COP 41396 47994 159 3966.6 -4.4 . 3962.0 -45 [losal 4020.7 -3.1 .
CLP 940.3 927.5 -1.4 911.6 37 o022 903.0 -4.7 029 877.2 7.4 o014
ZAR 18.2 17.0 =740 16.9 7.8 o016 18.5 13 033 18.0 1.4 006
CZK 23.4 22.7 -3.2 0.01 22.8 -2.7 0.00 22.7 -3.0 0.00 22.7 -3.3 0.01
PLN 4.0 43 6.1 028 4.0 03 [leasy 4.1 1.0 [oss 4.1 0.9 [lEa
HUF 367.8 378.3 2.8 [loeal 341.8 71 o022 339.5 -7.7 040 3394 -7.7 | 0a4a
RON 4.6 4.7 1.8 0.46 4.5 -2.0 0.04 4.5 -2.6 0.13 4.5 -2.8 0.17
TRY 32.7 0.34 0.14 0.10

Green: undervalued v USD, red: overvalued v USD; %dev: percentage deviations from latest values
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% Der Exportsektor hat sich verbessert

Die meisten Leistungshilanzen weisen einen Uberschuss auf oder liegen tiber dem Durchschnitt der letzten
zehn Jahre

2023 Current Account balances vs history
CAB as % of GDP, mean 2023 vs mean 2010-2019
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DPAM, Macrobond, National sources* as of December 2023

*BCB, Central Bank of Chile, SAFE, Central Bank of Colombia, CNB, Bl, DOSM, BANXICO, BCRP, BSP, NBP, BNR, CBRF, SAMA, NBS, SARB, BOT, TCMB, BCU, RBI
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y,0 Robuste externe Puffer in wichtigen EMs

Jingste Verschlechterung durch Ol- und Gaspreise, globale Zinssatze

CA Balance Basic Balance Reserves Reserves Reserves Cover Reserves Cover Reserves Cover REER
(% GDP) (% GDP) ($ billion) (% QoQ) (Months Imports) (% Ext. Amort) (% GEFR) (% 10y Median)

Brazil -1.5 0.2 355.6 0.8 17.6 268.3 214.1 91.3
Chile . 38 1.3 45.8 -1.5 7.0 92.7
China 1.2 0.4 3465.4 0.8 16.1 252.4 309.3 95.4
Colombia 2.1 1.8 60.6 1.9 12.2 203.1 143.6 103.1
Czech Republic 1.2 1.3 148.0 1.3 7.6 1207
Hungary 1.6 4.8 51.8 3.1 4.2 106.7
India -0.7 -0.4 651.5 4.1 11.5 419.1 301.0 100.2
Indonesia -0.5 0.6 139.0 [ 85 ] 7.5 142.8 122.4 97.7
Malaysia 1.8 1.3 113.6 -0.8 5.0 92.0
Mexico 0.0 0.4 222.8 1.5 4.4 196.3 172.3 A
Peru 1.4 3.2 74.1 0.0 17.8 507.0 408.1 101.4
Philippines -1.9 -0.5 105.0 3.0 9.8 400.3 294.8 101.3
Poland 1.5 3.3 208.1 10.8 6.7 1189
Romania . 69 48 76.7 -0.4 6.7 257.4 136.3 109.9
Russia 2.9 2.0 599.0 2.8 24.5 539.4 1095.8 92.8
Saudi Arabia 3.2 2.8 467.4 8.3 25.2 103.5
Serbia 2.9 3.5 31.0 2.4 9.3 390.5 269.5 - 174
South Africa -0.4 0.0 63.1 2.3 7.5 126.4 110.9 92.9
Thailand 1.3 -0.1 224.3 0.6 9.2 257.7 291.3 94.9

Turkey -2.8 143.6 11.8 5.0 91.3 77.5 85.0
Uruguay -1.4 17.8 8.1 17.3

DPAM, National sources, IMF WEO, Bruegel, Macrobond, Calculated in-house, 2/07/2024
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y,o) EM Zinsen

Die Zentralbanken haben begonnen, die Zinsen zu senken.

Median EM Policy Rate vs the Fed, %

Median of 26 countries

|
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] ] ] ] ] ] ] ] ] ]
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EM-US differential

== United States, Policy Rates, Federal Reserve Bank of New York, Re...
= Main EM - Median

DPAM, Macrobond, 06/2024, 06/2024, 06/2024
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Median EM Real Policy Rate, %
Median of 26 EM countries

%

I I I I I I I I I I
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Real rate differential == United States == Main EM - Median

DPAM, Macrobond, National sources, 06/2024, 05/2024, 05/2024
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% Die Zentralbanken haben begonnen, die Zinsen zu senken.

Die realen Zinsséatze sind relativ hoch, nicht so sehr im Vergleich zur Vergangenheit

Inflation Last, Policy Rates, Percent CPI CPI CPI CPl Core CPICore CPICore CPlI Current Polic Policy Policy Real Policy Real Policy

target QoQ YoY YoY YoY YoY YoY YoY Policy Rate Rate Rate Rate Rate Rate
(%) (% ann.) (%) (%, t-1)(%,t-3) (%) (%, t-1) (%, t-3) (%) (Delta, (Delta, t-3)(Delta, t-12) (%) (Delta, 10y avg)
Brazil 3.0 4.5 41 3.9 3.7 4.5 4.1 4.1 4.5 10.50 -0.25 -3.25 6.6 -0.8
Chile 3.0 n/a 4.8 41 40 45 3.3 3.2 4.2 575 | -0.25 =150 -5.50 1.9
China 3.0 n/a -3.9 0.3 0.2 0.7 0.6 0.7 1.2 3.45 -0.10 3.2 -0.3
Colombia 3.0 n/a 71 7.2 7.2 7.7 6.6 6.8 7.3 11.75 -0.50 -1.50 4.6 0.8
Czech Republic 2.0 n/a 3.2 2.6 2.9 2.0 0.1 0.3 0.1 4.75 -0.50 -1.00 -2.25 2.7 1.2
Hungary 3.0 n/a 5.9 4.0 3.7 3.7 4.0 4.0 51 7.00 -0.25 -1.25 -6.00 RS 0.0
India 4.0 n/a 3.9 4.7 4.8 5.1 3.2 3.2 3.3 6.50 1.8 0.5
Indonesia 25 n/a 0.6 2.5 2.8 3.0 1.9 1.9 1.8 6.25 0.25 0.50 3.7 0.4
Malaysia 2.0 n/a 2.1 2.0 1.8 1.8 1.9 1.9 1.8 3.00 1.0 -0.2
Mexico 3.0 4.0 1.2 4.7 4.7 4.4 4.2 4.4 4.6 11.00 -0.25 6.3 -0.3
Peru 2.0 n/a -0.2 1.9 1.7 2.7 3.4 3.7 4.2 5.75 -0.50 -2.00 8.9 0.5
Philippines 4.0 n/a 0.3 3.9 3.8 3.4 3.1 3.2 3.6 6.50 0.25 2.6 0.4
Poland 25 35 5.4 2.7 2.6 2.1 3.8 4.1 5.4 5.75 -1.00 3.0 1.5
Romania 2.5 n/a -1.5 5.1 5.9 8.1 6.7 7.0 7.8 7.00 1.9 2.2
Russia 4.0 n/a 6.8 8.3 7.9 7.7 8.6 8.3 7.6 16.00 8.50 7.7 -0.3
Saudi Arabia n/a n/a 1.6 1.6 1.6 1.8 6.00 0.25 4.4 0.1
Serbia 3.0 n/a 5.4 4.5 5.0 5.6 5.0 4.8 5.2 6.25 -0.25 -0.25 2.0 2.8
South Africa 4.5 n/a 5 0 5 1 5 1 55 4 6 4 6 5 O 8.25 3 2 0.3
Thailand 3.0 n/a -0.8 2.50
Turkey 50 /e --3--———— o eo 2__ '3
ruguay n/a n/a . 7 . -0.5 -2.75 -
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O

y,e) Wie In den Industrielandern sind die Finanzkennzahlen
eine wesentliche Schwachstelle.

Die Auslandsverschuldung ist jedoch niedriger als in anderen Krisenzeiten

23 | asset management

Brazil
Chile
China
Colombia

Czech Republic

Hungary
India
Indonesia
Malaysia
Mexico
Peru
Philippines
Poland
Romania
Russia
Saudi Arabia
Serbia
South Africa
Thailand
Turkey
Uruguay

Public Debt External Debt Fiscal Balance Interest Claims on Govt.

Claims on Govt.

% GDP % Total % GDP % Revenue % CB Assets % Bank Assets
. 85 10.8 | 88 &5 862 = 413 |
57.1 24.7 -3.8 5.3 0.6 6.1
. 910 2.6 -4.0 -7.5 14.3
57.1 37.2 -4.0 17.4 7.5 10.4
43.1 21.5 -4.0 55 0.1 14.4
4.8 13.7 0.0 15.3
37.6 36.6 2.2 17.3 385 12.7
60.5 22.8 2.5 14.4 2.1 12.8
38.6 31.5 18.5 0.0 344
32.4 -3.5 9.7 3.6 8.1
58.1 27.2 16.4 18.9 22.1
54.4 27.6 -3.7 8.5 7.7 16.8
52.3 51.4 - 69 8.9 1.0 24.2
12.7 12.9 1.7 5.1 0.4 8.5
27.6 35.7 2.2 2.4 0.6 1.2
51.5 -0.9 5.1 2.1 11.6
25.3 20.5 6.2 15.3
52.9 9.8 2.8 6.4 4.8 17.9
23.2 48.7 _ 13.3 7.2 18.4
N7 39.4 11.1 23.2 5.4

DPAM, National Sources, IMF, Macrobond, Calculated in-house, 2/07/2024
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Die EM-Politiken sind restriktiv

In den EM sind die meisten fiskalpolitischen Malihahmen mit der Geldpolitik synchronisiert.

Fiscal vs Monetary policies

High real rates and
tighter fiscal impulse

Fiscal thrust
2024e (ppt chg)

- 2.0
<+— Turkey 15

@@ Malaysia Cze®h Republic o
e o] 1o
| | - 05

Edol  fomroms] i [Crel[Comigcen Repubic]
oland|lPeri
° ] Georgia 0.0
m——— |China| |Co\omb\a| [ _05
-a| an

1.0
-5
<— Egypt . --2.0
25
Low real rates and 5o

looser fiscal impulse [Botsfiana e
Israel --35

| | | | | | | |
-10.0 -7.5 -5.0 -2.5 0.0 2.5 5.0 7.5 10.0
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Real policy rate (%)
DPAM, Macrobond, IMFWEO 16/04/2024, National sources, 2/07/2024
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y,0 Hartwahrungsanleihen

Spread pro Duration-Einheit — EMD HY vs. US HY — EMD sieht besser aus

EM Sovereing HY Spread per duration unit vs US HY Corporate Spread per duration unit

A'MMMJAM,MWM : 0

I I I I I I I I I I I

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
== Bloomberg US Corporate High Yield Total Return Index Value Unhedged USD, Index OAS to Treasury
== J.P. Morgan - EMBIG Diversified HY Spread to Worst= J.P. Morgan - EMBIG Diversified HY Spread to Worst
DPAM, Macrobond, JP Morgan, Bloomberg, 1/07/2024, 1/07/2024, 1/07/2024
25 | asset management 22.
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% Hartwahrungsanleihen

Die Renditen sind dank der Core Rates attraktiv.

J.P. Morgan EMBI Global Diversified Blended Yield median -10y - 95% interval
%
- 11

- 10

- 7
< 10y mean
\,\l ] ;

- 4

< -1.96Z

I
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
DPAM, Macrobond, JP Morgan, 1/07/2024
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% Wechselkursbewertung

Risikoappetit

EMFX Risk Appetite

N W b

o—
' 1
N O

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
== J.P. Morgan Emerging Market FX Risk Appetite

DPAM, Macrobond, JP Morgan, Bloomberg, 28/06/2024
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yo EM-Fundamentaldaten sind relativ solide

Schuldenlast im Allgemeinen weniger hoch als in einigen Industrielandern

G7 economies debt burden is higher

Percent
- 150

/™
_—

| | | | | | | | |
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030
™= G7 Countries = World, Emerging & Developing

DPAM, Macrobond, IMF Fiscal Monitor, 2023
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- 140
- 130
-120
- 110
-100

90
80
70
60
50
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30

Public deficits wider than pre-Covid

Percent

--12
| |

| | | | | | |
2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030
™= G7 Countries ™ World, Emerging & Developing

DPAM, Macrobond, IMF Fiscal Monitor, 2023
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o 4

y,o) EM-Inflationsmonitor

Conditional formatting based on the percentile over all available historical data.

Global CPI Heatmap (Y/Y %)

Jun 2024 May 2024 Apr 2024 Mar 2024 Feb 2024 Jan 2024 Dec 2023 Nov 2023 Oct 2023 Sep 2023 Aug 2023 Jul 2023

Developed Markets
Australia
Austria
Canada
France
Germany
Ireland
Italy
Japan
Netherlands
New Zealand
Spain
Switzerland
United Kingdom
United States
EU 27
Euro Area

Emerging Markets
Brazil
China
India
Indonesia
Malaysia
Mexico
Philippines
Poland
Russia
South Korea
Taiwan
Thailand
Turkey
Vietnam

3.0

3.4

2.5

2.5

2.7

2.4

71.6
4.3

3.4
2.9
2.3
2.4
2.8
0.8
2.8
2.7

3.6
1.4
2.0
3.3
2.7
2.6

3.9
0.3
4.7
2.8
2.0
4.7
3.9
2.6
8.3
2.7
2.2
1.5
75.4
4.4

3.5
2.7
2.2
2.2
2.5
0.8
2.5
2.7

3.3
1.4
2.4
3.4
2.6
2.4

3.7
0.3
4.8
3.0
1.8
4.7
3.8
2.5
7.9
2.9
1.9
0.2

69.8

4.4

3.6
4.1
2.9
2.3
2.2
2.8
1.2
2.7
3.1
4.0
3.2
1.0
3.2
3.5
2.6
2.4

3.9
0.1
4.9
3.0
1.8
4.4
3.7
2.1
7.7
3.1
2.2
-0.5
68.5
4.0

3.0
7.7
3.1
2.3
-0.8
67.1
4.0

3.9
4.6
2.8
3.1
2.9
4.1
0.8
2.2
3.2
4.4
3.4
1.3
4.0
3.1
3.1
2.8

4.5
-0.8
5.1
2.6
1.5
4.9
2.8
3.9
7.4
2.8
2.4
-1.1
64.9
3.4

4.0
5.6
3.4
3.7
3.7
4.6
0.6
2.6
1.2
4.7
3.1
1.7
3.9
3.3
3.4
2.9

4.6
-0.3
5.7
2.8
1.5
4.7
3.9
6.1
7.4
3.2
2.6
-0.8
64.8
3.6

4.5
5.3
3.0
3.5
3.2
3.9
0.7
2.8
1.6
5.0
3.2
1.4
3.9
3.1
3.1
2.4

4.9
5.4
3.1
4.0
3.7
5.1
1.7
3.3
-0.4
53
3.5
1.7
4.6
3.2
3.6
2.9

4.8
-0.2
4.9
2.6
1.8
4.3
4.9
6.1
6.7
3.8
2.6
-0.3
61.4
3.6

5.3
6.0
3.8
4.9
4.5
6.4
5.3
3.0
0.2
5.6
3.5
1.7
6.6
3.7
4.9
4.3

5.6
7.4
4.0
4.9
6.1
6.3
5.4
3.2
3.0
5.8
2.6
1.6
6.7
3.7
5.9
5.2

4.6
0.1
6.8
3.4
2.0
4.6
5.3
9.8
5.2
3.4
2.2
0.9
58.9
3.0

5.9
7.0
3.3
4.3
6.1
5.8
5.9
3.3
4.6
5.9
2.3
1.6
6.9
3.3
6.1
5.3

4.0
-0.3
7.4
3.1
2.0
4.8
4.7
10.7
4.3
2.4
1.9
0.4
47.8
2.1

Below 50th percentile

Above 50th percentile

Source: National Sources, Macrobond, Taikang Asset, 1/06/2024
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Zentralbankmonitor

Central bank policy rates
Hikes highlighted in blue
Cuts highlighted in red

5/2024 4/2024 3/2024 2/2024

1/2024 12/2023 11/2023 10/2023 9/2023

8/2023 7/2023 6/2023

United States
Euro Area
United Kingdom
Japan
Argentina
Australia
Brazil
Canada
Switzerland
Chile

China
Colombia
Czech Republic
Denmark
Hong Kong
Hungary
Indonesia
Israel

India

Iceland
South Korea

North Macedonia
Mexico
Malaysia
Norway

New Zealand
Peru
Philippines
Poland
Romania
Serbia
Russia
Saudi Arabia
Sweden
Thailand
Turkey
South Africa

5.38
450
5.25
0.05

40.00
435
5.00
1.50
6.00
3.45
5.25
3.60
5.75

6.25

5.38 5.38 5.38 5.38 5.38 5.38 5.38
4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50
5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25 5.25
0.05 0.05 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10 -0.10
60.00 80.00 100.00 100.00 100.00 133.00 133.00

4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.35 4.10
10.75 11.75 11.75 12.25 12.75
5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00
1.50 1.50 1.75 1.75 1.75 1.75 1.75
6.50 7.25 7.25 8.25 9.00 :

3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45 3.45
12.25 12.25 12.75 13.00 13.25 13.25
5.75 5.75 6.25 6.75 6.75 7.00 7.00
3.60 3.60 3.60 3.60 3.60 3.60 3.60
5.75 5.75 5.75 5.75 5.75 5.75 5.75

6.00 6.00 6.00 6.00

4.75

4.50

4.50 4.50 4.50 4.75 .
6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50
9.25 9.25 9.25 9.25 9.25 9.25 9.25 9.25
3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50 3.50
6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30 6.30
11.00 11.00 11.25 11.25 11.25 11.25 11.25
3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00 3.00
4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.25 4.25
5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50 5.50

6.25
6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 .
5.75 5.75 5.75 5.75 5.75 5.75 5.75
7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00
6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50
16.00 16.00 16.00 16.00 16.00 15.00
6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00

4.00 4.00 4.00 4.00 4.00 4.00
2.50 2.50 2.50 2.50 2.50 2.50
50.00 50.00 45.00
8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25 8.25

5.38
4.50
5.25
-0.10
118.00
4.10

3.45

5.38
4.25
5.25
-0.10

4.10

97.00
4.10

3.45 3.55
13.25 13.25 13.25
7.00 7.00 7.00

3.35
5.75 5.75
13.00 13.00 13.00
5.75 575 5.75
4.75 4.75 475
6.50 6.50 6.50
9.25 8.75
3.50 3.50 3.50

6.00
11.25 11.25 11.25
3.00 3.00 3.00

3.75
5.50 5.50 5.50

7.75 7.75
6.25 6.25
6.75 6.75

8.25

7.00
6.50

2.25
25.00
8.25

7.00
6.50
8.50
6.00
3.75

17.50
8.25

97.00

13.25
7.00

5.50
13.00
5.75
4.75
6.50
8.75
3.50

11.25
3.00
5.50
7.75
6.25
6.75

7.00

2.00
15.00

Source: BIS (The Bank for International Settlements)
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yo EM-Anleithen - Marktstruktur

Ein grolR3es und vielfaltiges Anlageuniversum

100%
80%
60%
40%
20%

0%
1980 1984 1988 1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 2028

m Advanced economies
= Emerging market and developing economies

100%
80%
60%
40%
20%

0%

CE Balkans CIS Asia Latam SSA MENA Total

m Qutstanding Local Currency Debt
® Qutstanding Hard Currency Debt
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mmmm EM Government Debt - LC
mmmm EM Corporate Debt - HC

Quelle: DPAM, Bofa, IMF, April 2024
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Investment Essentials

Investment-
Uberzeugungen

* Nachhaltigkeit schafft Mehrwert
*  Benchmark-unabhangig

* Hohe Diversifizierung und
langfristiger Wert

+  Aktives Management und
Fundamentalanalyse

* Chancen in Frontier-Markten

32 | asset management

Leistungs-
gualitat

Konsistente Alpha-Generierung

Hervorragendes Risiko-Rendite-
Profil

Gute Leistung in der
Vergleichsgruppe

Starker Schutz vor
Abwartsrisiken in schwachen
Markten

Nachhaltigkeits-
exzellenz

SFDR Artikel 9

Einzigartiger
Investmentprozess und
Nachhaltigkeitsfaktoren

Glaubwirdigkeit des
Nachhaltigkeitsansatzes extern
validiert

Bekenntnis zur Nachhaltigkeit
bei DPAM
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Nachhaltigkeit

33 | asset management

Demokratie

ESG Ranking

Landergewichtung

Wahrungs-Exposure

Emissionsvolumen

Rating

Sonstige

Ausschluss von Landern, die von Freedom House als ,nicht frei“ eingestuft werden

Von ,EIU* als autoritar bestatigt

Minimum 40% im Top Quartil
Maximum 10% im unteren Quartil
3 Monate Ubergangszeit

Maximal 15 % pro Land (3 % fur Frontier-Staaten)
Gesamtgewicht der Frontier-Méarkte maximal 20 %

Maximal 30% Hartwahrungen
Maximal 20% pro Einzelwéhrung

Mindestens 100 Millionen USD noch ausstehend zum Zeitpunkt des Kaufs
Maximal 10 % des ausstehenden Emissionsvolumens

Kein Mindestrating
Maximal 30% ohne Rating

Maximal 10% Cash
Derivate zur Absicherung und Anlage zulassig
Keine offenen Devisentermingeschéfte
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Fondsperformance tber zehn Jahre

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable (Anteilsklasse F)
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180%

170%

160%

150%

140%

130%

120%

110%

100%

90%

Fund

Die friihere Wertentwicklung
lasst nicht auf zukinftige
Renditen schlie3en!

®

+70.57%

2014

2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021

== DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

2019
11.68%

2020
-1.68%

2021
-1.81%

2014
16.13%

2015
-1.53%

2016
15.48%

2017
3.29%

2018
-0.13%

2022

2022
-0.86%

2023

<
N
o
N
2023 2024 YTD
13.64% 3.08%

Quelle: DPAM, Anteilsklasse F nach Kosten, 30.09.2024
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% Fondswe rte ntWiCkl u ng Die friihere Wertentwicklung

lasst _nicht auf' zukunftige
DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable (Anteilsklasse F) Renditen schlieRen!

Fondswertentwicklung (%)

Portfolio
M 1.82
YTD 3.08
1Yy 8.04
3Y (annualised) 511
5Y (annualised) 2.49
10Y (annualised) 4.17

Quelle: DPAM, Anteilsklasse F nach Kosten, 30.09.2024
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yo Fondskennzahlen und Risikokennzahlen

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable (Anteilsklasse F)

AuM EUR 3664 million

Allgemeine Ubersicht

Portfolio

Number of positions 228
Issuers 60

Base currency EUR
YTW (%) 8.08
YTWDW (%) 7.03
YTM (%) 8.08
Maturity 8.39
Modified duration 5.87
Duration 6.25
Average rating BBB

PortfoliotUbersicht

Duration times spread
Spread duration
Awerage coupon
Average rating

Statistiken (5 Jahre)

Volatility

Sharpe Ratio
Downside Deviation
Sortino Ratio
Positive Months
Maximum Drawdown
Risk-Free Rate 0.97%

Quelle: DPAM, Anteilsklasse F nach Kosten, 30.09.2024
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Portfolio
0
5.33
5.66
BBB

Portfolio
7.42%
0.2
5.75%
0.26
55%
-11.93%
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SFDR

Positioning

The Sub-fund has a sustainable investment
objective according to SFDR. More product-
specifiec’ ESG information can be found on
https://www.funds.dpaminvestments.com

-
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SFDR Positioning:

Linking existing processes with regulatory concepts & frameworks

Responsible investment Transition ¢ Sustainable * Impact investment
= =] v
(e Y =
ESG Active Basic Normative Negative Extensive Positive Sustainability Impact
integration ownership negative Screening Behaviour negative screening Themes Framework
screening Screening screening Best in class
Inclusion in Influencing Exclusions Compliance Exclusion of Extensive Best in class, In-Depth GIIN based
investment behaviour based on with global severe exclusions best approach Qualitative proprietary
decisions activity standards controversial based on Scorecards Analysis impact
(PAI) behaviour (min.  activity (PAI)
social & gov.
safeguards)
Article 9
Article 8+
Article 8
+ Others -

Sustainability risks

Wepp 1.¢ GLASS LEWIS 5ﬂﬁ‘:ﬁf@
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Risk and Reward profile

Summary risk indicator (SRI)

Lower risk Higher risk

< >

: : | 1 2 H 4 5 6 7
[
R I S k & SRI calculated according to PRIIPs (EU) N° 1286/2014 regulation

Reward . Product Characteristics
profile

No benchmark
The sub-fund is actively managed, and no benchmark is used

ISIN CODE (F) LU0907928062
DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable is a sub-fund of DPAM L
Fund, SICAV under Luxembourg law

SFDR Article 9
The sub-fund has a sustainable investment objective according to SFDR

framework
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Potential

asset management

&

N ¢ @

Depreciation of currencies

Spread widening

Credit risk

llliquidity of securities, more
difficult to sell

Operational and management
risk including concentration and
counterparty risk

Rising interest rates

Credit risk
Risk that a bond will lose all its value if the issuer of the
bond is unable to repay its debt on the due date

Currency risk

The fund may be invested in assets denominated in
currencies other than EUR and could therefore be affected
by fluctuations in exchange rates

Liquidity risk

Some financial securities may be impossible to sell
quickly at a given instant or may have to be sold at a
discount

Counterparty risk
The sub-fund can lose money as a result of the failure of a
market player with which it does business

Operational risk

In any market, especially in emerging markets, the sub-
fund may lose some or all of its money in the event of
default in the custody of assets, fraud, corruption, political
measures or any other adverse event

Concentration risk

Where the sub-fund concentrates its investments on one
country (or one region or sector) that is affected by an
adverse event, its value may fall

Management risk
Under abnormal market conditions, standard management
techniques may be ineffective or unfavorable

Derivatives risk

Some derivatives may increase the volatility of the sub-
fund or expose the sub-fund to losses higher than the
price of these derivatives
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Share Class Details

Countries registered for sale

ISIN Share class Currency Distribution type Client Type Status BE LU NL FR CH DE AT IT ES PT UK Fl SE
LU0907927171 A EUR Dist Retail Launched
LU0907927338 B EUR Cap Retail Launched
LU0966596107 B CHF CHF Cap Retail Launched
LU1200235353 B USD USsD Cap Retail Launched
LU0907927841 E EUR Dist Instit Launched
LU0907928062 F EUR Cap Instit Launched
LU0966596362 F CHF CHF Cap Instit Launched
LU1200235437 F USD usD Cap Instit Launched
LU0907928575 L EUR Cap Retail Launched
LU0966596529 Vv EUR Dist Clean Launched
LU0966596875 W EUR Cap Clean Launched
LU1874836387 W CHF CHF Cap Clean Launched
LU1200235601 W USD USD Cap Clean Launched

Source: DPAM - July 2024
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Share Class Detalls - Fees

ISIN Share class Currency Minimum investment Entry fee Exit fee Management fee Performance fee Ongoing costs Transaction costs
LU0907927171 A EUR 0.001 share Maximum 2% 0% 0.90% - 1.14% 0.28%
LU0907927338 B EUR 0.001 share Maximum 2% 0% 0.90% = 1.09% 0.28%
LU0966596107 B CHF CHF 0.001 share Maximum 2% 0% 0.90% - 1.08% 0.28%
LU1200235353 B USD USD 0.001 share Maximum 2% 0% 0.90% = 1.10% 0.28%
LU0907927841 E EUR EUR 25'000 Maximum 1% 0% 0.45% - 0.60% 0.28%
LU0907928062 F EUR EUR 25'000 Maximum 1% 0% 0.45% - 0.59% 0.28%
LU0966596362 F CHF CHF CHF 25'000 Maximum 1% 0% 0.45% - 0.58% 0.28%
LU1200235437 F USD USD USD 25'000 Maximum 1% 0% 0.45% - 0.58% 0.28%
LU0907928575 L EUR EUR 1'000 Maximum 2% 0% 1.35% - 1.53% 0.28%
LU0966596529 \% EUR 0.001 share Maximum 2% 0% 0.45% - 0.68% 0.28%
LU0966596875 W EUR 0.001 share Maximum 2% 0% 0.45% - 0.63% 0.28%
LU1874836387 W CHF CHF 0.001 share Maximum 2% 0% 0.45% = 0.62% 0.28%
LU1200235601 W USD USD 0.001 share Maximum 2% 0% 0.45% - 0.61% 0.28%

41 | asset management

Entry Fee: Maximum fee applicable when purchasing a sub-fund. Actual rates may be lower. Contact your financial advisor or
distributor for more information. The entry fee reduces the potential growth and return on your investment.

Swing pricing: this sub-fund applies swing pricing. In accordance with the terms of the prospectus, the Board of Directors of the sicav
DPAM L determines the threshold value and the value of the swing factors. Please consult the website
https://www.funds.dpaminvestments.com to know the applicable threshold value and swing factors.

Source: DPAM - July 2024
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