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Dies ist eine Marketingmitteilung. Dieses Dokument darf nicht an Kleinanleger verteilt werden und die Verwendung ist ausschließlich professionellen Anlegern vorbehalten.

Degroof Petercam Asset Management ("DPAM") ist der Verfasser des vorliegenden Dokuments. Obwohl dieses Dokument und sein Inhalt mit der gebotenen Sorgfalt erstellt wurden und auf Quellen und/oder Drittanbietern von
Daten beruhen, die DPAM für zuverlässig hält, werden sie "so wie sie sind" zur Verfügung gestellt, ohne jegliche Garantie, weder ausdrücklich noch implizit. Weder DPAM noch seine Quellen und dritten Datenlieferanten
garantieren die Richtigkeit, die Vollständigkeit, die Zuverlässigkeit, die Aktualität, die Verfügbarkeit, die Marktgängigkeit oder die Eignung für einen bestimmten Zweck.

Dieses Dokument dient lediglich der Veranschaulichung und zu Informationszwecken. Die hierin enthaltenen Informationen sind allgemeiner Natur und sollen unter keinen Umständen auf Ihre persönliche Situation zugeschnitten
sein. Ihr Inhalt stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot, eine Aufforderung, eine Empfehlung oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf, zur Zeichnung oder zur Durchführung einer sonstigen Transaktion mit
Finanzinstrumenten, insbesondere Aktien, Anleihen und Anteilen an Organismen für gemeinsame Anlagen, dar. Es richtet sich auch nicht an Anleger aus einer Rechtsordnung, in der ein solches Angebot, eine solche
Aufforderung, Empfehlung oder Einladung rechtswidrig wäre. Dieses Dokument stellt auch keine unabhängige oder objektive Anlageforschung oder Finanzanalyse oder eine andere Form der allgemeinen Empfehlung für
Transaktionen mit Finanzinstrumenten im Sinne von Artikel 2, 2°, 5 des Gesetzes vom 25. Oktober 2016 über den Zugang zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und den Status und die Aufsicht von
Portfolioverwaltungsgesellschaften und Anlageberatern dar. Die hierin enthaltenen Informationen sollten daher nicht als unabhängige oder objektive Anlageforschung angesehen werden.

Investitionen sind mit Risiken verbunden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Das in den Fonds investierte Geld kann sowohl im Wert steigen als auch sinken, und es ist nicht
sicher, dass Sie das gesamte investierte Kapital zurückerhalten. Alle Meinungen und finanziellen Einschätzungen in diesem Dokument spiegeln die Situation zum Zeitpunkt der Herausgabe wider und können ohne
Vorankündigung geändert werden. Durch veränderte Marktbedingungen können die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und Aussagen unrichtig werden.
Entscheidungen über eine Anlage in einen DPAM-Fonds können nur auf der Grundlage des Key Investor Information Document (KIID), des Prospekts und der letzten verfügbaren Jahres- und Halbjahresberichte getroffen werden.
Diese Dokumente können kostenlos auf der Website https://www.dpamfunds.com abgerufen werden. Wir empfehlen dem Anleger dringend, diese Dokumente vor der Durchführung einer Transaktion sorgfältig zu lesen. Für
Anleger in der Schweiz sind der Verkaufsprospekt, die Statuten des Fonds, die letzten Tätigkeitsberichte und die wichtigsten Informationsdokumente bei der Vertretung für die Schweiz (ACOLIN Fund Services AG,
Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zürich) kostenlos erhältlich.

Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung des DPAM weder ganz noch teilweise in irgendeiner Form reproduziert, vervielfältigt oder verbreitet oder an andere Personen weitergegeben werden. Der Nutzer
dieses Dokuments erkennt an, dass der Inhalt ein urheberrechtlich geschütztes Geschäftsgeheimnis und/oder geschützte Informationen von erheblichem Wert darstellt. Durch den Zugang zu diesem Dokument werden weder die
Eigentumsrechte noch die Eigentumsrechte übertragen. Die Informationen in diesem Dokument, die darin enthaltenen Rechte und der diesbezügliche Rechtsschutz verbleiben ausschließlich beim DPAM. Dieses Dokument darf
nicht an Privatanleger verteilt werden und ist ausschließlich institutionellen Anlegern vorbehalten.

Die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen (einschließlich etwaiger Anhänge oder Anlagen) im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Angaben im
Finanzdienstleistungssektor ("SFDR") werden Ihnen vom DPAM auf der Grundlage seines Verständnisses der SFDR, der Taxonomie-Verordnung und der damit zusammenhängenden Gesetze und Verordnungen sowie der in
dieser Hinsicht verfügbaren Leitlinien zum Zeitpunkt dieser Präsentation zur Verfügung gestellt. Die Umsetzung der SFDR und der Taxonomie-Verordnung kann sich im Laufe der Zeit auf der Grundlage von Leitlinien der
Aufsichtsbehörden, der Marktpraxis und der Verabschiedung technischer Standards oder delegierter Rechtsakte durch Behörden auf EU-Ebene weiterentwickeln. Obwohl dieses Dokument und sein Inhalt mit der gebotenen
Sorgfalt erstellt wurden, können die in diesem Dokument (einschließlich seiner Anhänge) enthaltenen Informationen aufgrund von Klarstellungen und/oder Stellungnahmen der europäischen Behörden und/oder der nationalen
Regulierungsbehörden zur Umsetzung und/oder Auslegung der SFDR, der Taxonomie-Verordnung und etwaiger weiterer Durchführungsbestimmungen unrichtig oder unvollständig werden. Das DPAM übernimmt keine Gewähr
für die Richtigkeit, die Vollständigkeit, die Zuverlässigkeit, die Aktualität, die Verfügbarkeit, die Marktgängigkeit oder die Eignung für einen bestimmten Zweck.
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Quelle: Bloomberg, DPAM, 02.09.2019 – 27.09.2023, wöchlentich rollierende Daten,  Basiswährung USD

Diversifikation ist der Schlüssel
Diversifizierung ist höchstwahrscheinlich “Market’s only Free Lunch”

22. Oktober 20243 Marketing Dokument



asset management

Country Portfolio weight (%)

Brazil 9.33

Poland 7.75

South Africa 6.93

Mexico 6.23

Romania 5.18

Indonesia 5.05

Czech Republic 4.47

Malaysia 4.15

Chile 3.97

Singapore 3.60

Uruguay 3.45

Supranational 3.31

Hungary 2.90

Peru 2.90

South Korea 2.87

India 2.68

Ivory Coast 2.38

Turkey 2.23

Colombia 2.21

Others 16.18

Total Global 97.78

Länderübersicht

22. Oktober 20244

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

9.33%0%

Quelle: DPAM, 30.09.2024
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Quelle: DPAM, Mai 2024
Länder mit unzureichenden Daten erhalten eine Bewertung von -99 und sind im 4. Quartil 

EM Sustainability Ranking
Ein investierbares Universum, das auf Nachhaltigkeit basiert

5 22. Oktober 2024 Marketing Dokument
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Regionale Aufteilung
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DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

Portfolio Weight (%)

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

Quelle: DPAM, 30.09.2024
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*Actual inception 18/03/2013

Quelle: Morningstar Direct, 31.05.2024

Risiko/Rendite-Verhältnis seit der Auflegung*
Doppelalpha bei der Arbeit – Risiko/Ertrag

22. Oktober 20247 Marketing Dokument7

Die frühere Wertentwicklung 
lässt nicht auf zukünftige 
Renditen schließen!
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Sind die Spreads  
in Lokalwährung     
zu eng?

8 22. Oktober 2024

Auf Indexebene liegen die
Lokalwährungsrenditen der
Schwellenländer im Vergleich zu
den globalen Gesamtrenditen
derzeit etwa auf dem Niveau vor
dem GFC. Die Indizes sind zu eng
gefasst und weisen eine deutliche
Übergewichtung der lokalen Märkte
in Asien auf. In vielen dieser Märkte
liegen die lokalen Renditen unter
denen von US-Treasuries.

Die frühere Wertentwicklung 
lässt nicht auf zukünftige 
Renditen schließen!
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Bewertungen lokaler Anleihen
Nominale Renditen sind billig, sehen billig aus, im Vergleich zur Geschichte, außer in Asien
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Ausländischer Anteil auf Lokalmärkten
Potenzial für eine Erholung

10 22. Oktober 2024 Marketing Dokument
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Die lokale Inflation ist in den Schwellenländern niedrig
Risiken ergeben sich aus der Angebotsseite, der Geopolitik und wetterbedingten Unsicherheiten

22. Oktober 20241111 Marketing Dokument
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Die Nominalrenditen sind hoch ...
Die nominalen Renditen sind in den meisten Ländern im Vergleich zur Vergangenheit hoch.
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Bewertung der Realrenditen
Einige Lokalanleihen bieten gute Renditen über der Inflation

22. Oktober 20241313 Marketing Dokument
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Anhang
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Quelle: IMF, World Economic Outlook und IMF staff calculations

“Wirtschaftliche Widerstandsfähigkeit bei sich normalisierendem 
Inflationsdruck”
IMF World Economic Outlook – April 2024
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Globale weiche Landung als zentrale Annahme

22. Oktober 2024

Das zentrale Szenario des IWF geht von einem globalen Wachstum von 3,2 % in den Jahren 2024 und 
2025 aus.

Quelle: DPAM, Macrobond, IMF WEO 2024

1616 Marketing Dokument
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US-Ausnahmestellung am Höhepunkt?

22. Oktober 2024

China und die Eurozone scheinen sich zu erholen, verliert die US-Wirtschaft an Schwung?

1717 Marketing Dokument
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Wechselkursbewertung
In Bezug auf Kaufkraftparität und Zinsgefälle sieht Asien günstig aus

22. Oktober 202418 Marketing Dokument
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Der Exportsektor hat sich verbessert
Die meisten Leistungsbilanzen weisen einen Überschuss auf oder liegen über dem Durchschnitt der letzten 
zehn Jahre

22. Oktober 202419 Marketing Dokument
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Robuste externe Puffer in wichtigen EMs
Jüngste Verschlechterung durch Öl- und Gaspreise, globale Zinssätze

22. Oktober 202420 Marketing Dokument
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EM Zinsen
Die Zentralbanken haben begonnen, die Zinsen zu senken.

22. Oktober 202421 Marketing Dokument
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Die Zentralbanken haben begonnen, die Zinsen zu senken.
Die realen Zinssätze sind relativ hoch, nicht so sehr im Vergleich zur Vergangenheit

22. Oktober 202422 Marketing Dokument
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Wie in den Industrieländern sind die Finanzkennzahlen 
eine wesentliche Schwachstelle.
Die Auslandsverschuldung ist jedoch niedriger als in anderen Krisenzeiten

22. Oktober 202423 Marketing Dokument
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Die EM-Politiken sind restriktiv
In den EM sind die meisten fiskalpolitischen Maßnahmen mit der Geldpolitik synchronisiert.

24

Low real rates and 

looser fiscal impulse

High real rates and 

tighter fiscal impulse

Turkey

Egypt

22. Oktober 2024 Marketing Dokument



asset management

Hartwährungsanleihen
Spread pro Duration-Einheit – EMD HY vs. US HY – EMD sieht besser aus

22. Oktober 202425 Marketing Dokument
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Hartwährungsanleihen
Die Renditen sind dank der Core Rates attraktiv.
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Wechselkursbewertung
Risikoappetit
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EM-Fundamentaldaten sind relativ solide
Schuldenlast im Allgemeinen weniger hoch als in einigen Industrieländern

28 22. Oktober 2024 Marketing Dokument
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EM-Inflationsmonitor
In einigen ausgewählten Industrie- und Entwicklungsländern

22. Oktober 202429 Marketing Dokument
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Zentralbankmonitor
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Quelle: DPAM, Bofa, IMF, April 2024

EM-Anleihen - Marktstruktur
Ein großes und vielfältiges Anlageuniversum
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Investment Essentials

Investment-
überzeugungen

• Nachhaltigkeit schafft Mehrwert

• Benchmark-unabhängig

• Hohe Diversifizierung und 
langfristiger Wert

• Aktives Management und 
Fundamentalanalyse

• Chancen in Frontier-Märkten

Leistungs-
qualität

• Konsistente Alpha-Generierung

• Hervorragendes Risiko-Rendite-
Profil

• Gute Leistung in der 
Vergleichsgruppe

• Starker Schutz vor 
Abwärtsrisiken in schwachen 
Märkten

Nachhaltigkeits-
exzellenz

• SFDR Artikel 9

• Einzigartiger
Investmentprozess und 
Nachhaltigkeitsfaktoren

• Glaubwürdigkeit des 
Nachhaltigkeitsansatzes extern 
validiert

• Bekenntnis zur Nachhaltigkeit 
bei DPAM

22. Oktober 202432

Die Bedürfnisse der Kunden nach Rendite, Ertrag und Alpha auf nachhaltige und verantwortungsvolle 
Weise erfüllen

Marketing Dokument
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Anlagerichtlinien

22. Oktober 202433

Nachhaltigkeit

Risiko

Demokratie
• Ausschluss von Ländern, die von Freedom House als „nicht frei“ eingestuft werden

• Von „EIU“ als autoritär bestätigt

ESG Ranking

• Minimum 40% im Top Quartil

• Maximum 10% im unteren Quartil

• 3 Monate Übergangszeit

Ländergewichtung
• Maximal 15 % pro Land (3 % für Frontier-Staaten)

• Gesamtgewicht der Frontier-Märkte maximal 20 %

Währungs-Exposure
• Maximal 30% Hartwährungen

• Maximal 20% pro Einzelwährung

Emissionsvolumen
• Mindestens 100 Millionen USD noch ausstehend zum Zeitpunkt des Kaufs

• Maximal 10 % des ausstehenden Emissionsvolumens

Rating
• Kein Mindestrating

• Maximal 30% ohne Rating

Sonstige

• Maximal 10% Cash

• Derivate zur Absicherung und Anlage zulässig

• Keine offenen Devisentermingeschäfte

Marketing Dokument
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Fondsperformance über zehn Jahre
DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable (Anteilsklasse F)

22. Oktober 202434
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DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

+70.57%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 YTD

Fund 16.13% -1.53% 15.48% 3.29% -0.13% 11.68% -1.68% -1.81% -0.86% 13.64% 3.08%

Die frühere Wertentwicklung 
lässt nicht auf zukünftige 
Renditen schließen!

Quelle: DPAM, Anteilsklasse F nach Kosten, 30.09.2024

Marketing Dokument
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Fondswertentwicklung
DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable (Anteilsklasse F)

22. Oktober 202435

Fondswertentwicklung (%)

Portfolio

1M 1.82

YTD 3.08

1Y 8.04

3Y (annualised) 5.11

5Y (annualised) 2.49

10Y (annualised) 4.17

Die frühere Wertentwicklung 
lässt nicht auf zukünftige 
Renditen schließen!

Quelle: DPAM, Anteilsklasse F nach Kosten, 30.09.2024

Marketing Dokument
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Portfolio

Number of positions 228

Issuers 60

Base currency EUR

YTW (%) 8.08

YTWDW (%) 7.03

YTM (%) 8.08

Maturity 8.39

Modified duration 5.87

Duration 6.25

Average rating BBB

Portfolio

Duration times spread 0

Spread duration 5.33

Average coupon 5.66

Average rating BBB

Portfolioübersicht

Statistiken (5 Jahre)

Portfolio

Volatility 7.42%

Sharpe Ratio 0.2

Downside Deviation 5.75%

Sortino Ratio 0.26

Positive Months 55%

Maximum Drawdown -11.93%

Risk-Free Rate 0.97%

Fondskennzahlen und Risikokennzahlen
DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable (Anteilsklasse F)

22. Oktober 202436

Allgemeine Übersicht

EUR 3664 millionAuM

Quelle: DPAM, Anteilsklasse F nach Kosten, 30.09.2024

Marketing Dokument
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SFDR 
Positioning

22. Oktober 2024

9

The Sub-fund has a sustainable investment
objective according to SFDR. More product-
specific ESG information can be found on
https://www.funds.dpaminvestments.com

asset management37

Others
Article 8

Inclusion in 
investment 
decisions 
(PAI)

Article 8+

Influencing 
behaviour

Compliance 
with global 
standards

Extensive 
exclusions 
based on 
activity

Best in class, 
best approach 
Scorecards 
(PAI)

In-Depth
Qualitative 
Analysis

Exclusions 
based on 
activity

Sustainability risks

+ -

ESG 
integration

Active 
ownership

Basic 
negative
screening

Normative 
Screening

Extensive 
negative 
screening

Positive
screening
Best in class

Sustainability 
Themes

Responsible investment Transition • Sustainable • Impact investment

GIIN based 
proprietary
impact

Impact
Framework

Article 9

Exclusion of 
severe 
controversial 
behaviour (min. 
social & gov. 
safeguards)

Negative 
Behaviour 
Screening

SFDR Positioning: 

Linking existing processes with regulatory concepts & frameworks

Marketing Dokument
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Risk & 
Reward 
profile

ISIN CODE (F) LU0907928062

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable is a sub-fund of DPAM L 

Fund, SICAV under Luxembourg law

No benchmark

The sub-fund is actively managed, and no benchmark is used

SFDR Article 9

The sub-fund has a sustainable investment objective according to SFDR 

framework

Risk and Reward profile

Product Characteristics

asset management 22. Oktober 202438 Marketing Dokument
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Potential 
risks

Depreciation of currencies

Operational and management 

risk including concentration and 

counterparty risk

Credit risk

Rising interest rates

Illiquidity of securities, more 

difficult to sell

Spread widening

Credit risk

Risk that a bond will lose all its value if the issuer of the 

bond is unable to repay its debt on the due date

Currency risk

The fund may be invested in assets denominated in 

currencies other than EUR and could therefore be affected 

by fluctuations in exchange rates

Liquidity risk

Some financial securities may be impossible to sell 

quickly at a given instant or may have to be sold at a 

discount

Counterparty risk

The sub-fund can lose money as a result of the failure of a 

market player with which it does business

Operational risk

In any market, especially in emerging markets, the sub-

fund may lose some or all of its money in the event of 

default in the custody of assets, fraud, corruption, political 

measures or any other adverse event

Concentration risk

Where the sub-fund concentrates its investments on one 

country (or one region or sector) that is affected by an 

adverse event, its value may fall

Management risk

Under abnormal market conditions, standard management 

techniques may be ineffective or unfavorable

Derivatives risk

Some derivatives may increase the volatility of the sub-

fund or expose the sub-fund to losses higher than the 

price of these derivatives

asset management 22. Oktober 202439 Marketing Dokument
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DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable
Share Class Details

22. Oktober 202440

Source: DPAM - July 2024

ISIN Share class Currency Distribution type Client Type Status BE LU NL FR CH DE AT IT ES PT UK FI SE

LU0907927171 A EUR Dist Retail Launched u u u u u u u u u

LU0907927338 B EUR Cap Retail Launched u u u u u u u u u u

LU0966596107 B CHF CHF Cap Retail Launched u u

LU1200235353 B USD USD Cap Retail Launched u u u u u u

LU0907927841 E EUR Dist Instit Launched u u u u u u u u

LU0907928062 F EUR Cap Instit Launched u u u u u u u u u

LU0966596362 F CHF CHF Cap Instit Launched u u u

LU1200235437 F USD USD Cap Instit Launched u u u u u u

LU0907928575 L EUR Cap Retail Launched u u u u u u u

LU0966596529 V EUR Dist Clean Launched u u u u u u u u u u u

LU0966596875 W EUR Cap Clean Launched u u u u u u u u u u u u

LU1874836387 W CHF CHF Cap Clean Launched u u

LU1200235601 W USD USD Cap Clean Launched u u u u u u u u

Countries registered for sale

Marketing Dokument
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DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable
Share Class Details - Fees

41

Entry Fee: Maximum fee applicable when purchasing a sub-fund. Actual rates may be lower. Contact your financial advisor or 

distributor for more information. The entry fee reduces the potential growth and return on your investment.

Swing pricing: this sub-fund applies swing pricing. In accordance with the terms of the prospectus, the Board of Directors of the sicav

DPAM L determines the threshold value and the value of the swing factors. Please consult the website 

https://www.funds.dpaminvestments.com to know the applicable threshold value and swing factors. 

22. Oktober 2024
Source: DPAM - July 2024

ISIN Share class Currency Minimum investment Entry fee Exit fee Management fee Performance fee Ongoing costs Transaction costs

LU0907927171 A EUR 0.001 share Maximum 2%  0% 0.90% - 1.14% 0.28%

LU0907927338 B EUR 0.001 share Maximum 2%  0% 0.90% - 1.09% 0.28%

LU0966596107 B CHF CHF 0.001 share Maximum 2%  0% 0.90% - 1.08% 0.28%

LU1200235353 B USD USD 0.001 share Maximum 2%  0% 0.90% - 1.10% 0.28%

LU0907927841 E EUR EUR 25'000  Maximum 1%  0% 0.45% - 0.60% 0.28%

LU0907928062 F EUR EUR 25'000  Maximum 1%  0% 0.45% - 0.59% 0.28%

LU0966596362 F CHF CHF CHF 25'000  Maximum 1%  0% 0.45% - 0.58% 0.28%

LU1200235437 F USD USD USD 25'000  Maximum 1%  0% 0.45% - 0.58% 0.28%

LU0907928575 L EUR EUR 1'000 Maximum 2% 0% 1.35% - 1.53% 0.28%

LU0966596529 V EUR 0.001 share Maximum 2%  0% 0.45% - 0.68% 0.28%

LU0966596875 W EUR 0.001 share Maximum 2%  0% 0.45% - 0.63% 0.28%

LU1874836387 W CHF CHF 0.001 share Maximum 2% 0% 0.45% - 0.62% 0.28%

LU1200235601 W USD USD 0.001 share Maximum 2%  0% 0.45% - 0.61% 0.28%

Marketing Dokument
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Ihr direkter Kontakt zu uns

/company/dpam

dpaminvestments.com

deutschland@degroofpetercam.com

funds.dpaminvestments.com
THOMAS MEYER
Country Head Germany

MELANIE FRITZ
Institutional Sales

OLAF BARTSCH
Institutional Sales

+49 69 566 082 535
+49 152 2271 9243     (M)

o.bartsch@degroofpetercam.com

+49 69 566 082 531
+49 173 67098 28     (M)             

t.meyer@degroofpetercam.com

+49 69 566 082 534
+49 174 24351 34    (M)

m.fritz@degroofpetercam.com

Degroof Petercam Asset Management

Zweigniederlassung Deutschland

Wiesenhüttenplatz 25, 

60329 Frankfurt am Main

+49 69 566 082 531

Germany
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