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Disclaimer
Degroof Petercam Asset Management sa/nv (DPAM) l rue Guimard 18, 1040 Brussels, Belgium l RPM/RPR Brussels l TVA BE 0886 223 276 
© Degroof Petercam Asset Management SA/NV, 2024, all rights reserved.

Januar 20252

Dies ist eine Marketingmitteilung. Dieses Dokument darf nicht an Kleinanleger verteilt werden und die Verwendung ist ausschließlich professionellen Anlegern vorbehalten.

Degroof Petercam Asset Management ("DPAM") ist der Verfasser des vorliegenden Dokuments. Obwohl dieses Dokument und sein Inhalt mit der gebotenen Sorgfalt erstellt wurden und auf Quellen und/oder Drittanbietern von
Daten beruhen, die DPAM für zuverlässig hält, werden sie "so wie sie sind" zur Verfügung gestellt, ohne jegliche Garantie, weder ausdrücklich noch implizit. Weder DPAM noch seine Quellen und dritten Datenlieferanten
garantieren die Richtigkeit, die Vollständigkeit, die Zuverlässigkeit, die Aktualität, die Verfügbarkeit, die Marktgängigkeit oder die Eignung für einen bestimmten Zweck.

Dieses Dokument dient lediglich der Veranschaulichung und zu Informationszwecken. Die hierin enthaltenen Informationen sind allgemeiner Natur und sollen unter keinen Umständen auf Ihre persönliche Situation zugeschnitten
sein. Ihr Inhalt stellt weder eine Anlageberatung noch ein Angebot, eine Aufforderung, eine Empfehlung oder eine Aufforderung zum Kauf, Verkauf, zur Zeichnung oder zur Durchführung einer sonstigen Transaktion mit
Finanzinstrumenten, insbesondere Aktien, Anleihen und Anteilen an Organismen für gemeinsame Anlagen, dar. Es richtet sich auch nicht an Anleger aus einer Rechtsordnung, in der ein solches Angebot, eine solche
Aufforderung, Empfehlung oder Einladung rechtswidrig wäre. Dieses Dokument stellt auch keine unabhängige oder objektive Anlageforschung oder Finanzanalyse oder eine andere Form der allgemeinen Empfehlung für
Transaktionen mit Finanzinstrumenten im Sinne von Artikel 2, 2°, 5 des Gesetzes vom 25. Oktober 2016 über den Zugang zur Erbringung von Wertpapierdienstleistungen und den Status und die Aufsicht von
Portfolioverwaltungsgesellschaften und Anlageberatern dar. Die hierin enthaltenen Informationen sollten daher nicht als unabhängige oder objektive Anlageforschung angesehen werden.

Investitionen sind mit Risiken verbunden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine Garantie für zukünftige Ergebnisse. Das in den Fonds investierte Geld kann sowohl im Wert steigen als auch sinken, und es ist nicht
sicher, dass Sie das gesamte investierte Kapital zurückerhalten. Alle Meinungen und finanziellen Einschätzungen in diesem Dokument spiegeln die Situation zum Zeitpunkt der Herausgabe wider und können ohne
Vorankündigung geändert werden. Durch veränderte Marktbedingungen können die in diesem Dokument enthaltenen Meinungen und Aussagen unrichtig werden.
Entscheidungen über eine Anlage in einen DPAM-Fonds können nur auf der Grundlage des Key Investor Information Document (KIID), des Prospekts und der letzten verfügbaren Jahres- und Halbjahresberichte getroffen werden.
Diese Dokumente können kostenlos auf der Website https://www.dpamfunds.com abgerufen werden. Wir empfehlen dem Anleger dringend, diese Dokumente vor der Durchführung einer Transaktion sorgfältig zu lesen. Für
Anleger in der Schweiz sind der Verkaufsprospekt, die Statuten des Fonds, die letzten Tätigkeitsberichte und die wichtigsten Informationsdokumente bei der Vertretung für die Schweiz (ACOLIN Fund Services AG,
Leutschenbachstrasse 50, CH-8050 Zürich) kostenlos erhältlich.

Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung des DPAM weder ganz noch teilweise in irgendeiner Form reproduziert, vervielfältigt oder verbreitet oder an andere Personen weitergegeben werden. Der Nutzer
dieses Dokuments erkennt an, dass der Inhalt ein urheberrechtlich geschütztes Geschäftsgeheimnis und/oder geschützte Informationen von erheblichem Wert darstellt. Durch den Zugang zu diesem Dokument werden weder die
Eigentumsrechte noch die Eigentumsrechte übertragen. Die Informationen in diesem Dokument, die darin enthaltenen Rechte und der diesbezügliche Rechtsschutz verbleiben ausschließlich beim DPAM. Dieses Dokument darf
nicht an Privatanleger verteilt werden und ist ausschließlich institutionellen Anlegern vorbehalten.

Die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen (einschließlich etwaiger Anhänge oder Anlagen) im Zusammenhang mit der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 über nachhaltigkeitsbezogene Angaben im
Finanzdienstleistungssektor ("SFDR") werden Ihnen vom DPAM auf der Grundlage seines Verständnisses der SFDR, der Taxonomie-Verordnung und der damit zusammenhängenden Gesetze und Verordnungen sowie der in
dieser Hinsicht verfügbaren Leitlinien zum Zeitpunkt dieser Präsentation zur Verfügung gestellt. Die Umsetzung der SFDR und der Taxonomie-Verordnung kann sich im Laufe der Zeit auf der Grundlage von Leitlinien der
Aufsichtsbehörden, der Marktpraxis und der Verabschiedung technischer Standards oder delegierter Rechtsakte durch Behörden auf EU-Ebene weiterentwickeln. Obwohl dieses Dokument und sein Inhalt mit der gebotenen
Sorgfalt erstellt wurden, können die in diesem Dokument (einschließlich seiner Anhänge) enthaltenen Informationen aufgrund von Klarstellungen und/oder Stellungnahmen der europäischen Behörden und/oder der nationalen
Regulierungsbehörden zur Umsetzung und/oder Auslegung der SFDR, der Taxonomie-Verordnung und etwaiger weiterer Durchführungsbestimmungen unrichtig oder unvollständig werden. Das DPAM übernimmt keine Gewähr
für die Richtigkeit, die Vollständigkeit, die Zuverlässigkeit, die Aktualität, die Verfügbarkeit, die Marktgängigkeit oder die Eignung für einen bestimmten Zweck.
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Emerging Markets Anleihen mit DPAM
Ein Überblick
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*Actual inception 18/03/2013

Quelle: Morningstar Direct, 30.11.2024

Risiko/Rendite-Verhältnis seit der Auflegung*
DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

Doppelalpha bei der Arbeit – Risiko/Ertrag

Januar 20254 Marketing Dokument4

Die frühere Wertentwicklung 
lässt nicht auf zukünftige 
Renditen schließen!
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Quelle: Bloomberg, DPAM, 02.09.2019 – 27.09.2023, wöchlentich rollierende Daten,  Basiswährung USD

Diversifikation ist der Schlüssel
Diversifizierung ist höchstwahrscheinlich “Market’s only Free Lunch”
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Länderübersicht

Januar 20256

Quartile

Quelle: DPAM, November 2024
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Quelle: DPAM, November 2024
Länder mit unzureichenden Daten erhalten eine Bewertung von -99 und sind im 4. Quartil 

EM Sustainability Ranking
Ein investierbares Universum, das auf Nachhaltigkeit basiert
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➔ MAXIMUM 10%➔ MINIMUM 40%
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Regionale Aufteilung
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DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable

Portfolio Weight (%)

Quelle: DPAM, 06.01.2025
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Aktuelle Währungszusammensetzung
DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable
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Die frühere Wertentwicklung 
lässt nicht auf zukünftige 
Renditen schließen!

Hart- vs Lokalwährung Währungszusammensetzung (Marktwert in %)

Quelle: DPAM 06. Januar 2025
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EM Zentralbanken
Die EM-Zentralbanken müssen das inländische Wachstum gegen die externe Stabilität abwägen.
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Rendite EM-Lokalwährungsanleihen
Die Rendite ist für sich genommen weniger attraktiv gegenüber US-Staatsanleihen
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Bewertung inländischer Anleihen: regionale Betrachtung
Der relative Wert ist entscheidend: LatAm wirft mehr ab als Asien, selbst nach Abzug der Inflation.
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Bewertung inländischer Anleihen: Währung im Blickwinkel
Der relative Wert ist entscheidend: Ex-ante- und Ex-post-Realrenditen und Risiko/Ertrag im 
Vergleich zur Wechselkursvolatilität
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Bewertung der Realrenditen
Einige Lokalanleihen bieten gute Renditen über der Inflation
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Anhang
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Investment Essentials

Investment-
überzeugungen

• Nachhaltigkeit schafft Mehrwert

• Benchmark-unabhängig

• Hohe Diversifizierung und 
langfristiger Wert

• Aktives Management und 
Fundamentalanalyse

• Chancen in Frontier-Märkten

Leistungs-
qualität

• Konsistente Alpha-Generierung

• Hervorragendes Risiko-Rendite-
Profil

• Gute Leistung in der 
Vergleichsgruppe

• Starker Schutz vor 
Abwärtsrisiken in schwachen 
Märkten

Nachhaltigkeits-
exzellenz

• SFDR Artikel 9

• Einzigartiger
Investmentprozess und 
Nachhaltigkeitsfaktoren

• Glaubwürdigkeit des 
Nachhaltigkeitsansatzes extern 
validiert

• Bekenntnis zur Nachhaltigkeit 
bei DPAM

Januar 202516

Die Bedürfnisse der Kunden nach Rendite, Ertrag und Alpha auf nachhaltige und verantwortungsvolle 
Weise erfüllen
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Anlagerichtlinien

Januar 202517

Nachhaltigkeit

Risiko

Demokratie
• Ausschluss von Ländern, die von Freedom House als „nicht frei“ eingestuft werden

• Von „EIU“ als autoritär bestätigt

ESG Ranking

• Minimum 40% im Top Quartil

• Maximum 10% im unteren Quartil

• 3 Monate Übergangszeit

Ländergewichtung
• Maximal 15 % pro Land (3 % für Frontier-Staaten)

• Gesamtgewicht der Frontier-Märkte maximal 20 %

Währungs-Exposure
• Maximal 30% Hartwährungen

• Maximal 20% pro Einzelwährung

Emissionsvolumen
• Mindestens 100 Millionen USD noch ausstehend zum Zeitpunkt des Kaufs

• Maximal 10 % des ausstehenden Emissionsvolumens

Rating
• Kein Mindestrating

• Maximal 30% ohne Rating

Sonstige

• Maximal 10% Cash

• Derivate zur Absicherung und Anlage zulässig

• Keine offenen Devisentermingeschäfte

Marketing Dokument
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Fondsperformance über zehn Jahre
DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable (Anteilsklasse F)

Januar 202518

Die frühere Wertentwicklung 
lässt nicht auf zukünftige 
Renditen schließen!

Quelle: DPAM, Anteilsklasse F nach Kosten, 31.12.2024

Marketing Dokument

Jahr 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Fonds 16,13% -1,53% 15,48% 3,29% -0,13% 11,68% -1,68% -1,81% -0,86% 13,64% 2,96%
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SFDR 
Positioning

Januar 2025

9

Der Teilfonds hat ein nachhaltiges Anlageziel
gemäß SFDR. Weitere produktspezifische
ESG-Informationen finden Sie unter
https://www.funds.dpaminvestments.com

asset management19

Others
Article 8

Inclusion in 
investment 
decisions 
(PAI)

Article 8+

Influencing 
behaviour

Compliance 
with global 
standards

Extensive 
exclusions 
based on 
activity

Best in class, 
best approach 
Scorecards 
(PAI)

In-Depth
Qualitative 
Analysis

Exclusions 
based on 
activity

Sustainability risks

+ -

ESG 
integration

Active 
ownership

Basic 
negative
screening

Normative 
Screening

Extensive 
negative 
screening

Positive
screening
Best in class

Sustainability 
Themes

Responsible investment Transition • Sustainable • Impact investment

GIIN based 
proprietary
impact

Impact
Framework

Article 9

Exclusion of 
severe 
controversial 
behaviour (min. 
social & gov. 
safeguards)

Negative 
Behaviour 
Screening

SFDR Positioning: 
Verknüpfung bestehender Prozesse mit regulatorischen Konzepten und Rahmenbedingungen.

Marketing Dokument
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Risiko- & 
Ertragsprofil

ISIN CODE (F) LU0907928062

DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable ist ein Teilfonds des 

DPAM L Fund, SICAV nach luxemburgischem Recht.

Keine Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und es wird kein Benchmark 

verwendet.

SFDR Article 9

Der Teilfonds hat ein nachhaltiges Anlageziel gemäß dem Regelwerk der 

Offenlegungsverordnung. 

Risiko- und Ertragsprofil

Produktmerkmale

asset management Januar 202520 Marketing Dokument
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Potentielle
Risiken

Abwertung von Währungen

Operative und Management-

risiken, einschließlich Konzen-

trations- und Gegenparteirisiko

Kreditausfallrisiko

Steigende Renditen

Illiquidität von Wertpapieren, 

schwieriger zu verkaufen

Spread-Ausweitung

Kreditrisiko

Risiko, dass eine Anleihe ihren gesamten Wert verliert, 

wenn der Emittent der Anleihe nicht in der Lage ist, seine 

Schulden zum Fälligkeitsdatum zurückzuzahlen.

Währungsrisiko

Der Fonds kann in Vermögenswerte investieren, die auf 

andere Währungen als den Euro lauten, und könnte daher 

von Wechselkursschwankungen betroffen sein.

Liquiditätsrisiko

Einige Finanztitel lassen sich möglicherweise nicht zu 

einem bestimmten Zeitpunkt schnell verkaufen oder 

müssen mit einem Abschlag verkauft werden.

Kontrahentenrisiko

Der Teilfonds kann durch den Ausfall eines 

Marktteilnehmers, mit dem er Geschäfte tätigt, Geld 

verlieren.

Operatives Risiko

In jedem Markt, insbesondere in Schwellenmärkten, kann 

der Teilfonds bei einem Ausfall der Vermögensver-

wahrung, Betrug, Korruption, politischen Maßnahmen 

oder anderen nachteiligen Ereignissen einen Teil oder 

sein gesamtes Geld verlieren.

Konzentrationsrisiko

Konzentriert der Teilfonds seine Anlagen auf ein Land 

(oder eine Region oder einen Sektor), das/die von einem 

negativen Ereignis betroffen ist, kann sein Wert fallen.

Managementrisiko

Unter anormalen Marktbedingungen können Standard-

Managementtechniken unwirksam oder ungünstig sein.

Derivaterisiko

Einige Derivate können die Volatilität des Teilfonds 

erhöhen oder den Teilfonds Verlusten aussetzen, die 

höher sind als der Preis dieser Derivate.

asset management Januar 202521 Marketing Dokument
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DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable
Details zu den Anteilsklassen

Januar 202522

ISIN Share class Currency Distribution type Client Type Status BE LU NL FR CH DE AT IT ES PT UK FI SE

LU0907927171 A EUR Dist Retail Launched u u u u u u u u u

LU0907927338 B EUR Cap Retail Launched u u u u u u u u u u

LU0966596107 B CHF CHF Cap Retail Launched u u

LU1200235353 B USD USD Cap Retail Launched u u u u u u

LU0907927841 E EUR Dist Instit Launched u u u u u u u u

LU0907928062 F EUR Cap Instit Launched u u u u u u u u u

LU0966596362 F CHF CHF Cap Instit Launched u u u

LU1200235437 F USD USD Cap Instit Launched u u u u u u

LU0907928575 L EUR Cap Retail Launched u u u u u u u

LU0966596529 V EUR Dist Clean Launched u u u u u u u u u u u

LU0966596875 W EUR Cap Clean Launched u u u u u u u u u u u u

LU1874836387 W CHF CHF Cap Clean Launched u u

LU1200235601 W USD USD Cap Clean Launched u u u u u u u u

Countries registered for sale

Marketing Dokument

Quelle: DPAM, 31.12.2024
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DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable
Details zu den Anteilsklassen

23

Ausgabeaufschlag: Maximaler Aufschlag beim Kauf eines Teilfonds. Die tatsächlichen Sätze können niedriger sein. Weitere 

Informationen erhalten Sie bei Ihrem Finanzberater oder Ihrer Vertriebsstelle. Der Ausgabeaufschlag verringert das potenzielle 

Wachstum und die Rendite Ihrer Anlage.

Swing Pricing: Dieser Teilfonds wendet Swing Pricing an. Gemäß den Bedingungen des Verkaufsprospekts legt der Verwaltungsrat 

der SICAV DPAM L den Schwellenwert und den Wert der Swing-Faktoren fest. Bitte informieren Sie sich auf der Website 

https://www.funds.dpaminvestments.com über den geltenden Schwellenwert und die Swing-Faktoren.

Januar 2025

ISIN Share class Currency Minimum investment Entry fee Exit fee Management fee Performance fee Ongoing costs Transaction costs

LU0907927171 A EUR 0.001 share Maximum 2%  0% 0.90% - 1.14% 0.28%

LU0907927338 B EUR 0.001 share Maximum 2%  0% 0.90% - 1.09% 0.28%

LU0966596107 B CHF CHF 0.001 share Maximum 2%  0% 0.90% - 1.08% 0.28%

LU1200235353 B USD USD 0.001 share Maximum 2%  0% 0.90% - 1.10% 0.28%

LU0907927841 E EUR EUR 25'000  Maximum 1%  0% 0.45% - 0.60% 0.28%

LU0907928062 F EUR EUR 25'000  Maximum 1%  0% 0.45% - 0.59% 0.28%

LU0966596362 F CHF CHF CHF 25'000  Maximum 1%  0% 0.45% - 0.58% 0.28%

LU1200235437 F USD USD USD 25'000  Maximum 1%  0% 0.45% - 0.58% 0.28%

LU0907928575 L EUR EUR 1'000 Maximum 2% 0% 1.35% - 1.53% 0.28%

LU0966596529 V EUR 0.001 share Maximum 2%  0% 0.45% - 0.68% 0.28%

LU0966596875 W EUR 0.001 share Maximum 2%  0% 0.45% - 0.63% 0.28%

LU1874836387 W CHF CHF 0.001 share Maximum 2% 0% 0.45% - 0.62% 0.28%

LU1200235601 W USD USD 0.001 share Maximum 2%  0% 0.45% - 0.61% 0.28%

Marketing Dokument

Quelle: DPAM, 31.12.2024
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Ihr direkter Kontakt zu uns

/company/dpam

dpaminvestments.com

deutschland@degroofpetercam.com

funds.dpaminvestments.com
THOMAS MEYER
Country Head Germany

MELANIE FRITZ
Institutional Sales

OLAF BARTSCH
Institutional Sales

+49 69 566 082 535
+49 152 2271 9243     (M)

o.bartsch@degroofpetercam.com

+49 69 566 082 531
+49 173 67098 28     (M)             

t.meyer@degroofpetercam.com

+49 69 566 082 534
+49 174 24351 34    (M)

m.fritz@degroofpetercam.com

Degroof Petercam Asset Management

Zweigniederlassung Deutschland

Wiesenhüttenplatz 25, 

60329 Frankfurt am Main

+49 69 566 082 531

Germany
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