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Physisch, Geswapped, Sampling — wo liegen die Unterschiede?

Thomas Meyer zu Drewer, Amundi ETF

Marketigj-'“ und Privatanleger



Nachbildungsmethoden bei ETFs

Das Ziel: Einen Index mdglichst eins-zu-eins nachzubilden

Abweichung

Quellen: Amundi ETF, Méarz 2024. Frihere Wertentwicklungen erlauben keine verlasslichen Aussagen tber zukiinftige Entwicklungen und Renditen. Dies ist Marketing-Material. Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und das Basisinformationsblatt, bevor
Sie eine endglltige Anlageentscheidung treffen. Nur zu lllustrationszwecken. Keine Anlageempfehlung. Bitte beachten Sie die Wichtigen Hinweise im Anhang.
I
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Nachbildungsmethoden bei ETFs

Das (Minimierungs-) Ziel: Einen Index moéglichst eins-zu-eins nachzubilden

Abweichung der

Tracking Wertentwicklung

Differenz zwischen ETF und
Index

_ Schwankung der

Tracking Abweichung ETF
Error zwischen ETF und Index

Index

Quellen: Amundi ETF, Méarz 2024. Frihere Wertentwicklungen erlauben keine verlasslichen Aussagen tber zukiinftige Entwicklungen und Renditen. Dies ist Marketing-Material. Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und das Basisinformationsblatt, bevor
Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. Nur zu lllustrationszwecken. Keine Anlageempfehlung. Bitte beachten Sie die Wichtigen Hinweise im Anhang.

- Amundi ETF
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Nachbildungsmethoden bei ETFs

Das Ziel: Einen Index mdglichst eins-zu-eins nachzubilden

Wohlflhl-

faktor

Quellen: Amundi ETF, Méarz 2024. Frihere Wertentwicklungen erlauben keine verlasslichen Aussagen tber zukiinftige Entwicklungen und Renditen. Dies ist Marketing-Material. Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und das Basisinformationsblatt, bevor
Sie eine endglltige Anlageentscheidung treffen. Nur zu lllustrationszwecken. Keine Anlageempfehlung. Bitte beachten Sie die Wichtigen Hinweise im Anhang.

Amundi ETF
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Nachbildungsmethoden bei ETFs

Das Ziel: Einen Index maoglichst eins-zu-eins nachzubilden

PHYSISCH + SWAP

» Ziel: Reduktion des Tracking Error
Mit Optimierung > dOptirgierung der Wertentwicklung durch
en Swap

PHYSISCH + WERTPAPIERLEIHE

» Tracking Error durch den Fonds bedingt
» Optimierung der Wertentwicklung durch
die Wertpapierleihe

Ohne Optimierun . .
PHITIETHNG AusschlieRlich PHYSISCH
der Wertentwicklung

» Tracking Error durch das
Fondsmanagement bedingt
» Keine Optimierung der Wertentwicklung
Quellen: Amundi ETF, Méarz 2024. Frihere Wertentwicklungen erlauben keine verlasslichen Aussagen tber zukiinftige Entwicklungen und Renditen. Dies ist Marketing-Material. Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und das Basisinformationsblatt, bevor

Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen. Nur zu lllustrationszwecken. Keine Anlageempfehlung. Bitte beachten Sie die Wichtigen Hinweise im Anhang.
I

der Wertentwicklung_<
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Nachbildungsmethoden bei ETFs

Das Ziel: Einen Index mdglichst eins-zu-eins nachzubilden

Themen-

vielfalt

Quellen: Amundi ETF, Méarz 2024. Frihere Wertentwicklungen erlauben keine verlasslichen Aussagen tber zukiinftige Entwicklungen und Renditen. Dies ist Marketing-Material. Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und das Basisinformationsblatt, bevor
Sie eine endglltige Anlageentscheidung treffen. Nur zu lllustrationszwecken. Keine Anlageempfehlung. Bitte beachten Sie die Wichtigen Hinweise im Anhang.
I
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Nachbildungsmethoden bei ETFs

Eine Auswahl an ETFs mit unterschiedlichen Nachbildungsmethoden

AMUNDI PRIME ALL COUNTRY WORLD UCITS ETF DIST
ETF150, direkt**, ausschuttend, VWG: 0,07% p.a.*

AMUNDI S&P 500 EQUAL WEIGHT ESG LEADERS UCITS ETF DR***
A3DHOB, direkt**, ausschuttend, VWG: 0,18% p.a.*

AMUNDI NASDAQ-100 DAILY (2X) LEVERAGED UCITS ETF ACC
AOLC12, indirekt**, thesaurierend, VWG: 0,60% p.a.*

AMUNDI BLOOMBERG EQUAL-WEIGHT COMMODITY EX-AGRI UCITS ETF ACC***
LYX0Z2, indirekt**, thesaurierend, VWG: 0,30% p.a.*

*VWG = Verwaltungsgebiihren beziehen sich auf die Verwaltungsgebiihren und sonstige Verwaltungs- oder Betriebskosten des ETF. Weitere Informationen zu allen Kosten einer Anlage in den Fonds finden Sie in dessen Basisinformationsblatt (KID)
https://www.amundietf.de/de/professionell/ressourcen/dokumentenbibliothek?documentType=prospectus .

**Die Nachbildungsart direkt bezieht sich auf physische Abbildung des Index, indirekte oder synthetische Nachbildung beschreibt eine Abbildung des Index mittels physischem Tragerportfolio plus Total Return Swap.
***EW steht fir Equal Weight oder Gleichgewichtung.

Quelle: Amundi ETF. Stand: Marz 2024. Frihere Wertentwicklungen erlauben keine verlasslichen Aussagen tber zukinftige Entwicklungen und Renditen. Dies ist Marketing-Material. Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und das Basisinformationsblatt,
bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen. Nur zu lllustrationszwecken. Keine Anlageempfehlung. Bitte beachten Sie die Wichtigen Hinweise im Anhang.

Amundi ETF
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Nachbildungsmethoden beil ETFs

Die Abbildungsmethode ist nur ein Auswabhlkriterium unter vielen

Kosten & Gebuhren

Quellen: Amundi ETF, Méarz 2024. Frihere Wertentwicklungen erlauben keine verlasslichen Aussagen tber zukiinftige Entwicklungen und Renditen. Dies ist Marketing-Material. Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und das Basisinformationsblatt, bevor
Sie eine endglltige Anlageentscheidung treffen. Nur zu lllustrationszwecken. Keine Anlageempfehlung. Bitte beachten Sie die Wichtigen Hinweise im Anhang.
I

Amundi ETF

ASSET MANAGEMENT

8 | Nachbildungsmethoden | Drescher & Cie | 19. Mé&rz 2024 | Marketing-Material fur professionelle und Privatanleger



Wichtige Hinweise (1/5)

Risikohinweise

Potenzielle Anleger miissen die nachstehend und in dem Basisinformationsblatt (KID) und im Verkaufsprospekt des Fonds, der unter www.amundietf.de abrufbar
ist, beschriebenen Risiken beriicksichtigen.

KAPITALRISIKO ETFs sind nachbildende Instrumente. lhr Risikoprofil ahnelt dem einer direkten Anlage in dem zugrunde liegenden Index. Das Kapital der Anleger
ist vollstandig Risiken ausgesetzt und Anleger erhalten unter Umstdanden den urspriinglich investierten Betrag nicht zurtick.

RISIKO IN VERBINDUNG MIT DEM BASISWERT - Der zugrunde liegende Index eines ETF kann komplex und volatil sein. Beispielsweise sind ETFs mit einer
Ausrichtung auf Schwellenmarkte mit einem groBeren Risiko moglicher Verluste verbunden als ein Investment in Industrielandern, da sie vielfdltigen und
unvorhersehbaren Schwellenlanderrisiken ausgesetzt sind.

REPLIKATIONSRISIKO - Die Anlageziele des Fonds werden aufgrund unerwarteter Ereignisse an den zugrunde liegenden Markten, die die Indexberechnung und
die effiziente Fondsnachbildung behindern, unter Umstdnden nicht erreicht.

GEGENPARTEIRISIKO - Bei synthetisch replizierenden Fonds sind Anleger Risiken infolge der Verwendung eines OTC-Swap (over-the-counter) oder
Wertpapierleihen mit der/den jeweiligen Gegenpartei(en) ausgesetzt. Bei einer Gegenpartei/Gegenparteien handelt es sich um ein Kreditinstitut/Kreditinstitute,
deren Name(n) auf der Website des Fonds unter amundietf.de abrufbar ist/sind. GemaR den OGAW-Richtlinien darf das mit der Gegenpartei eingegangene
Risiko 10% des Gesamtvermogens des Fonds nicht Ubersteigen.

WAHRUNGSRISIKO — Ein ETF kann einem Wahrungsrisiko ausgesetzt sein, wenn der ETF auf eine andere Wahrung als die zugrunde liegenden Indexwerte lautet,
die er nachbildet. Das bedeutet, dass die Wechselkursschwankungen die Wertentwicklungen negativ oder positiv beeinflussen kdnnen.

LIQUIDITATSRISIKO - Es besteht ein Risiko im Zusammenhang mit den Markten, die der ETF abbildet. Der Preis und der Wert der Anlagen sind mit dem
Liquiditatsrisiko der zugrunde liegenden Indexkomponenten verbunden. Der Wert der Anlagen kann steigen oder fallen. Uberdies wird die Liquiditdt am
Sekunddrmarkt durch zugelassene Market-Maker an der jeweiligen Borse, an der der ETF notiert ist, zur Verfligung gestellt. Die Liquiditat an der jeweiligen Borse
kann infolge einer Unterbrechung an dem Markt, der durch den von dem ETF nachgebildeten zugrunde liegenden Index reprasentiert wird, eines Ausfalls der
Systeme einer der relevanten Borsen oder anderer Market-Maker-Systeme, oder einer unnormalen Handelssituation bzw. eines unnormalen Handelsereignisses
beschrankt sein.

VOLATILITATSRISIKO - Der ETF ist Verdnderungen in den Volatilitditsmustern der fiir den zugrunde liegenden Index relevanten Mirkte ausgesetzt. Der Wert des
ETF kann sich rasch und unvorhersehbar @ndern und moglicherweise in erheblichem Umfang steigen oder fallen.

KONZENTRATIONSRISIKO - Bei thematischen ETFs werden Aktien und Anleihen fiir das Portfolio aus dem urspriinglichen Referenzindex ausgewahlt. Je nach den
Auswahlregeln kann ein konzentrierteres Portfolio entstehen, in dem die Risiken auf weniger Aktien verteilt sind als in der urspriinglichen Benchmark. .
Amundi| ¢
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Wichtige Hinweise

Diese Informationen sind nicht zur Weitergabe bestimmt und stellen weder ein Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren oder
Dienstleistungen in den Vereinigten Staaten oder ihren Territorien und Besitzungen, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, an bzw. zugunsten von US-Personen
(gemaR Definition im Verkaufsprospekt des Fonds oder dem Abschnitt mit den rechtlichen Informationen auf den Websites www.amundi.de und
www.amundietf.de) dar. Die Fonds sind nicht in den Vereinigten Staaten gemaR dem Investment Company Act von 1940 registriert, und die Anteile/Aktien
der Fonds sind nicht in den Vereinigten Staaten gemaR dem Securities Act von 1933 registriert.

Dieses Dokument ist kommerzieller Art. Die in diesem Dokument beschriebenen Fonds sind unter Umstdnden nicht fir alle Anleger erhaltlich und sind
moglicherweise nicht in allen Landern flir den 6ffentlichen Vertrieb bei den jeweiligen Behorden registriert. Jedem Anleger obliegt es sicherzustellen, dass er
berechtigt ist, dieses Produkt zu zeichnen oder in dieses Produkt zu investieren. Bevor Sie in das Produkt investieren, sollten Anleger unabhédngige Finanz-,
Steuer-, buchhalterische und Rechtsberatung einholen.

Hierbei handelt es sich um Werbeinformationen, und nicht um vertragliche Informationen, die nicht als Anlageberatung oder Anlageempfehlung, als
Aufforderung zur Investition oder als Kaufangebot, sei es von Amundi Asset Management S.A.S. (,Amundi“) oder einer ihrer Tochtergesellschaften zu
verstehen sind. Bei den Fonds handelt es sich um ETF (,Exchange Traded Fund” = borsengehandelter Fonds) von Amundi oder einer ihrer
Tochtergesellschaften, die als OGAW (,,Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren”) aufgelegt sind. Das ETF-Geschaft von Amundi umfasst sowohl
solche ETF, die als Namensbestandteil ,,Amundi“ ausweisen (,,Amundi ETF“), als auch solche ETF, die als Namensbestandteil ,,Lyxor” fihren (,Lyxor-ETF“).

Bei den Fonds handelt es sich um franzdsische, luxemburgische oder deutsche offene Investmentfonds, die entsprechend von der franzosischen Autorité des
Marchés Financiers (franzésische Finanzmarktaufsichtsbehorde), von der Luxemburger Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF) oder der
deutschen Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigt wurden und zur Vermarktung ihrer Anteile oder Aktien in verschiedenen
eurct;piaililschenk Landern (die Vertriebslander) gemaR Artikel 93 der Richtlinie 2009/65/EG berechtigt sind. Die Fonds kénnen Teilfonds der folgenden
Umbrellastrukturen sein:

Fir Amundi ETF:
Amundi Index Solutions, Luxemburger SICAV, RCS B206810, verwaltet von Amundi Luxembourg S.A., 5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburg.

Fur Lyxor ETF:

- Multi Units France, SICAV nach franzosischem Recht, RCS 441 298 163, verwaltet von Amundi, 91-93, boulevard Pasteur, 75015 Paris, Frankreich.

- Multi Units Luxembourg, RCS B115129 und Lyxor Index Fund, RCS B117500, beides Luxemburger SICAV, verwaltet von Amundi, 28-32, place de la Gare,
1616 Luxemburg.

- Lyxor SICAV, Luxemburger SICAV, RCS B140772, verwaltet von Amundi Luxembourg S.A., 5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburg.

- Amundi, deutscher Umbrellafonds, verwaltet von Amundi Luxembourg S.A., 5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburg.

- Amundi Multi-Asset Portfolio, deutscher Umbrellafonds, verwaltet von Amundi Luxembourg S.A., 5, Allée Scheffer, 2520 Luxemburg.

Potenzielle Anleger miissen vor der Zeichnung die Angebotsunterlagen (Basisinformationsblatt/KID und Verkaufsprospekt) des Fonds lesen. Die franzosische

Fassung des Verkaufsprospekts fiir franzosische OGAW ETF, die englische Fassung fiir luxemburgische OGAW ETFs, die deutsche Fassung fiir deutsche OGAW
ETFs sowie das in den jeweiligen Sprachen der Vertriebslander erhiltliche Basisinformationsblatt sind kostenlos auf www.amundi.de und www.amundietf.de
verfligbar. Die Unterlagen konnen ebenfalls vom Hauptsitz der Amundi Index Solutions SICAV bezogen werden.
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Investitionen in einen Fonds sind mit einem erheblichen Risiko verbunden (die Risiken werden in den wesentlichen Anlegerinformationen und im
Verkaufsprospekt ndher erldutert).

Die friihere Wertentwicklung ldsst nicht auf zukiinftige Renditen schlieBen. Die Rendite einer Kapitalanlage sowie der Kapitalwert einer Anlage in Fonds
oder in einem anderen Anlageprodukt kdnnen steigen oder fallen und zu einem Verlust des urspriinglich investierten Kapitalbetrags fiihren. Alle Anleger
sollten vor einer Investitionsentscheidung einen sachkundigen Berater konsultieren, um die Risiken in Verbindung mit der Anlage zu bestimmen und
festzustellen, ob eine Anlage geeignet ist.

Dem Anleger obliegt es sicherzustellen, dass sein Investment die flir ihn geltenden Gesetze erfiillt, und zu prifen, ob diese Anlage aufgrund seiner
Vermogenssituation (einschlieBlich steuerlicher Aspekte) zu seinem Anlageziel passt. Die zukiinftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung, die von
der personlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig ist und sich in der Zukunft andern kann.

Bei der Entscheidung, in Fonds zu investieren, sollten alle Eigenschaften oder Ziele des Fonds beriicksichtigt werden, wie sie in seinem Prospekt oder in den
Informationen beschrieben sind, die den Anlegern offenzulegen sind.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Amundi Index Solutions SICAV oder die Managementgesellschaft Regelungen in Bezug auf Anteile/Aktien des Fonds,
die flr die Vermarktung in einem Mitgliedstaat der EU geschaffen wurden und bezliglich derer sie eine Mitteilung gemacht hat, widerrufen kénnen.

Eine Zusammenfassung der Informationen zu den Rechten der Anleger und kollektiven Rechtsdurchsetzungsmechanismen kénnen auf der Seite mit den
rechtlichen Bestimmungen fiir Amundi ETFs unter https://about.amundi.com/Metanav-Footer/Footer/Quick-Links/Legal-documentation abgerufen werden.

Das vorliegende Dokument wurde von keiner Finanzbehorde Uberpriift, gestempelt oder genehmigt.

Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und stellt kein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Anteilen in Landern dar, in denen ein solches Angebot nicht
rechtmalig ware. AuBBerdem stellt dieses Dokument kein solches Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht
abgegeben werden darf. Es darf nicht an die Offentlichkeit oder an Dritte weitergegeben werden, und die Verwendung der zur Verfliigung gestellten
Informationen durch andere Personen als den Adressaten ist nicht gestattet.

Die vorliegende Unterlage basiert auf Quellen, die Amundi fir Amundi ETFs und flir Lyxor ETFs zum Zeitpunkt der Veroffentlichung als verlasslich erachten.
Daten, Meinungen und Analysen kénnen ohne Ankiindigung gedndert werden. Amundi Gbernimmt keinerlei direkte oder indirekte Haftung fiir die Nutzung
der in dieser Unterlage enthaltenen Informationen. Amundi kann in keiner Weise fiir Entscheidungen oder Investitionen, die auf Grundlage der in dieser
Unterlage enthaltenen Informationen getatigt wurden, verantwortlich gemacht werden.
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Ein Uberblick bzw. ein Ausschnitt tiber die aktualisierte Zusammensetzung des Anlageportfolios des Produkts ist unter www.amundietf.de verfiigbar.
Anteile eines bestimmten OGAW ETF, die von einem Vermdgensverwalter verwaltet und am Sekundarmarkt erworben werden, kdnnen normalerweise
nicht direkt an den Vermogensverwalter zurlickverkauft werden. Anleger missen die Anteile mit der Unterstlitzung eines Intermedidrs (z.B. eines
Borsenmaklers) an einem Sekundarmarkt kaufen und verkaufen. Dabei kdnnen Gebiihren anfallen. AuBerdem ist es moglich, dass Anleger beim Kauf von
Anhtelilen einen hoheren Betrag als den aktuellen Nettoinventarwert bezahlen und bei deren Verkauf weniger als den aktuellen Nettoinventarwert
ernalten.

Die in diesem Dokument verwendeten Indizes und die zugehorigen Marken sind das geistige Eigentum der Indexsponsoren und/oder ihrer Lizenzgeber.
Die Indizes werden unter Lizenz der Indexsponsoren verwendet. Die Fonds, die auf den Indizes basieren, werden in keiner Weise von den Indexsponsoren
und/oder ihren Lizenzgebern gesponsert, unterstitzt, vertrieben oder beworben, und weder die Indexsponsoren noch ihre Lizenzgeber kénnen
diesbezlglich haftbar gemacht werden. Die in diesem Dokument genannten Indizes (der ,Index”) werden von Amundi nicht gesponsert, gebilligt oder
vertrieben. Amundi Gbernimmt diesbeziiglich keine Verantwortung.

Die Informationen gelten als zu dem unten angegebenen Datum zutreffend. Eine Vervielfaltigung ist ohne schriftliche Einwilligung von Amundi verboten.

Fir Amundi ETF: Flr weitere Informationen Uber die Fonds kann von Amundi Deutschland GmbH, Arnulfstr. 124-126, 80636 Miinchen, Deutschland (Tel.
+49 (0)89 99 2260) ein kostenloser Verkaufsprospekt angefordert werden. Die aufsichtsrechtlichen Dokumente der Amundi ETFs, die zum o6ffentlichen
Vertrieb in Deutschland zugelassen sind, sind auf Anfrage kostenlos und als gedrucktes Exemplar bei Marcard, Stein & Co. AG, Ballindamm 36, 20095
Hamburg, Deutschland erhaltlich.

Flr Lyxor ETF, Amundi Umbrella und Amundi Multi-Asset Portfolio Umbrella: Die aufsichtsrechtlichen Dokumente der ETFs, die zum offentlichen Vertrieb

in Deutschland zugelassen sind, sind auf Anfrage kostenlos und als gedrucktes Exemplar bei Amundi Deutschland GmbH, Niederlassung Frankfurt am Main,
Taunusanlage 18, 60325 Frankfurt am Main, erhaltlich.

Stand: Marz 2024
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Die MSCl-Indizes sind alleiniges Eigentum von MSCI. MSCl und die MSCI-Indexbezeichnungen sind Dienstleistungsmarken von MSCI oder ihren
verbundenen Unternehmen und wurden fiir die Nutzung zu bestimmten Zwecken durch die Verwaltungsgesellschaft lizenziert. Keine der MSCI-Parteien
Ubernimmt gegeniiber der Emittentin oder den Inhabern des Teilfonds oder sonstigen natirlichen oder juristischen Personen weder ausdriicklich noch
stillschweigend irgendeine Zusicherung oder Gewadhrleistung dafiir, dass eine Anlage in Fonds im Allgemeinen oder in den Teilfonds im Speziellen
empfehlenswert ist oder dass die MSCI-Indizes geeignet sind, die entsprechende Aktienmarkt-Entwicklung abzubilden. Die vollstandigen Hinweise finden
Sie auf www.msci.com/ notice-and-disclaimer.

S&P Dow Jones Indices-Hinweis

Standard & Poor’s® und S&P® sind eingetragene Handelsmarken von Standard & Poor’s Financial Services LLC (,,S&P*), und DJIA®, The Dow®, Dow Jones®
und Dow Jones Industrial Average sind Handelsmarken von Dow Jones Trademark Holdings LLC (,,Dow Jones”). Diese Handelsmarken wurden fir den
Gebrauch durch SPDJI lizenziert und fiir bestimmte Zwecke vom Lizenznehmer weiterlizenziert. Der Teilfonds wird weder von SPDJI noch von Dow Jones,
S&P oder ihren jeweiligen verbundenen Unternehmen (zusammengefasst als ,S&P Dow Jones Indices” bezeichnet) gesponsert, indossiert, verkauft oder
beworben. Die vollstandigen Hinweise finden Sie auf www.spglobal.com.
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