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Allokation über Regionen und Assetklassen hinweg

O P P O R T U N I T Ä T S S E T

H R K  L U N I S

Globales Opportunitätsset, aber Fokus auf 
EUR, USD, GBP, CAD, AUD sowie NOK, SEK
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EM Local 
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Opportunitätsset auf Research-intensive 
Assetklassen konzentriert
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Schwachstellen von Benchmarks

P R O Z Y K L I K  V O N  B E N C H M A R K S  –  E X T R E M E  D U R A T I O N S A U S W E I T U N G  I N  B U L L E N M Ä R K T E N

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  I n t e r c o n t i n e n t a l  E x c h a n g e
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Aktive Durationssteuerung

A R B O R  I N V E S T  –  S P E Z I A L R E N T E N

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  A x x i o n ,  I n t e r c o n t i n e n t a l  E x c h a n g e ;  S t a n d :  3 0 . 0 4 . 2 0 2 5
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Global Unconstrained Fixed Income Strategy: Monthly Total Returns

R² = 0.084
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historische Spreadausweitung bei 
hochqualitativen Corporates mit langer Laufzeit

M A R K T A N O M A L I E N :  B E I S P I E L E

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  I n t e r c o n t i n e n t a l  E x c h a n g e ;  S t a n d :  2 9 . 0 2 . 2 0 2 4
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„einmalige“ Gelegenheit, hochqualitative Kreditqualität zu Ramschpreisen zu erwerben 
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Benchmarks im festverzinslichen Bereich mit 
Schwachstellen

T A T S Ä C H L I C H E  E R W I R T S C H A F T E T E  D E U T L I C H  U N T E R  D E R  Z U  E R W A R T E N D E N  P E R F O R M A N C E

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  I n t e r c o n t i n e n t a l  E x c h a n g e ;  S t a n d :  3 1 . 1 2 . 2 0 2 4
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Gründe für Performance-Diskrepanz:

Benchmarks müssen Holdings unter folgenden 

Umständen veräußern:

1. Unterschreiten der Mindest-Restlaufzeit (i.d.R. 

12 Monate)

2. Unterschreiten des Mindestvolumens 

(250/300/500 Mio. EUR/USD)

3. Downgrade unter Baa3/BBB- (i.e. High-Yield)
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Benchmarks im festverzinslichen Bereich mit 
Schwachstellen

E U T E L S A T - P E R F O R M A N C E  R U N D  U M  D O W N G R A D E  V O N  I G -  I N  H Y - B E R E I C H

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  B l o o m b e r g ,  M o o d y ‘ s ,  S & P
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Fallen Angels

D O W N G R A D E S  I N  D E N  H O C H Z I N S B E R E I C H  E R Ö F F N E N  E N O R M E  C H A N C E N  F Ü R  O P P O R T U N I S T I S C H E  

I N V E S T O R E N

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  I n t e r c o n t i n e n t a l  E x c h a n g e ;  S t a n d :  3 1 . 1 2 . 2 0 2 4
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Durchschnittliche Ausfallraten nach Kreditqualität

E X P O N E N T I E L L E R  A N S T I E G  D E R  K R E D I T A U S F A L L R A T E N  I M  B - B E R E I C H

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  I n t e r c o n t i n e n t a l  E x c h a n g e ,  M o o d y ‘ s ,  e i g e n e  B e r e c h n u n g e n ;  S t a n d :  3 1 . 1 2 . 2 0 2 4
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Fallen Angels

F A L L E N  A N G E L S  V S .  A K T I E N :  Ä H N L I C H E   P E R F O R M A N C E ,  G E R I N G E R E S  R I S I K O

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  I n t e r c o n t i n e n t a l  E x c h a n g e ,  B l o o m b e r g ,  S t a n d :  3 0 . 0 5 . 2 0 2 5
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Alphaquellen oft außerhalb der Benchmark 

A N L E I H E N  O H N E  R A T I N G

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  B l o o m b e r g ;  S t a n d :  3 0 . 0 4 . 2 0 2 5
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CAMPARI 1.2500% 10/27 EUR
(N/R; implizites Rating: BBB+)

PERNOD RICARD 0.5000 10/27 EUR
(BBB+)

DIEGEO 1.5000% 10/27 EUR
(A-)
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US-Hochzinsmarkt ambitioniert bewertet…

H I G H  Y I E L D

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  S & P  L C D  N e w s  &  R e s e a r c h ,  S t a n d :  3 0 . 0 5 . 2 0 2 5
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Öl- und Gassektor: Investmentbeispiele 

Öl- und Gas-Explorer mit über 8.5% Yield

▪ Schon in der Produktion befindlicher Öl- und Gas E&P.

▪ Bei 10 Mrd. Nettoschulden war BlueNord bereits vor dem 

Anschluss des Tyra-Gasfelds Cashflow-positiv.

▪ In Q3/2024 wurde das Tyra-Feld vollständig an das Netz 

angeschlossen und ist in volle Produktion getreten.  

▪ Mit Tyra wird der FCF in 2025 auf rund 6 Mrd. NOK ansteigen.

▪ Über die nächsten beiden Jahre wird die gesamte 

Verschuldung durch eigene Ertragskraft in FCF generiert 

werden.

B L U E N O R D

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  B l o o m b e r g ,  B l u e N o r d ;  S t a n d :  3 0 . 0 4 . 2 0 2 5
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Deutliche Outperformance über Zyklus

P O R T F O L I O C H A R A K T E R I S T I K A

H R K  L U N I S ,  Q u e l l e :  A x x i o n ,  I n t e r c o n t i n e n t a l  E x c h a n g e ,  M o r n i n g s t a r ;  S t a n d :  3 0 . 0 4 . 2 0 2 5
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Arbor Invest - Spezialrenten

S T R A T E G I E  A U F  E I N E N  B L I C K

▪ Hoch diversifiziertes Portfolio mit rund 100 – 200 Einzelwerten ...

▪ ... in unterschiedlichen festverzinslichen Anlageklassen
- High-Yield
- Investmentgrade
- Nachranganleihen
- Skandinavische Unternehmensanleihen
- Unternehmensanleihen ohne Rating (un-rated)
- Crossover-Segment

▪ ... mit gering untereinander korrelierten Strategien 
- Fallen Angels
- Top-Down-getriebene Investments (e.c. europäischer Öl- und Gassektor)
- Bottom-Up-getriebene Investments (bond-picking)
- Sondersituationen (Global Switch, Euronav, Electrolux)

▪ ... und niedriger Korrelation zum Zinsmarkt.

H R K  L U N I S
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Bei dem vorliegenden Dokument handelt es sich um eine Marketing-Kommunikation der HRK LUNIS AG, Friedrichstraße 31, 60323 Frankfurt am Main, 

die zu reinen Informationszwecken dient und nicht den Anspruch, die vollständige Darstellung der Produkteigenschaften zu enthalten, erhebt. Sie stellt weder ein Angebot, 

noch eine Empfehlung/Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanzprodukten dar und ersetzt nicht die unerlässliche Beratung und Risikoaufklärung durch Ihren 

persönlichen Berater, die wir Ihnen vor jeder Anlageentscheidung ausdrücklich empfehlen. Sofern ein Finanzprodukt vorgestellt wird, berücksichtigen die diesem 

Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen nicht die EU-Kriterien für ökologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitäten. Soweit im Rahmen dieser Präsentation zukünftige 

Wertentwicklungen dargestellt werden, beruhen diese und/oder die diesbezüglichen Empfehlungen u. a. auf Prognosen für die zukünftige Entwicklung der Finanzmärkte und 

entsprechenden Simulationen. Diese Prognosen und Simulationen wiederum beruhen vor allem auf Erfahrungen und konkreten Wertentwicklungsdaten der Vergangenheit. 

Wir möchten Sie daher ausdrücklich darauf hinweisen, dass historische Wertentwicklungsdaten, Prognoseberechnungen und sonstige Simulationen kein verlässlicher 

Indikator für die künftige Wertentwicklung sind. Eine Garantie für das Eintreten der prognostizierten Werte der Modellrechnungen können wir daher nicht übernehmen. 

Soweit indikative Anlagemöglichkeiten oder Portfoliostrukturen enthalten sind, gilt Folgendes: 

Die in den vorliegenden Unterlagen dargestellten indikativen Anlagemöglichkeiten oder Portfoliostrukturen sowie die darin enthaltenen Modellrechnungen basieren auf den 

uns bisher im Rahmen des Vermögensberatungsgesprächs mitgeteilten Informationen und Daten, deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir nicht geprüft haben. Bei den 

dargestellten Anlagemöglichkeiten/Portfoliostrukturen handelt es sich insoweit um eine Darstellung, die keinen Anspruch auf umfassende Geeignetheit erhebt, sondern die 

Sie vielmehr über die generellen Möglichkeiten einer Anlage informieren soll. Um Ihnen eine finale und konkret auf Ihre persönlichen Verhältnisse abgestimmte 

Anlageempfehlung unterbreiten zu können, benötigen wir weitere Informationen, insbesondere zu Ihren Anlagezielen, Ihrer Risikobereitschaft, Ihren Erfahrungen und 

Kenntnissen mit Finanzdienstleistungen und -produkten sowie Ihren finanziellen Verhältnissen. Den in unserem Maßnahmenplan empfohlenen Produkten liegen die jeweils 

aktuellen Kurse und Konditionen zugrunde, die sich jedoch täglich verändern können. Dies gilt auch für die in unserer Präsentation enthaltenen Anlagevorschläge und 

Musterportfolios, die aufgrund des Marktgeschehens kurzfristig gegenstandslos werden können und deshalb nur momentanen Charakter haben. Eine vollständige 

Darstellung der Eigenschaften der in dieser Präsentation erwähnten Produkte und die vollumfängliche Darstellung der mit den jeweiligen Produkten verbundenen Vor- und 

Nachteile können Sie den jeweils zugrunde liegenden Wertpapierprospekten bzw. Termsheets entnehmen. Diese stellen wir Ihnen auf Nachfrage gern zur Verfügung. Diese 

Unterlagen und die darin enthaltenen indikativen Anlagemöglichkeiten oder Portfoliostrukturen wurden auf Basis der heute geltenden (Steuer-)Gesetze erstellt. Daher ist 

auch die Gültigkeit der Informationen auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser Präsentation beschränkt. Gesetzesänderungen, Änderungen der wirtschaftlichen 

Rahmenbedingungen oder sonstige Ereignisse können die zukünftige Entwicklung abweichend von unseren Darstellungen (insbesondere zu Renditen und Steuern) 

beeinflussen. Individuelle Steuer- und/oder Rechtsfragen bitten wir Sie, bei Bedarf mit einem Angehörigen der steuer- und/oder rechtsberatenden Berufe zu besprechen. 

Obwohl diese Unterlagen mit großer Sorgfalt erstellt wurden, kann die HRK LUNIS AG keine Haftung für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Zweckmäßigkeit des Inhalts 

übernehmen. Die Haftung wegen Vorsatz und grober Fahrlässigkeit bleibt unberührt. Wenn nicht ausdrücklich erwähnt, sind alle Zahlen in dieser Präsentation ungeprüft. 

Diese Publikation ist nur für Anleger in Deutschland bestimmt. 

HRK LUNIS AG, Friedrichstraße 31, 60323 Frankfurt am Main
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