


Al Leaders - Kontrollierte Offensive seitEinsatz von TOPAS 1.9.2022

Entwicklungim
Jahr 2023: +33,88%

Entwicklungim
Jahr 2024: +14,30%

I Al Leaders C I AMUNDI S&P 500 UCITS ETF - EUR (C) I AMUNDI MSCI WORLD UCITSETF - EUR (C)

Wertentwicklung nach BVI-Methode in EUR.
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Kontrollierte Offensive: TOPAS & Al Leaders
Zielsetzung: Faktorpramie vereinnahmen mit weniger Schwankungsrisiken
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Fonds die Kl einsetzen

Rendite-Risiko Diagramm 12 Monate
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Das Al Leaders Team

Christian Hintz
Wirtschaftsberater (WBA)

Tilmann Speck
Diplom - Volkswirt

Gerd Schafer
Diplom - Kaufmann
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Die Risikomanager

Ralf Schulein

Fuhrungspositionen im Asset Management, Spezialfondsmanagement,
Vermdégensverwaltung, langjahrige Erfahrung in der Konzeption von
Investmentprozessen, im Bérsenhandel, Revision

u.a. bei SMH Deutschland, DG Capital, Delbriick & Co. Privatbankiers,
Vontobel Asset Management

Bernhard Rock

Fuhrungspositionen im Asset Management, Lehrbeauftragter an
Hochschulen, als Fachautor aktiv, Tatigkeiten im Quantitativen
Research und Portfoliomanagement

u.a. Ifo-Institut fur Wirtschaftsforschung, BHF-Bank, Delbrtick Asset
Management, Vontobel Asset Management, Deka Investment




Portfolio-Konstruktion des Al Leaders

TOPAS

161 Aktien

Steuerung des definierten
Risiko-Ertrags-Profils

Tagliche Berechnung des optimalen
Portfolios Umschichtungs-

oder Re-Allokationsvorschlége

SHORT LIST

Aktuell 161 Aktien
(potenziell erweiterbar)
Halbjghrliche Uberprifung
Adjustierung bzw. Anpassung

LONG LIST

Aktuell 400 Aktien
Kontinuierlicher Analyseprozess
Laufende Anpassung
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DIE FUNDAMENTAL
ANALYSE

DIE QUANTITATIVE ANALYSE

SELEKTIONSPROZESS

ALL CAPS

serssssissasssssnssnressnnsnsnanssrsannsnssansrssnsnnsasaas ()

PORTFOLIO-KONSTRUKTION DES Al LEADERS
* Aktives Management ohne Benchmark

e 161 Aktien

* Keine regionalen, sektoralen Einschrénkungen

* Hoher Investitionsgrad

DIE FUNDAMENTALE ANALYSE

* Nachhaltigkeit des Geschéftsmodells
* Qualitét des Managements

* Organische Wachstumsrate

* Unternehmensdaten

* Bewertung

DIE QUANTITATIVE ANALYSE

* Markteintrittsbarrieren, Wettbewerbsgraben
* Wachstumschancen

* Al-Relevanz auf Wachstum und Perspektiven

Al LEADERS sperzifischer Selektionsprozess zur Ermittlung
der Al-Relevanz von Unternehmen.

Klare Segmentierung nach

* Branchen-Zielgruppen

¢ Aktuelle und kiinftige Al ,Leaders”

ALL CAPS
¢ Entscheidend ist der Al-Faktor
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Bewertungsprozess der Al Relevanz

Wie lassen sich die Relevanz, das Potenzial und die damit verbundene Wachstumschancen
von Al fur einzelne Unternehmen erfassen?

Unternehmen verdéffentlichen in lhren Berichten weder wie hoch der Anteil, der Einsatz oder der
Einfluss von Al auf die Entwicklung Ilhres Unternehmens, noch auf das Geschiéftsergebnis hat.

dil

Al LEADERS Al LEADERS

Datenbank mit eigenen Recherchen,
Fremdrecherchen, Veréffentlichungen

hausinterne Matrix
zur Ermittlung der Al Relevanz

Eigene Unternehmensrecherchen haben héchste Relevanz.

ﬂr_" Al Leaders
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Einfuhrung von TOPAS ab September 2022
Zielsetzung: Kontrollierte Offensive

Abschopfung der Growth Faktorpramie bei marktublicher** Volatilitat

REDUKTION DER DRAWDOWNS

REDUKTION DER VOLATILITAT

Wissenschaftlich evaluierter digitaler Prozess der Risikouberwachung

** 30% MSCI ACWI ex USA (w - world)
70% NASDAQ-100® (n - nasdaq)
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Risikomessung als Grundlage, Identifikation struktureller Veranderungen als Ergebnis

»Die Turbulenz ist ein MaB fUr die statistische Ungewdhnlichkeit, das sowohldie Hohe der
Renditen alsauch deren Wechselwirkung miteinander bericksichiigt.” Marc Kritzman

Dieses Distanzmas berUcksichtigt simulian die jeweiligen Renditedifferenzen, TOPAS kocmbiniert eine dynamische multivariate Risikomessung mit einer
Volatllitdten und Korrelationen der Bausteline des Anlageuniversum zueinander. statistischen Technik der Extremwertidentifikation.
Ein dynamisches Optimierungsverfahren verarbeitet diese Informationen und initiiert Der resultierende Turbulenzindex zeigt auftretende Divergenzen zwischen den
in furbulenten Phasen zeitnah VerGnderungen der momentanen Portfoliostrukiuren. Anlagesegmenten auf.
Turbulenzindex Theoretische Turbulenzwahrscheinlichkeit
(Al Universum) {Zinsschock| (geglattet)
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Risiko und Wertentwicklung verandern sich gravierend,
je nach Marktphase

Je turbulenter die Markiphase, umso unsicherer ist die Marktentwicklung:
Extirem hohe Verluste als auch hohe Gewinne kommen vor.
Passive Anlagestrategien ignorieren solche Risikover&dnderungen.

Rebalancing ist kein Risikkomanagement, sondern zufdlliges Timing.

Bsp.: TIX Index (leg) und tagl. Log-Renditen ETF MSCI EUR, 30.12.2006 - 31.03.2021
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Log-Rendite (MSCI EUR)

Siehe auch: topasallokation.com/topas-allokation-artikel-in-der-fachpresse-hansawelt-02-2021/
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TOPAS erzielt ein robustes Risiko-Ertrags-Profil und vermeidet ineffiziente Zeitfenster

180%

120%

Jahresrendite 252 Handelstage

60%
0%
10%
AGI Al
@TOPAS Al akiuell
-60%
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Risiko-Ertrags-Profile
Zeitraum 2017 - 2023

4, ¢
3 ﬁ
Lo
.’Q
o 30% 35%
*+ TOPAS Al Amundi STOXX Global Al
OSTOXX Global Al aktuell O AGI Al akfuell

Volatilitat 252 Handelstage

40%

45%

Beispiel: TOPAS Al Modellverlauf
(entsprechende Ergebnisse beialternativen
TOPAS Strategien)

Primdres Anlageziel:
Effizienter Renditepfad, mit im

Vergleich geringeren RUckgdngen
und geringeren Schwankungsrisiken.

Inneffiziente Zeitfenster:

Das Risiko-Erfrags-Diagramm zeigt die

tagliche Jahresrendite (252
Handelstage) in Verbindung mit der
jeweils in kauf genommenen

Jahresvolatilitat (252 Tage).

Ineffizienten Zeitfenster, fUhren bei
Anleger oftmals zu Stressmomenten
und unndtigem Handlungsdruck.

Es sind Kombinafionen aus hohen
negativen Jahresrenditen, gepaart mit
gleichzeitig sehr hohen Volafilitaten.
Im Allgemeinen flhren solche Profile in
den klassischen Risiko-Management-
Systemen zu verspdteten und relativ
teuren Verlustrealisationen.

Kursdatenbank:
Ariva, Refinitiv, Morningstaru. eigene
Berechnungen

Stand:03.06.2024
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TOPAS & Al Leaders Zielsetzung: Faktorpramie Growth vereinnahmen mit weniger Schwankungsrisiken

Die Qualitat der Diversifikation ist entscheidend.

Als Referenzfonds fUr die Qualitatskontrolle wurde der Fonds: Allianz Gl.
Artificial Infelligence A (ISIN: LU 154849/186) definiert.
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80%

60%

40%

Durchschnittliche Jahresrendite (252) rollierend

0%
10%

-20%

ﬂr_" Al Leaders

Al Lecders @

20% | ishores NASDAG-1008 ETF
o®

<

20%

iShares M5CI ACWI ex US ETF

@
[

o‘.

%

v ®

%e
L )

Risiko-Ertragsprofile Al Leaders Universum
Schwerpunktanalyse Zeitraum 28.09.2006 bis 11.04.2023
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Informationen
zum Aktienuniversum:

Das Problem:

Je umfangreicher das Anlageuniversum,
desto gréBer das Rauschen:

141 Aktien = 12880 Korrelationen
Die Lésung:

Mittels tiefergehender Korrelations-analysen
(GauB Copulas) wurden aus den 161 Aktien
Teil-Portfolien aufgebaut.

Durch diese Datenmigration kann das
~Rauschen”, welches vielfach relevante
Informationen Uberlagert, stark reduziert
werden.

Die Konsequenz:

Eine Verbesserung der SignalgUte for
Allokationsverdinderungen

Stand: 30.12.2022
Datenguelle Refinitiv und eigene Berechnungen
Leitfraum AGI: ab 31.08.17

* Das Vergleichsportfolio (VGP) besteht aus

30% MSCI ACWI ex USA und

70% NASDAQ-100® in Euro
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Date :

1
2
3
4
5
6
7
8
9

ELAN

Capital-Partners

24.06.2024
SRRI 15%-25%

Cash
Defensiv 1
Defensiv 2
Defensiv 3

Cloud & Computing 1
Cloud & Computing 2

Small Cap 2
Semiconductor 1
Semiconductor 2

Healthcare

Big Data & Analytics
Network & Security

Ecommerce 1
Ecommerce 2

Business Process

Weight Limit: 12,5 % per Sector

Return ytd :
Return 252d :
maxDD 2024 :

Actual
Weights

5,62%
11,82%
0,38%
7,55%
6,67%
10,19%
0,00%
1,69%

sum:

100,00%

16,16%
29,27%
-10,38%

Active
Change

0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Marginal
Contribution
to Risk

0,00%
0,56%
0,24%
0,29%
1,10%
0,78%
0,52%
0,61%
1,46%
1,00%
0,86%
0,32%
0,76%
1,19%
0,65%
0,59%
00,63%

Risk Attribution Report

Activa
Contribution
to Risk

0,00%
0,38%
0,30%
0,11%
1,46%
0,41%
0,24%
1,11%
3,20%
0,89%
1,62%
0,02%
0,91%
1,26%
1,05%
0,00%
0,17%

Percantage
Contribution
to Risk

0,00%
2,88%
2,26%
0,80%
11,13%
3,12%
1,82%
8,46%
24 41%
6,77%
12,33%
0,15%
6,98%
9,61%
8,00%
0,00%
1,28%

Diffarance
between PCR
and Weights

-1,95%
-1,34%
-5,41%
-1,46%
2,74%
-0,19%
-1,06%
-3,09%
10,58%
1,15%
0,50%
-0,23%
-0,58%
2,94%
-2,19%
0,00%
-0,41%

sum: sum:
Est. actual Vola ann.: 13,12% 100,00%

Vola 21d ann.: 10,42%
Vola 252d ann.: 13,87%

2024
Return

ytd

Weekly
Return
5 days

Monthly
Return
21 days

Quarterly
Return
63 days

Datasource :

Yearly
Return
252 days

Euro

Refinitiv

asof 21.06.2024




Eckdaten
Stand 27.05.2024

Fondsname

WKN

Auflagedatum
Fondsvolumen (gesamt)
Benchmark
Ertragsverwendung
Mindestanlage
Sparplanfahigkeit
Agio

Laufende Kosten p.a.
Performance-Fee
Transaktionskosten
KAG

Verwahrstelle
Plattformen

Fondspolicen

ﬂr_" Al Leaders

Al Leaders C
A2PFOM
03.01.2020
60 Mio.

MSCI World
ausschuttend
keine

ja

0%

1,25%

0%

0,1%

Monega

Kreissparkasse Koln
FFB, DAB, FNZ, Comdirect, V-Bank, Fondsdepot Bank,

Vienna Life, Lichtenstein Life, myLife

Al Leaders A
A2P37)
30.12.2020
60 Mio.

MSCI World
ausschuttend
keine

ja

5%

1,95%

15% uber MSCI World Index
0,1%

Bank Zwei Plus usw.
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Kontaktdaten

ﬂr_" Al Leaders

Christian Hintz

Wirtschaftsberater (WBA)
christian.hintz@ai-leaders.de

Tilmann Speck

Diplom — Volkswirt
tilmann.speck@ai-leaders.de

www.ai-leaders.de
Telefon +49 (0) 71163 22 42
Telefax +49 (0) 711 25 3949 59
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Disclaimer

Disclaimer©2019AlLeaders

Diese Publikation ist kein Verkaufsprospekt und nicht Teil der Verkaufsunterlagen im Sinne der gesetzlichen Vorschriften,
sondern eine werbliche Darstellung Sie dient der individuellen Information.

Der Verkauf von Anteilen erfolgt ausschlieflich auf der Grundlage der aktuellen Verkaufsunterlagen, die Sie kostenlos bei der
Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalten. In diesen sind Anlageziele, Geblhren, Risiken und andere wichtige Fondsbelange aus-
fuhrlich beschrieben. Die Anlagestrategie des Fonds kann sich innerhalb der vertraglich und gesetzlich zulassigen Grenze
jederzeit andern. Bitte lesen Sie die Verkaufsunterlagen sorgfiltig durch und konsultieren Sie |hren rechtlichen und/oder steu-
erlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tatigen.

Die enthaltenen Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten Umstande dar. Hiermit ist weder eine
Allgemeingultigkeit noch eine Anlageberatung oder Empfehlung verbunden. Die Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder
als Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes zum Kauf von Wertpapieren verstanden werden und ersetzt in keinem Fall eine
Beratung. Die in der Publikation gemachten Aussagen kénnen zukiinftig ohne Voranklndigung gedndert werden. Trotz sorgfalti-
ger Auswahl der Quellen und Priifung der Inhalte (ibernimmt die Plan F Finanzdienstleistungen GmbH | Christian Hintz Vermé-
gensverwaltung GmbH keine Haftung oder Garantie fur die Richtigkeit und Vollstandigkeit der in dieser Publikation gemachten
Informationen.

Bei dieser Information handelt es sich um Werbung.

Nicht fur den Privatanleger geeignet

a‘ Al Leaders 43



Al Leaders

CH Vermoégensverwaltung GmbH

Kronprinzstral3e 17

Al LEADERS 70173 Stuttgart
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