
Wachstum und Technologie: 

Läuft’s wieder?

Tobias Krause - Product Strategist 

Fidelity Funds – Global Technology Fund

Die Fondsplattform, 23. November 2022

Diese Unterlage ist nur für professionelle Investoren und nicht für Privatanleger bestimmt
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Inflations- und Zinsängste haben die Märkte fest im Griff

Höchste US-Inflation seit 1982 & permanente Anhebung der Zinsprognosen

Quelle: Refinitiv, November 2022, Consumer Prices, All items, Chg Y/Y

US Inflation der letzten 20 Jahre Median-Zinserwartungen der US Notenbank im Zeitverlauf

Quelle: Refinitiv, 14. November 2022
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Quelle: Fidelity International, Goldman Sachs, 14. November 2022. Der GS Non-Profitable Tech Basket besteht aus nicht profitablen, börsennotierten US-Unternehmen in innovativen Branchen. Der Begriff "Tech" ist recht weit gefasst und umfasst 
Unternehmen der New Economy in allen GICS-Branchengruppen. Der Korb ist auf Liquidität optimiert.

Hoch geflogen und tief gefallen! 

Besonders im Fadenkreuz: High Growth Segment des Marktes

Goldman Sachs Non Profitable Tech Basket

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine zuverlässigen Indikatoren für zukünftige Erträge.
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert.

ca. 78%

Verlust von 

Höchst- zu 

Tiefstand

+25% in zwei 

Handelstagen
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Bewertungen: KGVs deutlich unter Druck

Vor allem Growth-/ Tech-Werte davon betroffen; Value der (relative) Profiteur

Quelle: Fidelity International, Stand 31. Oktober 2022

Forward KGV IT Sektor ggü. Gesamtmarkt

+49%

+36%

Nov.

Okt.

→ „K“ in KGV genug korrigiert?

→ „G“ – Prognosen reflektieren Rezessionsgefahren nur bedingt!
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Wie geht es weiter?

Kurzfristig alles eine Frage der Zinsen / Inflation. Mittelfristig kommt die Ertragssituation mehr in den Fokus.

Quelle: Fidelity International, Angaben in USD, Stand: 5. November 2022

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine zuverlässigen Indikatoren für zukünftige Erträge.
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert.

Quelle: Refinitiv Eikon, 22. November 2022

Zinssätze 10-jähriger und 2-jähriger US-Staatsanleihen Gewinnerwartungen: Fidelity Analysten Prognosen
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Langfristig: Technologie bleibt unverzichtbar

Technologie-Investitionen mit höherem Wachstum als Gesamtmarkt

Quelle: Haver Analytics, März 2022 * Kapitalinvestitionen des privaten Sektors

Private Fixed Investments*: Technologie- ggü. Gesamtinvestitionen
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Real US pvt. fixed investment Real US pvt. fixed investment: Info processing equip. & software

Wachstumstreiber über die nächsten 3 bis 5 Jahre:

→ Cloud

→ Datenanalyse

→ Datensicherheit

→ Elektromobilität

→ Industrielle Automation
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Quelle: Morningstar Direct, Oktober 2022

Value Ansatz bei Fidelity Global Technology ggü. Growth bei allen Wettbewerbern

FF – Global Technology: Klar differenzierte Ausrichtung ggü. allen Wettbewerbern

Style-Vergleich ggü. den fünf größten Fonds der Vergleichsgruppe

Fidelity Global Tech Index*

Estimated Price/Earnings Ratio (x) 18.0 19.7

Price Book 2.9 5.6

Price to Sales Ratio 2.0 3.7

Price to Cash Flow 12.8 16.1

Earnings Growth Rate (5 Yr Historic) (%) 24.7 23.6

Long Term EPS Growth (IBES Forecast) (%) 12.3 12.3

Quelle: Fidelity International, 31. Oktober 2022; *MSCI ACWI Information Technology

5 größte Fonds der 

Tech-Vergleichsgruppe

Fidelity Global Technology



FF – Global Technology Fund8

Wertentwicklung seit Jahresanfang

Fidelity Global Technology: robuster in einem Umfeld steigender Zinsen

Quelle: Morningstar Direct, 21. November 2022

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine zuverlässigen Indikatoren für zukünftige Erträge.
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert.

Performance-Vergleich mit den fünf größten Fonds der Vergleichsgruppe
Fidelity Global 

Technology
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Quelle: Morningstar Direct, Fidelity, Stand: 31.10 2022; Vergleichsindex: MSCI ACWI Information Technology

Wertentwicklung seit Übernahme

Fidelity Global Technology Fund

Fidelity Global Technology ggü. MSCI ACWI IT seit 31. März 2013

+480,1%

+433,2%

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine zuverlässigen Indikatoren für zukünftige Erträge. 
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert 

Wertentwicklung 5 Jahre

Beispielrechnung für 1.000 EUR

€ 1,016.68 € 1,295.57 € 1,570.72 € 2,352.56 € 2,120.54 
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Chancen
Anleger können an der Entwicklung eines 

strukturellem, langfristigen Megatrends teilhaben.

Der Fonds unterliegt keinen Anlagebeschränkungen in

Bezug auf Größe oder Land.

Das Fondsmanagement konzentriert sich dabei auf

etablierte Marktführer sowie auf Unternehmen, die 

durch Innovationskraft in Marktnischen Fuß gefasst 

haben.

Risiken
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht

garantiert.

Der Fonds fördert ökologische und/oder soziale

Merkmale. Der Fokus auf Wertpapiere von 

Unternehmen, die Nachhaltigkeitsmerkmale 

berücksichtigen, kann die Wertentwicklung positiv oder 

negativ beeinflussen, auch im Vergleich zu Anlagen, 

die einen solchen Fokus nicht aufweisen. Die 

Nachhaltigkeitsmerkmale von Wertpapieren können 

sich ändern.

Bei Branchenfonds sind die Schwankungsrisiken höher

als bei breit gestreuten Aktienfonds.

Der Fonds hält teilweise Titel in Fremdwährungen. 

Änderungen der Wechselkurse können zu 

Wertverlusten führen.

Der Fokus auf Technologiefirmen weltweit eröffnet

Chancen auf eine erstklassige Wertentwicklung.

Nachhaltig orientierte Anleger haben die Chance, von

einem Fonds zu profitieren, für den wir zu einem 

großen Teil Unternehmen mit guten Umwelt-, Sozial-

und Managementstandards bevorzugen. Für die 

Auswahl nutzen wir unsere hauseigenen Analysen.

Der Fonds enthält auch Aktien aus Schwellenländern,

für die besondere politische und wirtschaftliche Risiken

bestehen können.
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Rechtliche Hinweise

Diese Unterlage ist nur für professionelle Investoren und nicht für Privatanleger bestimmt. Diese Präsentation darf ohne vorherige 

Erlaubnis weder reproduziert noch veröffentlicht werden

Eine Anlageentscheidung sollte in jedem Fall auf Grundlage der wesentlichen Anlegerinformationen, des letzten Geschäftsberichtes und - sofern nachfolgend veröffentlicht - des jüngsten 
Halbjahresberichtes getroffen werden. Diese Unterlagen sind die allein verbindliche Grundlage des Kaufes und können kostenlos bei der FIL Investment Services GmbH, Postfach 200237, 60606 
Frankfurt/Main oder über www.fidelity.de angefordert werden. Die FIL Investment Services GmbH veröffentlicht ausschließlich produktbezogene Informationen, erteilt keine 
Anlageempfehlung/Anlageberatung und nimmt keine Kundenklassifizierung vor. Diese Informationen dürfen ohne vorherige Erlaubnis weder reproduziert noch veröffentlicht werden. Wertentwicklungen in 
der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Erträge. Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Fremdwährungsanlagen sind Wechselkursschwankungen unterworfen. 
Fidelity, Fidelity International, das FFB Logo und das F Symbol sind Marken von FIL Limited und werden mit deren Zustimmung verwendet. 
Die genannten Unternehmen / gezeigten Logos dienen zu rein illustrativen Zwecken. Dies stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar. Die genannten Unternehmen zählen ggf. 
nicht zu den Fondsbeständen. Quelle: [Fidelity, Oktober 2022]Top Holdings zeigen Wertpapiere in die prozentual die größten Teile des Fondsvermögens investiert sind. Bestände in verschiedenen 
Wertpapieren eines Ausstellers werden separat dargestellt. Derivate Bestände sind nicht berücksichtigt. Eine vollständige Auflistung aller Bestände liefert der Jahres- oder Halbjahresbericht des Fonds. 
Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Indikatoren für zukünftige Erträge. Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert. Fremdwährungsanlagen sind 
Wechselkursschwankungen unterworfen. Die Nennung von Einzeltiteln dient ausschließlich der Illustration und ist nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Fidelity, Fidelity International, das 
FFB Logo, das Fidelity International Logo und das “F-Symbol” sind Markenzeichen von FIL Limited und werden mit deren Zustimmung verwendet. Markenzeichen und Logos, sowie das Copyright und 
sonstiges Eigentum sind und bleiben Eigentum des entsprechenden Unternehmens. Data Source - © [2022] Morningstar, Inc. All Rights Reserved. Die enthaltenen Informationen (1) sind Eigentum von 
Morningstar und/oder seiner Datenlieferanten; (2) dürfen nicht kopiert oder vertrieben werden; und (3) garantieren keine Vollständigkeit, Richtigkeit und Aktualität. Weder Morningstar noch seine 
Datenlieferanten sind verantwortlich für Schäden, die aus der Nutzung dieser Information herrühren.
Copyright - © [2022] Morningstar, Inc. All Rights Reserved.
Der Teilfonds fördert ökologische und/oder soziale Merkmale. Die Fokussierung des Investmentmanagers auf Wertpapiere von Emittenten, die Nachhaltigkeitsmerkmale aufweisen, kann die 
Wertentwicklung der Anlagen des Teilfonds im Vergleich zu ähnlichen Teilfonds ohne eine solche Fokussierung positiv oder negativ beeinflussen. Die Nachhaltigkeitsmerkmale von Wertpapieren können 
sich im Laufe der Zeit ändern. Möchten Sie in Zukunft keine weiteren Werbemitteilungen von uns erhalten, bitten wir Sie um Ihre schriftliche Mitteilung an den Herausgeber dieser Unterlage. Herausgeber: 
FIL Investment Services GmbH, Kastanienhöhe 1, 61476 Kronberg im Taunus. Stand, soweit nicht anders angegeben: [31.10.2022]

SGC_221122_1
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Quelle: Morningstar Direct, Stand: 14. November 2022

Inflations- und Zinsängste haben die Märkte fest im Griff (II)

Wertentwicklung seit Jahresanfang

Besonders Growth-/Technologiewerte unter Druck

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine zuverlässigen Indikatoren für zukünftige Erträge.
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert.
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Cloud-basierte Applikationen: 

Software as a Service Spending Prognose ($ Mrd.)
Ausgaben für Sicherheit, Wachstumssegmente ($ Mrd.)
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Quelle: MSCI Barra Portfolio Manager, Stand: 31. August 2022

Value Style und hohe Bewertungsdisziplin in der Vergangenheit oftmals „Gegenwind“ für den Fonds; aber 

exzellente Einzeltitelselektion kompensiert

FF – Global Technology Fund

Relativer Performancebeitrag (vor Kosten) ggü. dem Index

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine zuverlässigen Indikatoren für zukünftige Erträge.
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert.
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Zoom Video Communications Inc MSCI ACWI/Information Technology NR

Quelle: Morningstar Direct, Stand: 11. November 2022 ; *Quelle: Refinitv Stand 14. November. Ab Jan 23 Schätzungen 

Was ist der Manager bereit für Wachstum zu zahlen?

Unternehmensbeispiel: Zoom Video Communications

Wertentwicklung: Zoom (seit IPO) ggü. Tech-Index

Jan 20 Jan 21 Jan 22 Jan 23* Jan 24* Jan 25*

Umsatz* $ 623 Mio $ 2.651 Mio $ 4.100 Mio $ 4.392 Mio $ 4.793 Mio $ 5.209 Mio

Narrativ im Markt: 

„Zoom gehört die Zukunft!“

Narrativ im Markt: 

„Wachstum vorbei – Microsoft / Teams wird Zoom ersetzen!“

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine zuverlässigen Indikatoren für zukünftige Erträge. 
Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert 
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Quelle: Morningstar Direct, Stand: 30. September 2022 ; *Quelle: Refinitv Stand 17. Oktober. Umsatzwachstum bezieht sich auf die Schätzungen für das laufende Geschäftsjahr ggü. dem letzten Geschäftsjahr.

Abverkauf führt zu deutlich besseren Einstiegspreisen

„Vergessene“ High Growth-Unternehmen

Wertentwicklung ausgewählter Unternehmen über 1 Jahr ggü. Tech Index

Die Bezugnahme auf bestimmte Wertpapiere sollte nicht als eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf dieser Wertpapiere ausgelegt werden und wird nur zu Illustrationszwecken 
aufgenommen Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine zuverlässigen Indikatoren für zukünftige Erträge.  Der Wert der Anteile kann schwanken und wird nicht garantiert 
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+70% 

Umsatzwachstum

+21% 

Umsatzwachstum

+35% 

Umsatzwachstum

+26% 

Umsatzwachstum

Price to Sales Ratio

Sep-21 Sep-22

Snowflake 106.9 33.2

Workday 13.3 6.9

Adyen 15.9 5.5

Elastic 20.4 7.4



FF – Global Technology Fund19

Beispielunternehmen

Eine neue digitale Welt Technologie der ZukunftKontinuierliche Innovation

Cloud computing Internet of Things

E-commerce

Virtuelle

Realität

3D Drucken

Big Data

Selbstfahrende

Autos

Digitale

Werbung Künstliche

Intelligenz

Einzigartige Chancen in einem breiten Feld

Eine große Themenvielfalt: Nicht nur ein Sektor, sondern „Herzstück unserer Wirtschaft“

Quelle: Fidelity International, August 2022. Daten werden halbjährlich aktualisiert. In verschiedenen Bereichen genannte Unternehmen können aufgrund ihres Fokus auf bestimmten Geschäftsbereichen unterschiedlichen Themen zugeordnet 

werden. Urheber- und andere geistige Eigentumsrechte an den Logos und Marken sind und bleiben im Besitz ihrer jeweiligen Eigentümer. Die genannten Unternehmen / gezeigten Logos dienen zu rein illustrativen Zwecken. Dies stellt keine 

Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar. Die genannten Unternehmen zählen ggf. nicht zu den Fondsbeständen. 

Verweise auf bestimmte Wertpapiere sollten nicht als Empfehlung zum Kauf oder Verkauf dieser Wertpapiere verstanden werden und werden nur zu Illustrationszwecken 

aufgenommen.

http://www.google.co.uk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjw_rr_4PvRAhWEaxQKHVNXC_MQjRwIBw&url=http://logos-download.com/148-intel-logo-download.html&psig=AFQjCNFzF9s9CipsmRCCheXxt36uxyZiNQ&ust=1486480347264719
https://www.google.co.uk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjdyZ2P4fvRAhVF6RQKHc3QAfkQjRwIBw&url=https://en.wikipedia.org/wiki/File:Trimble_logo.svg&psig=AFQjCNFQ4oJeMUO5y-gaEBtLg_f2qiyIgg&ust=1486480384740274
http://www.google.co.uk/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&cad=rja&uact=8&ved=0ahUKEwjX_N3T5_vRAhUBGRQKHbu-DvMQjRwIBw&url=http://www.underconsideration.com/brandnew/archives/new_logo_for_google_done_in_house.php&psig=AFQjCNGqlhIh2APdTU3xPex1WNlwOBGZDQ&ust=1486482143717795
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Portfoliozusammensetzung

Quelle: Fidelity International, Stand: 31.10.2022. *Vergleichsindex: MSCI AC World Information Technology (N). Urheber- und andere geistige Eigentumsrechte an den Logos und Marken sind und bleiben im Besitz ihrer jeweiligen Eigentümer. Die 
genannten Unternehmen / gezeigten Logos dienen zu rein illustrativen Zwecken Dies stellt keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf der jeweiligen Werte dar, und die genannten Unternehmen zählen ggf. nicht (mehr) zu den Fondsbeständen.

Fidelity Global Technology Fund

Top 10

Aktie Fonds (%) Index* (%)

MICROSOFT CORP 5.9% 14.5%

APPLE INC 5.8% 21.8%

SALESFORCE INC 3.2% 1.4%

AMAZON.COM INC 3.2% 0.0%

ALPHABET INC 3.0% 0.0%

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 2.9% 2.0%

SAP SE 2.4% 0.9%

ERICSSON 2.2% 0.1%

WORKDAY INC 2.2% 0.3%

NETFLIX INC 2.0% 0.0%

Die Bezugnahme auf bestimmte Wertpapiere sollte nicht als eine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf dieser Wertpapiere ausgelegt 

werden und wird nur zu Illustrationszwecken aufgenommen.

- Cloud

- Datenanalyse und –Sicherheit

- Elektromobilität

- Industrielle Automatisierung

Manager ist u.a. positiv gestimmt für:
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Fidelity Funds - Global Technology Fund

Alle Daten im Überblick

Quelle: Fidelity International, 31.10.2022. Stand: 31.10.2022.1Der Fonds wird aktiv und unabhängig vom Vergleichsindex verwaltet. ²Hierbei handelt es sich um den maximalen Ausgabeaufschlag von Fidelity International gemäß Verkaufsprospekt. 
Dieser kann vom Ausgabeaufschlag Ihrer Bank abweichen. Bitte erfragen Sie den aktuell gültigen Ausgabeaufschlag bei Ihrem Berater. ²Der Fonds wird unabhängig vom Vergleichsindex verwaltet. 

Fondsdaten

Fondsmanager Hyun Ho Sohn (seit  31.03.2013)

Auflegungsdatum 01.09.1999

Fondsvolumen 12.705 Mrd. EUR

Fondstyp Aktienfonds, global 

Vergleichsindex MSCI AC World Information Technology (N) 1

Ausgabeaufschlag (einmalig) 5,25% 2

Verwaltungsvergütung (VWG, jährlich) 1,50%

Laufende Kosten p.a. 1,88%

Fondswährung EUR

EUR-Anteilsklasse, ausschüttend USD-Anteilsklasse, thesaurierend

Auflegungsdatum: 01.09.1999 Auflegungsdatum: 09.04.2014

WKN: 921800 WKN: A110YQ


