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FONDS-PERFORMANCE

Über 20 Jahre bewährte ErfolgsbilanzDNB Fund Technology

DNB Fund Technology

Quelle: DNB Asset Management, Stand: 31.07.2025. *Größe des Anlageuniversums abgeleitet 
aus der Benchmark des Fonds

Globaler Long-Only-
Aktienfonds in den 
Bereichen Technologie, 
Medien und 
Telekommunikation

MITGLIEDER DES ANLAGETEAMS

STRATEGIE EINFÜHRUNGSJAHR

ANLAGEVERSUM (EUR)

2001

6

30 384 Mrd.*

Fondsperformance seit Auflegung

WICHTIGSTE 

HIGHLIGHTS
STRATEGIE FONDS

Auflegungsdatum 2001 2007

AUM (EUR) 11,5 Mrd. 2,2 Mrd.

Struktur OGAW

SFDR Artikel 8

Sitz
DNB UCITS 

(Luxemburg)

Preisänderung 

In Prozent
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Konsistenz über 
Marktzyklen hinweg

HIGHLIGHTS

Engagiertes und erfahrenes Team

Quelle: DNB Asset Management, Stand: 31. Juli 2025

JAHRE INVESTITIONSERFAHRUNG

Anders Tandberg-
Johansen

DNB Fund Technology

99 Jahre

78 Jahre

Leitender 
Portfoliomanager
28 Jahre 
Branchenerfahrung

Erfahrung der Portfoliomanager im 
Finanzsektor

Erfahrung der Portfoliomanager in dieser 
Strategie

Branchenerfahrung Jahre mit dieser Strategie
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Quelle: DNB Asset Management, Stand: 12.08.2025

Die DNA der DNB-FondsstrategieAnlageprozess

DNB Fund Technology

Bewertungsbewusst Hohe Überzeugung 
Konträr

Diskretionär

01
Bewertung und Beurteilung, ob der 

Aktienkurs durch Fundamentaldaten 

gerechtfertigt ist

02
Bereitschaft, „teure” Aktien zu 

halten, wenn die Wertschöpfung 

stark ist.

03
Starke Fundamentaldaten und 

ausgezeichnete Wertschöpfung 

haben Vorrang vor dem Kurs.

Leitprinzipien

01
Bei Marktrückgängen doppelt 

nachlegen, anstatt Stop-Loss-Limits 

zu setzen.

02
Übergewichtete Positionen mit 

unterdurchschnittlicher Performance 

neu bewerten

03
Aktienkursrückgänge als Chancen 

betrachten, wenn die ursprüngliche 

These weiterhin gilt

Leitprinzipien

01 Faktororientiert, nicht faktorgeführt

02
Hohe Sensibilität für 

Faktorexposures und 

Portfoliotendenzen

03
Eigenverantwortliche Nutzung von 

Chancen über strenge Richtlinien 

hinaus

Erling Thune
Portfoliomanager

„Unser klarer Fokus 
auf die Bewertung 
hebt uns von 
anderen ab“

Ideen-Meritokratie: Die beste Idee gewinnt

Leitprinzipien
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DNB Fund Technology

Quelle: DNB Asset Management, Stand: 12.08.2025

01 02 03 04

Themen Wertschöpfung Dynamik Bewertung

Was ist der zugrunde 
liegende thematische 
Treiber?

Wie wird Wert geschaffen? Was treibt die kurzfristige 
Kursentwicklung an?

Stimmen die Zahlen?

Unsere vier Säulen der AktienauswahlAnlageprozess

Künstliche Intelligenz

Internet der Dinge, Big Data und 5G

Umstellung auf Hybrid- und Private 

Cloud

Reifer Smartphone-Markt

Regulierung der Big Tech Unternehmen

Management-Erfolgsbilanz

Qualität der Unternehmensführung

Skaleneffekte und Netzwerkeffekte

Markteintrittsbarrieren

Regulatorisches Risiko

Risiko/Ertrag im Zusammenhang mit 

Ereignissen

Aktienbesitz und Leerverkäufe

Triangulation von Marktkenntnissen

Aktuelle Aktienkursanalyse

Anlegervorlieben

Kurs-Gewinn-Verhältnis

Gewinnschätzungen

Alternative Bewertungskennzahlen

Bloomberg, CS Holt Lens

Broker-Analysen

Beispiele für 

Themen

Beispiele für 

Themen

Beispiele für 

Themen

Beispiele für 

Themen
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01 02 03

DNB Fund Technology

Quelle: Bloomberg, Financial Times, DNB Asset Management September 2024

Der Produktivitätswachstumsfaktor der Wirtschaft ist 
entscheidend

Anlageuniversum

TMT-Innovationen steigern die 
Produktivität…

…erzielen überragendes 
Gewinnwachstum…

…und Outperformance der NASDAQ 
gegenüber dem S&P 500

12-Monats-Trailing-EPS (USD)

Indexiert auf 1.000 im Januar 2009

Preisänderung

in Prozent

World excl. TMT
World Technology

S&P 500
Nasdaq
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Internet

Ecommerce

Machine 

Learning

Cloud 1.0

Smartphones

Mobile 

Broadband
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Quelle: DNB Asset Management

Glauben Sie, dass Technologie in Zukunft mehr oder weniger 
wichtig sein wird?

Anlageuniversum

DNB Fund Technology

Generative Artificial 

Intelligence

Internet-of-Things

Automation & 

Robotics

Self-Driving 

Transportation

Cloud 2.0 and 

Accelerated Compute

Quantum Computing
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Die Investitionsausgaben von Hyperscalern für das 
Kalenderjahr 2025 sind seit Anfang 2024 um mehr als 60 % 
gestiegen.

Anlageuniversum

DNB Fund Technology

Quelle: Bloomberg, DNB Asset Management, Stand: 15. August 2025
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DNB Fund Technology

Quelle: DNB Asset Management

01 02 03

OpenAI ist das führende Unternehmen im Bereich der KI-
nativen Technologien.

Anlageuniversum

OpenAI hat 500 Millionen aktive 
Nutzer pro Woche überschritten...

…prognostiziert für die nächsten 
vier Jahre einen Umsatzanstieg 
um mehr als das Zehnfache…

…und rechnet für 2027 mit einem 
Cash Burn von 20 Mrd. US-Dollar

Weekly Active Users

Estimated

Projected Revenue

In USD bn

Projected Free Cash Flow

In USD bn
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Der Wettbewerb unter den KI-Modellen (LLM) verschärft sich, 
während sich die Qualität angleicht

Anlageuniversum

DNB Fund Technology

Quelle: Artificial Analysis, DNB Asset Management

Artificial Analysis Intelligence Index

Incorporates 8 evaluations: MMLU-Pro, GPQA Diamond, Humanity’s 

Last Exam, LiveCodeBench, SciCode, AIME, IFBench, AA-LCR Six vendors within 10pts 

of OpenAI’s Frontier
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Das generative KI-ÖkosystemAnlageuniversum

DNB Fund Technology

Quelle: DNB Asset Management

PaaS

MemoryGPUs ASICs

IaaS

AI Chips

Cloud

Chips

Semicap

Fabs

LLMs

Software
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Wir glauben, dass PaaS- und Memory-Player preislich attraktiv 
sind und sich gut für generative KI positionieren.

Anlageuniversum

DNB Fund Technology

Quelle: DNB Asset Management

PaaS

MemoryGPUs ASICs

IaaS

AI Chips

Cloud

Chips

Semicap

Fabs

LLMs

Software
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Quelle: DNB Asset Management

Gesprächsthemen: Globale Technologie im August 2025Anlageuniversum

DNB Fund Technology

ChatGPT 5 Release
Überbewertet, 

unterdurchschnittlich?

Ausbau der 

Rechenzentren
Stargate, Colossus, 

Hyperion, Prometheus

Software-Disruption
Vibe-Codierung und 

unterstützte 

Softwareentwicklung

LLM-Kriege
OpenAI, Anthropic, Google 

xAI, Llama und China

China-Exporte
NVDA, AMD-Exportsteuer
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Top 20 Holdings 
Microsoft, Alphabet und Nvidia

Portfolio Positionen

Quelle: DNB Asset Management, Stand: 29. August 2025

Groß

Klein

Die 20 größten 

Positionen in 

absteigender 

Reihenfolge

DNB Fund Technology

Top 20 Holdings

Ende August 2025
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Portfolio Positionen

Die 10 größten 

untergewichteten 

Positionen

Die 10 größten 

übergewichteten 

Positionen

Top 10 übergewichtete und 

untergewichtete Positionen

Ende August 2025

DNB Fund Technology

Top 10 der größten Über- und Untergewichtungen
Samsung Electronics größte Übergewichtung, Apple größte 
Untergewichtung 

Quelle: DNB Asset Management, Stand: 29. August 2025
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Portfolio Positionen

Veränderung der 

Fondsgewichtung 

seit Jahresbeginn

2024-12-31 2025-08-29

Erhöht

Verringert

DNB Fund Technology

Größte Veränderungen im 

Bestand

Seit Jahresbeginn, 

Stand Ende August 2025

Größte Veränderungen im Portfolio seit Jahresbeginn
Aufstockung von Nvidia, Abbau von Samsung Electronics 

Verringerung der Fondsgewichtung
Erhöhung der Fondsgewichtung

Quelle: DNB Asset Management, Stand: 29. August 2025
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Aufschlüsselung des Engagements nach Sektoren, 
Marktkapitalisierung, Währung und Region

Engagement

Marktkapitalisierung Engagement

In Prozent, absolut und relativ zum Index

UntergewichtetÜbergewicht

DNB Fund Technology

Währungsengagement

In Prozent, absolut und relativ zum Index

Geografie, relative Gewichtung

In Prozent

Sektorengagement

In Prozent, absolut und relativ zum Referenzindex

Geografie, absolute Exposition

in Prozent

Quelle: DNB Asset Management, Stand: 29. August 2025
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Fondsmerkmale und Wertentwicklung im Vergleich zur 
Benchmark

Fondsübersicht

Performance Last 10 Years

In percent

DNB Fund Technology

Quelle: DNB Asset Management, Stand: 29. August 2025
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Quelle: DNB Asset Management, Stand: 31.07.2025. *Durchschnittlicher Gewinn für DNB 
Teknologi (NOK) in Kalenderjahren, in denen die Benchmark negativ war (2002, 2008, 2011, 2016 
und 2022)

Über 20 Jahre 
nachweisbare 
Erfolgsbilanz 

Outperformance in 
Bärenmärkten* seit 
der Dotcom-Blase

Warum in den DNB Fund Technology investieren?Anlagegrundsätze

DNB Fund Technology

Starke Erfolgsbilanz

01

Stabiles und 
erfahrenes Team

02

Robuste Renditen in 
schwierigen Märkten

03

10-Jahres-Rendite (%)

17.1

10-jährige jährliche Outperformance (%)

0.3

Zwei Gründer seit Auflegung

2001

Durchschnittliche Erfahrung in der Industrie

23 Jahre
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Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt des DNB-Fonds und das KIID/KID des jeweiligen Teilfonds, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. DNB Asset Management AS und DNB Asset Management AS Niederlassung Luxemburg. Webseite: https://dnbam.com/de. 

Historische Renditen sind keine Garantie für zukünftige Renditen. Zukünftige Renditen hängen unter anderem von der Marktentwicklung, den Fähigkeiten des Fondsmanagers, dem Risikoprofil des Investmentfonds und den damit verbundenen Kosten ab. Die Rendite kann infolge eines Rückgangs der 

Marktwerte negativ werden.

Wir freuen uns auf den Austausch mit Ihnen!

The Nordic Asset Management Specialist
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torsten.seuberth@dnb.no

+352 621 639 893
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Head of Client Service
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Michael Bächtiger

Senior Wholesales Manager
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michael.baechtiger@dnb.no

+352 621 142 129

Matthias Beitzel

Senior Institutional 

Sales Manager

matthias.beitzel@dnb.no

+352 621 653 729

Christan Behrendt

Client Service Manager

christian.behrendt@dnb.no

+352 621 532 771

Learn More
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und Materialien 
herunterzuladen

Kontakt Information



21Go to content 
overview DNB Asset Management

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt des DNB-Fonds und die KIID/KID des jeweiligen Teilfonds, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. Webseite: https://dnbam.com/de. Historische Renditen sind keine Garantie für zukünftige Renditen. Zukünftige Renditen hängen 

unter anderem von der Marktentwicklung, den Fähigkeiten des Fondsmanagers, dem Risikoprofil des Investmentfonds sowie den damit verbundenen Kosten ab. Die Rendite kann aufgrund sinkender Marktwerte negativ werden.

Strategie Technologie Long-Only

Anteilsklasse DNB Fund Technology Retail A (EUR)

ISIN LU0302296495

Bloomberg-Ticker DNBNORT LX

WKN A0MWAN

SFDR Artikel 8

SRI 3

Fondsart Aktien – aktiv verwaltet

Auflegungsdatum 16.08.2007

Basiswährung EUR

Liquidität Täglich

Rechtliche Struktur OGAW

Cut-Off* 13:00 Uhr MEZ

Empfohlene Haltedauer 7+ Jahre

Laufende Kosten 1,7

Verwaltungsgebühr** 1,5

Performancegebühr 10

Zeichnungsgebühr Bis zu 5,0

Rücknahmegebühr 0,0

Mindestanlage 0 EUR

Anlageverwalter FundPartner Solutions (Europe) S.A.

Referenzwert MSCI World Communication Services &amp; Information Technology

DNB Fund Technology
Fondsbedingungen

Quelle: DNB Asset Management, Stand: 31.07.2025.
*   Am selben Tag wie der Bewertungstag
**  Pro Jahr

DNB Fund Technology

Zur Vermeidung von Zweifeln: 

Wenn Sie sich für eine Anlage entscheiden, 
erwerben Sie Anteile/Aktien des Fonds und 
investieren nicht direkt in die zugrunde liegenden 
Vermögenswerte des Fonds.
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Haftungsausschluss

DNB Fund Technology

Dieses Dokument ist Marketingmaterial. Bevor Sie eine

endgültige Anlageentscheidung treffen, lesen Sie bitte den

Prospekt des OGAW, die wesentlichen Informationen für

den Anleger, den Halbjahres- und Jahresbericht sowie die

Zusammenfassung der Anlegerrechte.

Die Dokumente in englischer Sprache finden Sie unter

www.dnbam.com im Bereich „Our funds“ oder bei

FundPartner Solution, 15, Avenue J. F. Kennedy, L-1588

Luxemburg, Großherzogtum Luxemburg. Möglicherweise

sind auch lokale Sprachversionen verfügbar.

Dieses Material ist weder für Personen oder Organisationen

bestimmt, die Bürger oder Einwohner eines Landes, eines

Bundesstaates oder einer Gerichtsbarkeit sind oder dort

ansässig sind, in denen die Verbreitung, Veröffentlichung,

Verfügbarkeit oder Nutzung dieses Materials gegen

Gesetze oder Vorschriften verstößt. Nicht alle Fonds

und/oder Fondsanteile sind in allen Ländern zum Verkauf

verfügbar.

Die steuerliche Behandlung hängt von den individuellen

Umständen jedes Anlegers ab und kann sich in Zukunft

ändern. Verweise auf Rankings, Ratings oder

Auszeichnungen bieten keine Garantie für zukünftige

Ergebnisse und sind nicht dauerhaft gültig. Anlagen in

Investmentfonds sind immer mit einem finanziellen Risiko

verbunden.

Bitte lesen Sie den Prospekt des DNB-Fonds und die

KIID/KID des jeweiligen Teilfonds, bevor Sie eine endgültige

Anlageentscheidung treffen. DNB Asset Management AS

(Norwegen) und DNB Asset Management AS Luxemburg-

Niederlassung. Website: https://dnbam.com/en.

Historische Renditen sind keine Garantie für zukünftige

Renditen. Zukünftige Renditen hängen unter anderem von

der Marktentwicklung, den Fähigkeiten des

Fondsmanagers, dem Risikoprofil des Investmentfonds

sowie den damit verbundenen Kosten ab. Die Rendite kann

aufgrund sinkender Marktwerte negativ werden.

Emittent: Dieses Dokument wird von der

Fondsverwaltungsgesellschaft FundPartner Solutions

(Europe) S.A. herausgegeben, einer von der Commission

de Surveillance du Secteur Financier in Luxemburg

zugelassenen und beaufsichtigten Gesellschaft.

FundPartner Solutions (Europe) S.A. ist eine Gesellschaft

der Pictet Participations Sàrl mit Sitz in Luxemburg.

Schweiz: Vertreter: FundPartner Solutions (Switzerland)

S.A., Route des Acacias 60, CH-1211 Genf 73, Schweiz.

Zahlstelle: Banque Pictet & Cie SA, Route des Acacias 60,

CH-1211 Genf 73.

USA: Fondsanteile dürfen in den Vereinigten Staaten weder

angeboten, verkauft noch übertragen werden.

Beschwerdeverfahren: www.dnbam.com unter der Rubrik

„Unsere Fonds”.

Dieses Dokument darf ohne vorherige schriftliche

Zustimmung von DNB Asset Management AS weder ganz

noch teilweise kopiert oder weiterverbreitet werden.
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