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DNB Fund Stable Alpha

Positive Performance in den meisten Beta-Down-Markten
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DNB Fund Stable Alpha

Attraktives Risiko-Ertrags-Verhaltnis und Diversifikationseffekte

Annualisierte Rendite vs. Volatilitat der letzten 3 Jahre
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DNB Fund Stable Alpha

Anlageprozess

Identifizierung von Investitionen in traditionelle

Strategie- und Long/Short-Strategien Gber mehrere
auswahl Anlageklassen hinweg, um von Risikopramien und

Alpha-Chancen zu profitieren

Allokationen basierend auf den Risiko- und
Renditeerwartungen einzelner Strategien unter
Bertcksichtigung von Korrelationen und Beta

Portfolio-
konstruktion

Risiko- Risikomanagement auf mehreren Ebenen.
management Kontinuierliche Bewertung der
9 Strategieperformance und der Risikoparameter.

Anlageentscheidungen bericksichtigen den
Standard fir verantwortungsbewusstes
Investieren der DNB.

SFDR Artikel 8




DNB Fund Stable Alpha

Portfoliokonstruktion — Fokus auf Alpha
Alpha- vs. Beta-Allokation
W Alpha  ®Beta I"Wichtigste Allokationsdnderungen
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DNB Fund Stable Alpha

Performancebeitrag Alpha vs. Beta

Leistungsbeitrag —Beta —Alpha
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Performance contribution Beta Alpha
Norwegian
Fallen Investment Low| Diversified Bond Equity FX Absolute Global Renewable
Angels Duration Grade Volatility| Trends (CTA)  Futures Futures Return TMTI/s Financials |/s Norway I/s Energy /s
2023 0.77% 0.07% 0.67 % 0.58 % -0.27% -0.29% -0.12% 0.24% 0.62% 3.27%
2024 033% -0.21% 0.49% 0.92% -0.29% 0.30% 0.66 % 0.73% 2.06 % 4.18%
2025 0.07% 0.10% 0.46 % 0.09 % -0.05% 0.01% 0.19% -0.01% 0.58 % 1.67% 1.32% -1.06 %

Correlation MSCI World EUR 0.55 -0.08 0.11 0.71 -0.08 -0.42 0.05 -0.03 0.23 0.23 0.14



DNB Fund Stable Alpha

Risikoallokation Breite Diversifizierung
durch die hauseigenen
Strategien von DNB mittels
Direktinvestitionen in
Unterfonds (keine
Dachfondsstruktur)

Cash*

Norwegen L/S 20

Globale Finanzmarkte L/S 25

TMTL/S 9

Erneuerbare Energien L/S 5

Aktien-Futures 20

Anleihe-Futures 10

FX Absolute Return (7 %) Devisen-Absolute-Return 25

Diversifizierte Trends CTA 2

Bond Futures (6 %) Aktien mit geringer Volatilitat 0

Diversificd Trends CTA 2.%) Norwegen Investment Grade 20
Fallen Angels - Hochverzinsliche

Fixed Income (1? %] - Norway Investment Grade (10 %) Anleihen 3

Duration 4

Cash*-Gewichtungen nicht um
physische/kurzfristige Geldmarktpositionen
bereinigt

D B Dies ist eine Marketingmitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt des DNB Fund und die KIID/KID des jeweiligen Teilfonds, bevor Sie eine endgliltige Anlageentscheidung treffen. DNB Asset Management AS und DNB Asset Management AS Niederlassung
Luxemburg. Webseite: https://dnbam.com/en. Historische Renditen sind keine Garantie fur zuklinftige Renditen. Zukiinftige Renditen hangen unter anderem von der Marktentwicklung, den Fahigkeiten des Managers, dem Risikoprofil des Investmentfonds 7
sowie den damit verbundenen Kosten ab. Die Rendite kann aufgrund sinkender Marktwerte negativ werden.



DNB Fund Stable Alpha

Performance & Risiko

Performance comparison
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Performance & Risiko

Rendite Rendite seit —_—
1 Jahr Auflegung* Volatilitat
DNB Fund Stable Alpha
4,7 18,6 2,8

GroRer europdischer Multi-Asset-Manager

+0,3 7,5 5,0
1,0 -5,5 4,1

Deutscher kurzfristiger Geldmarktfonds

2,6 7.9

*Stand: 29.09.2025
Auflegung 11.03.2020 / Quelle: DNB Asset Management,
Bloomberg




DNB Fund Stable Alpha

Fondsubersicht

Absolute-Return-Fonds, der sowohl in traditionelle Beta- (Long-only) als auch in
absolute Alpha- (Long/Short) Anlagestrategien investiert, die alle intern von DNB
Asset Management verwaltet werden

Strebt eine positive Performance unter verschiedenen Marktbedingungen
an, um eine Diversifizierung gegenuber traditionellen Anlageklassen zu erreichen

Aktive Strategieallokation

Risikomanagement auf mehreren Ebenen des
Portfolios

Zielrendite: Geldmarkt +4 % (brutto vor
Gebiihren) pro Jahr im Zeitverlauf

Erwartete Volatilitat: 3-5 % annualisiert

Luxemburgische SICAV (OGAW) mit taglicher
Liquiditat

NORDIC
I HEDGE
AWARD

BEST NORDIC
MULTI-MANAGER FUND 2024

DNB FUND MULTI ASSET




=  Kontakt Wir sind personlich oder online fur Sie da
DACH Wahlen Sie Ihren Ansprechpartner!

Besuchen Sie unsere Website Kontaktieren Sie uns

Scannen Sie den QR-
Code fir weitere
Informationen.

Amra Koluder
Head of International
Clients and Distribution

amra.koluder@dnb.no
+47 977 35 378

Dr. Malte Kirchner
Head of German-speaking
Europe

malte.kircher@dnb.no
+352 621 394 099

Anne Fauchet
Head of Client Service

anne.fauchet@dnb.no
+352 621 170 291

Matthias Beitzel
Senior Institutional
Sales Manager

matthias.beitzel@dnb.no
+352 621 653 729

Torsten Seuberth
Senior Wholesales Manager
Germany

torsten.seuberth@dnb.no
+352 621 639 893

Christan Behrendt
Client Service Manager

christian.behrendt@dnb.no
+352 621 532 771

Michael Buchholz
Senior Sales Manager

michael.buchholz@dnb.no
+352 621 592 852

Christoph Salzmann
Co-Head, Switzerland

christoph.salzmann@dnb.no
+41 79 399 57 75

Michael Bachtiger
Co-Head, Switzerland

michael.baechtiger@dnb.no
+352 621 142 129



= DNB Asset Management

Haftungsausschluss

Marketingkommunikation / Wichtige Informationen

Diese Prasentation wurde fiir Kunden erstellt und ist nicht zur
Veroffentlichung oder Verbreitung bestimmt. Es handelt sich um
eine Marketingmitteilung, die zusammen mit den wahrend der
Prasentation gemachten Angaben betrachtet werden sollte. Die
Aussagen in der Prasentation spiegeln die Ansichten von DNB
Asset Management AS zum Zeitpunkt der Erstellung der
Prasentation wider, und DNB Asset Management AS behalt sich
das Recht vor, seine Ansichten ohne vorherige Ankindigung zu
andern.

Risiko- und Anlagetiberlegungen

Anlagen sind mit finanziellen Risiken verbunden, einschlieflich
eines moglichen Kapitalverlusts. Die Wertentwicklung in der
Vergangenheit ist kein Indikator fiir zukilinftige Ergebnisse. Die
Renditen hangen von der Marktentwicklung, den Fahigkeiten des
Managers, dem Risikoprofil des Fonds und den Kosten ab. Eine
Anlage in den Fonds beinhaltet den Erwerb von Anteilen/Aktien,
nicht der zugrunde liegenden Bestande.

Zugang zu Dokumenten
Anleger sollten vor einer Anlage den Prospekt, die wesentlichen
Anlegerinformationen, die Halbjahres- und Jahresberichte sowie

die Zusammenfassung der Anlegerrechte lesen. Englische
Versionen sind unter www.dnbam.com, bei DNB Asset
Management AS (Oslo, Norwegen) oder bei FundPartner

Solutions (Europe) S.A. (Luxemburg) erhaltlich. Moglicherweise
sind auch Versionen in der Landessprache verfigbar.

Zusammenfassungen der Anlegerrechte

¢ FundPartner Solutions (LU Funds):
https://dnbam.com/en/our-funds/legal-documents
« DNB Asset Management AS (NO Funds):

https://dnbam.com/en/our-funds/legal-documents

Gerichtsbarkeit und regulatorische Informationen

¢ Emittent: DNB Asset Management AS, zugelassen durch
Finanstilsynet, Norwegen.

¢ Schweiz: FundPartner Solutions (Switzerland) S.A.; Zahlstelle:

Banque Pictet & Cie SA.

* USA: Fondsanteile dirfen nicht angeboten, verkauft oder
Ubertragen werden.

* GroRbritannien: Genehmigt durch Carne International
Financial Services (UK) Limited, zugelassen durch die FCA.
Britische Anleger kénnen Beschwerden nicht an den Financial
Ombudsman Service oder den FSCS richten. Beschwerden
kénnen bei der SICAV, der Verwaltungsgesellschaft oder tiber
die CSSF eingereicht werden. Die DNB Bank ASA kann Ihnen
dabei behilflich sein.

Interessenkonflikte

Unternehmen der DNB-Gruppe kodnnen mit den genannten
Instrumenten handeln oder Positionen darin halten. Interne
Vorschriften kénnen den Informationsaustausch innerhalb der
Gruppe einschranken.

Kein Teil dieses Materials darf ohne vorherige schriftliche
Zustimmung von DNB Asset Management AS kopiert oder
weiterverbreitet werden.

Dies ist eine Marketingmitteilung. Bevor Sie endgiiltige Anlageentscheidungen treffen, lesen Sie bitte den Prospekt des DNB-Fonds und die KIID/KID des jeweiligen Teilfonds. DNB Asset Management AS und DNB Asset Management AS Branch Luxembourg. Webseite: https://dnbam.com/de. Historische
Renditen sind keine Garantie fiir zukiinftige Renditen. Zukiinftige Renditen hangen unter anderem von der Marktentwicklung, den Fahigkeiten des Managers, dem Risikoprofil des Investmentfonds sowie den damit verbundenen Kosten ab. Die Rendite kann aufgrund sinkender Marktwerte negativ werden.
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