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Benchmarks im festverzinslichen Bereich mit Schwachstellen
Tatsachliche erwirtschaftete liegt deutlich unter der zu erwartenden Performance
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Benchmarks im festverzinslichen Bereich mit Schwachstellen
Eutelsat-Performance rund um Downgrade von IG- in HY-Bereich

-Index nach
alancing am
1.10.2023
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Fallen Angels
Preisentwicklung vor und nach Ratinganderungen
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Fallen Angels
Downgrades in den Hochzinsbereich konnten Aktienmarkt schlagen
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Benchmarks
Prozyklik von Benchmarks — extreme Durationsausweitung bei Verzinsungsriickgang in Bullenmarkten
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Benchmarkperformance
2022 durch massive Verluste bei langen Durationen gekennzeichnet
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Anteil langlaufender Anleihen an der Benchmark
Zyklischer Anstieg der Duration — just vor Zinsanhebungen
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Aktives Durationsmanagement
Antizyklisches Management der Duration half, Verluste durch Zinsstraffungszyklus dramatisch zu reduzieren
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Alphaquellen oft auRBerhalb der Benchmark

Anleihen ohne Rating

200

180

160

140

120

100

OAS (bps)

80
60 ‘. PR ,-.'".“1 “ . e

40 L

20

0
10/2020 01/2021 04/2021 07/2021 10/2021  01/2022 04/2022 07/2022  10/2022 01/2023 04/2023 07/2023 10/2023

== CPRIM 1.250 10/27 (EUR)  ccceee PERNOD RICARD 0.500 10/27 (EUR) ~ eseese DIAGEO 1.500 10/27 (EUR)
N.R. (implizites AA-Rating) BBB+ A-

Quellen: Bloomberg; Stand: 20.11.2023 13.03.2024 10



Benchmarks im festverzinslichen Bereich mit Schwachstellen

Konzentrationsrisiko
Indexanteil Ticker Emittent
2,2% BAC Bank of America Corporation
1,9% JPM JPMorgan Chase & Co.
1,4% WEFC Wells Fargo & Company
1,4% MS Morgan Stanley
1,3% C Citigroup Inc.
1,2% GS Goldman Sachs Group Inc.
1,1% HSBC HSBC Holdings PLC
1,0% AAPL Apple Inc.
0,9% T AT&T Inc.
0,9% CMCSA Comcast Corporation
213,3%
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EUR-Unternehmensanleihen: |G vs HY
Risikoaufschlage im IG-Bereich relativ zu HY attraktiv
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Arbor INVEST Spezialrentenfonds

Disclaimer

Der gesamte Inhalt dieses vertraulichen Dokuments ist urheberrechtlich geschiitzt. Diese Unterlagen dienen ausschlieBlich Ihrer Information und sollen Sie bei Ihrer Entscheidungsfindung
unterstiitzen. Weder dieses Dokumentnochirgendeine in Verbindunghiermit gemachte Aussage stellt ein Angebot, eine Aufforderungoder eine Empfehlungzum Erwerb oder zur VerauRerung
von Wertpapieren dar.

Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen und Sie erhalten moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zuriick. Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzungder HRK LUNIS AG wieder, die ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden kann. Soweit die in diesem Dokumententhaltenen Daten
von Dritten stammen, ibernehmenwir flr die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Angemessenheit dieser Daten keine Gewahr und keine Garantie, auch wenn wir nur solche Daten verwenden, die
wir als zuverlassig erachten.

Die vollstandigen Angaben zum Fonds, insbesondere zur Struktur und den Risiken, sind den wesentlichen Anlegerinformationen und dem Verkaufsprospekt, ergdanzt durch den jeweiligen letzten
gepriften Jahresberichtund den jeweiligen Halbjahresbericht, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die allein verbindliche Grundlage des Erwerbs von Anteilen dar. Sie sind in elektronischer
oder gedruckter Form kostenlos bei der HRK LUNIS AG (www.hrklunis.de) und bei der Axxion S.A. (www.axxion.lu) erhéltlich.

Die steuerliche Behandlungist von den persénlichen Verhiltnissen des Anlegers abhdngigund kann Anderungen unterworfensein. Ndhere steuerliche Informationen enthiltder
Verkaufsprospekt.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssigist. So
diurfen die Anteile dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oderin den USA ansassigen US-Personenzum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden.

Wir Gilbernehmen keine Verantwortungoder Haftung jedweder Art fiir Aufwendungen, Verluste oder Schaden, die aus oder in irgendeiner Art und Weise im Zusammenhang mit der Nutzung
dieser Prasentation stehen.

© HRK LUNIS AG. Alle Rechte vorbehalten.
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