Trendfolge bei Anleiheinvestitionen
Drescher & Cie.
Wien, 22. November 2023

Aktives Fondsmanagement
Entscheidungen unabhangig von einer Benchmark

GrolRes Anleiheuniversum
Mehr als 1.000 Rentenfonds & ETFs zur Auswahl

System mit Erfahrung
Uber 360 internationale Auszeichnungen seit 2003

/ Trendfolge Systematik

Algorithmus-basierter & emotionsloser Handelsansatz

Hohe Flexibilitat

Suche nach weltweit starksten und stabilsten Trends
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Marketingunterlage

okument dient ausschlieBlich zur Information von professionellen Kunden (MiFID Richtlinie 2014/65/EU Anhang Il) und Vertriebspartnern

" 4

und richtet sich nicht an Privatkunden.

Die angefuhrten Marktindizes sollen nur die Marktentwicklung im angefiihrten Zeitraum wiedergeben
und stelleln keinen Vergleich von Wertentwicklungen mit ARTS Produkten dar,

da sich deren Ih_ve_sti_tionsgrad z.B. in Aktien(fonds) verandern - reduzieren oder erhéhen - kann.

Achtung: Inflation beeinflusst den Realwert lhres Investments und schmalert die Kaufkraft lhres Geldes!
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Anleihen sind anders!

Was muss man bei Anleiheinvestments beachten?

® Anlageziele von Anleiheinvestoren meist mehr als nur Ertragsmaximierung
" Nur ein kleiner Teil aller Anleihen ist in Indizes enthalten

®  Indizes oft sehr komplex

" Viele Anleihen ohne Rating

® Ratings werden regelmafig mit Verzogerung aufgenommen

®  Neuemissionspramien konnen nicht genutzt werden

" Wertpapier auBerhalb von Indizes oftmals weniger liquide

" Komplexitat von Anleihen machen effiziente Preisbildung schwierig

®  Hochste Gewichtung im Index haben die am héchsten verschuldeten Unternehmen
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Aktiv oder Passiv oder doch besser beides?

Active Fixed-Income Managers' Year-End Outcomes (%)
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Source: Morningstar Direct. Data as of 31 Dec 2022.

Performanceergebnisse der\/_er§_angenhe'rt sind kein verlasslicher Indikator fUr die kiinftige VWertentwicklung. Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden. Kurse kénnen sowohl steigen als auch fallen. Die Performance wurde unter Anwendung der OekB/BVI-Methode
berechnet Dargestellte Marktindizes sollen nur die Mad<tentvv|d<|un%|m angeflhrten Zeitraumn wiedergeben und stellen keinen Vergleich von Wertentwicklungen mit ARTS Produkten dar. Die dargestelite Wertentwicklung entspricht der ertt(\)}i)/er_formance, welche alle anfallenden
Kosten auf Fondsebene beinhattet und von einer Wiederanlage ev. Ausschlittungen ausgeht. Der Ausgabeaufschlag ist in der Performancedarstellung nicht ben'jcksmh;gt und betrdgt bei einem Ar]lagebeﬁa}_% von 1.000- EUR bis zu 50,- EUR . Weitere auf Anlegerebene anfallende,
individuelle Kosten wie zB Transaktions-, Rlicknahme-, und Depotkosten, Steuem sowie Inflation mindem den Ertrag des Anlegers zustzlich. Berechnungsquelle: Cyberfinandials Datenkommunikation Gmb
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Aktiv oder Passiv oder doch besser beides?

Active Fixed-Income Funds' Success Rate by Category (%)

Category 1-Year 3-Year o-Year  10-Year  15-Year  Z0-Year
CHF Bond 42.5 4427 341 28.2 10.2 49
EUR Bond - Long Term 44.0 32.1 5.9 6.7 10.5 11.5
EUR Corporate Bond 324 39.3 33.3 42.7 37.1 377
EUR Corporate Bond - Short Term 39.7 373 30.0 25.6 - -
EUR Diversified Bond 85.9 63.1 2.1 9.4 0.4 9.9
EUR Government Bond 471 39.8 30.1 239 8.6 2.9
EUR Government Bond - Short Term 14.7 3o 28.6 24.7 1.1 31.0
EUR High Yield Bond 31.6 35.5 34.4 433 - -
EUR Inflation-Linked Bond 67.4 34.9 8.0 16 1.6 -
EUR Money Market 82.4 714 57.6 38.5 18.6 7.0
GBP Corporate Bond 63.9 722 47.4 14.8 21.6 -
GBP Government Bond 233 30.0 36.5 14.7 20.6 247
GBP Inflation-Linked Bond 15.8 13.0 16.0 13.3 23.8 22.2
Global Bond 422 35 22.1 25.0 19.0 16.6
Global Bond - FUR Hedged 48.0 46.2 28.7 21.7 - -
Global Bond - GBP Hedged 239 60.9 395 31.9

Global Emerging Markets Bond 43.7 38.7 4.2 29.9

Global Emerging Markets Bond - Local Currency 65.9 B6o.6 38.9 0.0

Global Inflation-Linked Bond a1 25.0 99.6 0.0 -

JPY Bond 66.7 16.7 125 6.7 3.8 -
USD Corporate Bond 29.0 24.6 23.3 15.6 20.0 9.1
USD Diversified Bond 50.0 453 31.0 11.5 4.7 5.6
USD Government Bond 19.4 14.7 12.9 0.3 12.7 10.4

Source: Morningstar Direct. Data as of 31 Dec 2022.

Performanceergebnisse der \/ergangenheﬁt sind kein verlasslicher Indikator fUr die kiinftige VWertentwicklung. Jede Ka itaiverarwlagurw% ist mit einem Risiko verbunden. Kurse kénnen sowohl steigen als auch fallen. Die Performance wurde unter Anwendung der OekKB/BVI-Methode
berechnet Dargestelite Marktindizes sollen nur die Marktentwicklung im angefiihrten Zeitraum wiedergeben und stellen keinen Vergleich von Wertentwicklungen mit ARTS Produkten dar. Die dargestelite Wertentwicklung entspricht der Bruttoperformance, welche alle anfallenden
Kosten auf Fondsebene beinhaltet und von einer Wiederanlage ev. Ausschittungen ausgeht, Der Ausgabeaufschlag ist in der Performancedarstellung nicht berticksichtigt und betragt bei einem Anlagebetrag von 1.000,- EUR bis zu 50,- EUR . Weitere auf Anlegerebene anfallende,

individuelle Kosten wie zB Transaktions-, Rlicknahme-, und Depotkosten, Steuem sowie Inflation mindem den Ertrag des Anlegers zustzlich. Berechnungsquelle: Cyberfinandials Datenkommunikation Gmb



Allokation C-QUADRAT ARTS Total Return Bond T ARTS

ETF Allokation, 5 Jahre
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Performanceergebnisse der \/erggangenheit sind kein verlasslicher Indikator fUr die kiinftige VWertentwicklung. Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden. Kurse kénnen sowohl steigen als auch fallen. Die Performance wurde unter Anwendung der OekB/BVI-Methode
berechnet. Dargestellte Marktindizes sollen nur die Marktentwickiung im angefUhrten Zeitraum wiedergeben und stellen keinen Vergleich von Wertentwicklungen mit ARTS Produkten dar. Die dargestelite VWertentwickiung entspricht der Bruttoperformance, welche alle anfallenden
Kosten auf Fondsebene beinhaltet und von einer Wiederanlage ev. Ausschittungen ausgeht, Der Ausgabeaufschlag ist in der Performancedarstellung nicht berticksichtigt und betragt bei einem Anlagebetrag von 1.000,- EUR bis zu 50,- EUR . Weitere auf Anlegerebene anfallende,

individuelle Kosten wie zB Transaktions-, Rlicknahme-, und Depotkosten, Steuem sowie Inflation mindem den Ertrag des Anlegers zustzlich. Berechnungsquelle: Cyberfinandials Datenkommunikation Gmb
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Allokation C-QUADRAT ARTS Total Return Bond ARTS

Rotation - ANLEIHEN auf Schuldner Ebene 5 Jahre per31.10.2023

2020 2021 2022

[ Staatsanleihen [] Unternehmensanleihen [JJ Hochzinsanleihen

SCHULDNER PER 31.10.2023 Unternehmensanleihen 62,86% Hochzinsanleihen 21,71% Staatsanleihen 14,64%

Die vorliegenden Bestandsdaten zeigen die jeweligen Umnschichtungen innerhalb des Fonds im Betrachtungszeitraumund basierenauf letztverfigbaren Informationsquellen und kénnen dahervon den Bestandsdatender Fondsbuchhaltung juristischer Bestand) abweichen.
Berechnungsquelle: Cyberfinancials Datenkommunikation GmbH




C-QUADRAT ARTS Total Return Bond T ARTS

Rotation - ANLEIHEN auf Lander/Sektoren Ebene 3 Jahre per31.08.2023
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Die vorfiegenden Bestandsdaten zeigen die jeweiligen Umschichtungeninnerhalb des Fondsim Betrachtungszeitraumund basieren auf letztverfligbaren Informationsauellen und kénnen dahervon den Bestandsdatender Fondsbuchhaltung juristischer Bestand) abweichen.
Berechnungsquelle: Cyberfinancials Datenkommunikation GmbH
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Wo kommt die Performnce her?

Performance-Contribution 5 Jahre, pro Quartal
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Performanceergebnisse der Vergangenheit sind kein verasslicher Indikator fUr die kiinftige Wertentwickiung, Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden. Kurse kénnen sowohl steigen als auch fallen. Die Performance wurde unter Anwendung der OeKB/BVI-Methode
berechnet. Dargesteltte Marktindizes sollen nur die Marktentwicklung im angeflhrten Zeitraum wiedergeben und stellen keinen Vergleich von Wertentwickiungen mit ARTS Produkten dar. Die dargestelite VWertentwidklung entspricht der Bruttoperfomnance, welche alle anfallenden
Kosten auf Fondsebene beinhattet und von einer Wiederanlage ev. Ausschiittungen ausgeht. Der Ausgabeaufschiagist in der Performancedarsteliung nicht berticksichtigt und betragt bei einem Anlagebetrag von 1.000,- EUR bis zu 50- EUR . Weitere auf Anlegerebene anfallende,
individuelle Kosten wie zB Transaktions-, Rlicknahme-, und Depotkosten, Steuem sowie Inflation mindem den Ertrag des Anlegers zusétzlich. Berechnungsquelle: Cyberfinandals Datenkommunikation Gmb



Fazit ARTS

THE ART OF TRADING

Was muss man bei Anleiheinvestments beachten?

Aktives Management auf Gesamtportfolioebene erforderlich
Outperformance von Aktiv oder Passiv auf Sektorenebene jedoch nicht prognostizierbar

" Trotzdem tendenziell h6here Outperformance-Quote von Aktiv, als bei Aktien
feststellbar

Deshalb unsere Empfehlung:

Flexible Allokation, die je nach Situation aktive und passive Anlagen beriicksichtigt!

OB 10O
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Wertentwicklung seit Auflage




C-QUADRAT ARTS Total Return Bond T ARTS

THE ART OF TRADING

Entwicklung & Kennzahlen seit 24.11.2003 per31.10.2023

229 [ FTSE World Broad Investment-Grade Bond Index [ CQ ARTS TR Bond
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PERF. GESAMT  68,93%  PERF.P.A. 2,66%  Volatilitat 6,25% Max. DD -16,45% 5 Jahre -2,27% 5 Jahre p.a. -0,46%

PERF. GESAMT 102,46%  PERF.P.A. 3,60%  Volatilitat 3,61% Max. DD -11,29% 5 Jahre 4,65% 5 Jahre p.a. 0,91%

Performanceergebnisse der \/agangenheﬁt sind kein verlasslicher Indikator fUr die kiinftige VWertentwicklung. Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden. Kurse kénnen sowohl steigen als auch fallen. Die Performance wurde unter Anwendung der OekB/BVI-Methode
berechnet. Dargestellte Marktin

rktindizes sollen nur die Marktentwicklung im angefUihrten Zeitraumn wiedergeben und stellen keinen Vergleich von Wertentwicklungen mit ARTS Produkten dar. Die dargestelite Wertentwicklung entspricht der Bruttoperformance, welche alle anfallenden
Kosten auf Fondsebene beinhaltet und von einer Wiederanlage ev. Ausschittungen ausgeht. Der Ausgabeaufschlag ist in der Performancedarstellung nicht berlicksichtigt und betrdgt bei einem Anlagebetrag von 1.000,- EUR bis zu 50,- EUR . Weitere auf Anlegerebene anfallende,
individuelle Kosten wie zB Transaktions-, Rlicknahme-, und Depotkosten, Steuem sowie Inflation mindem den Ertrag des Anlegers zustzlich. Berechnungsquelle: Cyberfinandials Datenkommunikation Gmb
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Rechtshinweis & Erlauterungen

Rechtlicher Hinweis -

Diese Marketingmitteilung dient ausschliefslich unverbindlichen Informationszwecken und stellt kein Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen
dar, noch ist sie als Aufforderung anzusehen, ein Angebot zum Abschluss eines Vertrages Uber eine Wertpapierdienstleistung oder Nebenleistung abzugeben. Dieses
Dokument kann eine Beratung durch Ihren personlichen Anlageberater nicht ersetzen.

Alle Angaben und Inhalte dieses Dokumentes sind ohne Gewahr, vertraulich und ausschliefSlich fUr den internen Gebrauch bestimmt. Jede unautorisierte Form des
Gebrauches dieses Dokumentes, insbesondere dessen Reproduktion, Verarbeitung, Weiterleitung oder Verdffentlichung ist untersagt. Der Ersteller dieses Dokumentes
sowie mit ihm verbundene Unternehmen schliel2en jede Haftung fir die Richtigkeit, Volistindigkeit oder Aktualitit der enthaltenen Informationen und gedul3erten
Meinungen zur Ganze aus.

Alle dargestellten VWertentwicklungen entsprechen der Bruttoperformance, welche alle anfallenden Kosten auf Fondsebene beinhaltet und von einer Wiederanlage ev.
Ausschiittungen ausgeht.

Performanceergebnisse der Vergangenheit, Backtestdaten sowie vergangenheits- oder zukunftsbezogene Simulationen lassen keine Rickschliisse auf die laufende und
Zukinftige Entwicklung dieser Zahlen oder der diesen zugrunde liegenden Finanzinstrumente bzw. Indizes zu und sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige
Wertentwicklung. Dies gilt insbesondere fir den Einsatz von Backtest-Daten, welche immer zu hypothetischen, vergangenheitsbezogenen Darstellungen fihren. Eine
Kapitalanlage in Investmentfonds unterliegt allgemeinen Konjunkturrisiken und Wertschwankungen, die zu Verlusten - bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals -
fUhren konnen. Es wird ausdriicklich auf die ausftihrichen Risikohinweise des Verkaufsprospektes verwiesen.

Trends konnen sich andem und negative Renditeentwicklungen nach sich ziehen. Ein trendfolgendes Handelssystem kann Trends Uber- oder untergewichten.
Anteilsklassen in Fremdwahrungen bringen ein zusitzliches Wahrungsrisiko mit sich, die Performance kann infolge von VWahrungsschwankungen fallen oder steigen.
Performanceergebnisse und simulierte VWertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Jede Kapitalveranlagung ist
mit einem Risiko verbunden. Kurse kénnen sowohl steigen als auch fallen. Der Fonds kann aufgrund temporar konzentrierter Investitionen in einzelne volatile Méarkte eine
erhGhte Volatilitit aufweisen, dh. die Anteilswerte kdnnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume grofRen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt sein. Die
Performance wurde unter Anwendung der OeKB/BVI-Methode berechnet. Dargestellte Marktindizes sollen nur die Marktentwicklung im angeftihrten Zeitraum
wiedergeben und stellen keinen Vergleich von Wertentwicklungen mit ARTS Produkten dar. Die dargestellte Wertentwicklung entspricht der Bruttoperformance, welche
alle anfallenden Kosten auf Fondsebene beinhaltet und von einer Wiederanlage ev. Ausschiittungen ausgeht. Der Ausgabeaufschlag ist in der Performancedarstellung
nicht berticksichtigt. Weitere auf Anlegerebene anfallende, individuelle Kosten wie zB Transaktions-, Riicknahme-, und Depotkosten, Steuem sowie Inflation mindem den
Ertrag des Anlegers zusétzlich. Berechnungsquelle: Cyberfinancials Datenkommunikation GmbbH.

Die Darstellungen in diesem Dokument sind nur allgemeiner Natur, berticksichtigen nicht die individuelle steuerliche Situation des jeweiligen Anlegers und kénnen sich

Grundlage flr den Kauf von Investmentanteilen ist der jeweils gliltige
Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt  (PRIP-KID) sowie der
Jahresbericht und, falls alter als acht Monate, der Halbjahresbericht. Diese
Unterlagen stehen dem Interessenten jeweils bei der entsprechenden
Kapitalanlagegesellschaft Ampega Investment GmbH, Charles-de-Gaulle-
Platz 1, D-50679 Kéln, HANSAINVEST, Hanseatische Investment-GmbH,
Kapstadtring 8, D-22297 Hamburg und bei der ARTS Asset Management
GmbH, Schottenfeldgasse 20, A-1070 Wien, sowie am Sitz der Zahl- und
Informationsstelle in Deutschland, Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG,
Kaiserstral3e 24, D-60311 Frankfurt am Main, sowie im Intemet unter
https://Wwww.ampega.de/,
https://www.hansainvest.com/deutsch/fondswelt/download-center/  und
https://www.arts.coat kostenlos in deutscher Sprache zur Verfligung. Die
Darstellungen in  diesem Dokument sind nur allgemeiner  Natur,
berlicksichtigen nicht die individuelle steuerliche Situation des jeweiligen
Anlegers und kénnen sich jederzeit durch gesetzliche Anderungen oder
Verwaltungspraxis verandem. Fir detaillierte Auskinfte sollte daher ein
Steuerberater  kontaktiert werden. Folgende Datenquellen  kénnen
verwendet werden: Bloomberg, Standard&Poor’s (Micropal), Cyberfinancials
Datenkommunikation GmbH, ARTS Asset Management GmbH, Tipas, Profit
Web, FAIT/Software Systems, OnVista, OeKB.

Verwendete Berechnungsmethoden

Jederzeit durch gesetzliche Anderungen oder Verwaltungspraxis verandern. Fir detaillierte Auskinfte zur individuellen Besteuerung des Anlegers sollte daher ein Volatilitst

Steuerberater kontaktiert werden. - - - - _ _ ) Wertschwankungdes Fonds (auf Tagesbasis)
Informationen Uber Bandbreiten fUr marktibliche Entgelte der Wertpapierfimnen sind in einer Publikation der Finanzmarktaufsichtsbehorde (FMA) auf deren Homepage

(www.fma.gv.at) veroffentlicht. Mod. SharpeRatio:

Hinweis flir Endverbraucher: Den Ausgabeaufschlag kann lhre Bank oder Ihr Vermittler erhalten. Die Verwaltungsverglitung kann eine Vertriebsprovision beinhalten, die
Ihre Bank oder Ihr Vermittler ggf. teilweise erhalt. Die Produkte sind bei Ihrer Bank oder Ilhrer Sparkasse erhaltlich.

ARTS Asset Management GmbH bezieht in ihr Dienstleistungsangebot an Sie auch Eigenprodukte ein.

Bei der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen dirfen von ARTS Asset Management GmbH keine Kundengelder entgegengenommen werden.

Dieses Dokument wurde von ARTS Asset Management GmbH erstellt. Trotz aller Sorgfalt kann keine Haftung oder Garantie fUr die Aktualitét, Richtigkeit und
Volistandigkeit der zur Verfigung gestellten Daten & Informationen Ubemommen werden.

©2023 Momingstar. Alle Rechte vorbehalten. Details zum Momingstar Rating unter www.momingstar.de.

Hinweisfir DE

Die Tétigkeit der ARTS Asset Management GmbH in Deutschland beschrankt sich auf die Schulung und Betreuung von Vertriebspartnem/institutionellen Kunden/Interessenten
und die Durchftihrung von Marketingmal3nahmen im Zusammenhang mit Investmentfonds. Hierdurch wird in DE keine Finanzdienstleistung (§ 1 Abs. 1 a KWG) oder
erlaubnispflichtige Tatigkeit im Sinne der Gewerbeordnung § 34 ¢ Gewerbeordnung) erbracht. ARTS Asset Management GmbH erbringt in Deutschland keine Anlageberatung,
keine Anlage- und Abschlussvermittiung und keine Beratung oder Vermittiung von Investmentfonds/Vermdgensanlagen.

Verhéltnis Rendite zu \VVolatilitit (ohne Berticksichtigung des risikofreien Zinssatzes,
auf Tagesbasis)

Korrelation:

Abhangigkeitdes Kursverlaufes des Fonds im Verhaltnis zueinem Referenzindex
(auf Monatsbasis).

(1)- gleichlaufende Wertentwickiung

(-1)- gegenlaufige Wertentwicklung

(O)- unabhangige Wertentwicklung

Anteilsidassen:
A= Ausschittung; T = Thesaurierung; VT = Volthesaurierung In-& Ausland; VT-A
= Volthesaurierung Ausland; VT-I = Volithesaurerung Inland
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