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Nach verhaltenem Start dynamisches Wachstum

ELTIFs nach Registrierungsjahr

Einfﬁhrung m Anzahl registrierter ELTIFs
ELTIF-Regime m Anzahl der Asset Manager, die ihren ersten ELTIF registrieren
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Quelle: ESMA und eigenes Research (Stand: 31. Dezember 2022). Nur aktiv vermarktete ELTIFs berlicksichtigt. ELTIFs eines Anbieters,
die einer Strategie unterliegen, aber prospekttechnisch als mehrere ELTIFs registriert wurden, zahlen als ein ELTIF.
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2022: 23 neue ELTIFs von 15 Asset
Managern

7 davon haben 2022 ihren ersten
ETLIF aufgelegt

Q12023: 5 neue ELTIFs von 3
Asset Managern, darunter ein
neuer Asset Manager



Scope-Marktschatzung per Ende 2022: 11,3 Mrd. Euro

Signifikantes Wachstum 2022 von knapp 4 Mrd. Euro

in Mio. Euro
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Italien

Deutschland Spanien

Quelle: Eigenes Research (Stand: 31. Dezember 2022)

Rest Europa

Nicht zuzuordnen

-> Frankreich ist groBter ELTIF-

Markt, Verdoppelung der
AuMs 2022, gepragt durch
institutionelle Kunden, aber
ELTIFs in fondsgebundenen
Lebensversicherungen
gewinnen an Dynamik

Weiterhin hohe ELTIF-
Nachfrage von Privatkunden
in Italien (steuerliche Anreize)

Deutschland hangt mit AuMs
von 1,5 Mrd. Euro hinterher,
zwei Drittel des Volumens
entfallen auf den klimaVest



ELTIF 2.0

Vereinfachungen fur Anbieter und Nachfrager

Anbieterseite Nachfragerseite

- Reduktion der Mindestanlage in zulassige Vermogenswerte - Wegfall der Mindestanlage von 10.000 Euro
(von 70% auf 55%), Erweiterung der Definition von

.. - Wegfall des Vermogenschecks
anrechenbaren Vermogenswerten

- Wegfall der separaten Geeignetheitsprufung,

- Diversifikation: Erhohung von 10% auf 20% pro Investment R , , .
Integration in die MiFID-1I-Geeignetheitspriifung
- Dachfonds mdglich, Zielfonds mussen keine ELTIFs sein , , , o _—
- Warnhinweis bei Produkten mit einer Laufzeit langer
- Master-Feeder-Konstruktionen moglich (beides ELTIFs) als 10 Jahren
- Liquiditatsfenster moglich (semi-liquide ELTIFs) - Investition auch bei negativer Geeignetheitsprufung
N . moglich
- ELTIFs nur fur professionelle Anleger (gelockerte Vorgaben)

- ELTIF 2.0 ist am 8.4.23 in Kraft getreten und kommt am 10.1.24 zur Anwendung
- Konsultationspaper der ESMA zu einem RTS-Entwurf vom 23.5.23, Feedback der Marktteilnehmer bis zum 24.8.23
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Scope-Marktschatzung fur 2028: 35 bis 50 Mrd. Euro

ELTIF etabliert sich als Standardvehikel bei Private-Markets-Investments von Privatkunden

—=- CAGR - Moderates Szenario: 35 Mrd. Euro
>0 - Dynamisches Szenario: 50 Mrd. Euro,
45 daflir hochwertige Produkte mit guter
ELTIF-Volumen von 2017 bis 2028f Performance Voraussetzung
40 in Mrd. Euro — basierend auf Research von
35 Scope Fund Analysis Wachstumstreiber:

- ELTIF 2.0

- Anbieter entdecken Wealth-Segment,
ELTIF bietet pan-europaischen
Vertrieb

- Privatkunden bislang kaum in Private
Markets investiert, Diversifikation
durch illiquide Strategien,
Inflationsschutz durch reale Assets

2017 2020 2021 2022 2028f
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Die Scope ELTIF-Studie finden Sie bei Interesse hier:
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Disclaimer

© 2023 Scope SE & Co. KGaA and all its subsidiaries including Scope Ratings GmbH, Scope Ratings UK
Limited, Scope Fund Analysis GmbH, Scope Investor Services GmbH, and Scope ESG Analysis GmbH
(collectively, Scope). All rights reserved. The information and data supporting Scope’s ratings, rating reports,
rating opinions and related research and credit opinions originate from sources Scope considers to be
reliable and accurate. Scope does not, however, independently verify the reliability and accuracy of the
information and data. Scope’s ratings, rating reports, rating opinions, or related research and credit opinions
are provided ‘as is’ without any representation or warranty of any kind. In no circumstance shall Scope or its
directors, officers, employees and other representatives be liable to any party for any direct, indirect,
incidental or other damages, expenses of any kind, or losses arising from any use of Scope’s ratings, rating
reports, rating opinions, related research or credit opinions. Ratings and other related credit opinions issued

by Scope are, and have to be viewed by any party as, opinions on relative credit risk and not a statement of
fact or recommendation to purchase, hold or sell securities. Past performance does not necessarily predict
future results. Any report issued by Scope is not a prospectus or similar document related to a debt security
or issuing entity. Scope issues credit ratings and related research and opinions with the understanding and
expectation that parties using them will assess independently the suitability of each security for investment
or transaction purposes. Scope’s credit ratings address relative credit risk, they do not address other risks
such as market, liquidity, legal, or volatility. The information and data included herein is protected by
copyright and other laws. To reproduce, transmit, transfer, disseminate, translate, resell, or store for
subsequent use for any such purpose the information and data contained herein, contact Scope Ratings
GmbH at LennéstraBe 5 D-10785 Berlin.
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