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Geopolitische Auswirkung: Die Welt zerfallt in einen
freien® westlichen und einen autokratischen Teil

Quelle:
https://investrends.ch/aktuell/news/geopolitik-
beschaftigt-die-anleger-auch-noch-2020/
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Autokratien vs. westliche Welt: Es entsteht eine neue
Sicherheitsarchitektur

Quelle: Quelle:
www.nato.int/cps/en/natohg/news_193 www.welt.de/politik/ausland/article236
676.htm 676161/Russland-Xi-springt-Putin-zur-

Seite-Gemeinsam-gegen-Nato-
Erweiterung.html
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Wirtschaftliche Auswirkung:
Die Welt beendet die Phase der Super-Globalisierung

Quelle: https://geschichtedergegenwart.ch/ende-

der-globalisierung-eine-historische-perspektive/
/VV BANK
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Die Produktion wird wahrscheinlich wieder lokaler

Die Offenheit der Weltwirtschaft (globale Exporte vs.
globale Produktion)

Phase 2: Hyperglobalisierung

Phase 3: Beginn der
Deglobalisierung

105 Phase .1_: Moderate
Globalisierung

100 Phase 4: ?
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Auswirkung auf die Energieversorgung:
Energie bleibt ein knappes Gut

»
h. R o]

Quelle:
https://www.cicero.de/wirts
chaft/energieknappheit-
andreas-mattfeldt-
energiekrise-erdgas-
atomkraft/
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Das Gas konnte u.U. nicht fur den ganzen Winter reichen

Deutsche Flllstande in drei Szenarien
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e N\ ettogasfliisse auf aktuellem Niveau ohne Reduktion im Verbrauch
esmmw Nettogasflisse steigen 1% m/m, der Verbrauch sinkt jeweils 10% y/y

e N\ ettogasflisse steigen 1% m/m, der Verbrauch sinkt jeweils 15% y/y

Quelle: Eigene Berechnungen, Bundesnetzagentur, Refinitiv
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Auswirkung auf die Geldpolitik:
Inflation bleibt hoch, die Zinsen auch

Quelle:
Imqurl:https://static01.nyt
.com/images/2022/08/26/
multimedia/26DB-
powell/26DB-powell-
jJumbo.jpg?quality=75&a
uto=webp - Bing
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https://www.bing.com/images/search?view=detailv2&form=SBIHVR&lightschemeovr=1&iss=sbi&q=imgurl:https%3A%2F%2Fstatic01.nyt.com%2Fimages%2F2022%2F08%2F26%2Fmultimedia%2F26DB-powell%2F26DB-powell-jumbo.jpg%3Fquality%3D75%26auto%3Dwebp&pageurl=https%3A%2F%2Fwww.nytimes.com%2F2022%2F08%2F26%2Fbusiness%2Fdealbook%2Fjackson-hole-prediction-economy-powell.html&pagetl=The+Fed%E2%80%99s+Jackson+Hole+Summit+Has+Delivered+Plenty+of+Misses+over+the+Years+-+The+New+York+Times&imgalt=All+eyes+are+on+Jay+Powell.&imgsz=601x401&selectedindex=0&id=https%3A%2F%2Fth.bing.com%2Fth%2Fid%2FR.f1cbb824cd7514fee92c5aac1cb4d25f%3Frik%3DQRm33hNcKy4k5w%26amp%3Briu%3Dhttp%253a%252f%252fi.ftimg.net%252fpicture%252f9%252f000123349_piclink.jpg%26amp%3Behk%3DtU8xNHASQXkgoXcr4b4zuWMvOhaRpGlOMknFZOVL1Wo%253d%26amp%3Brisl%3D%26amp%3Bpid%3DImgRaw%26amp%3Br%3D0&ccid=8cu4JM11&simid=607986276559254184&ck=CC0418C5EB4B9FBD75B7DAA7721216ED&thid=OIP.8cu4JM11FP7pLFqsHLTSXwHaEK&mediaurl=https%3A%2F%2Fth.bing.com%2Fth%2Fid%2FR.f1cbb824cd7514fee92c5aac1cb4d25f%3Frik%3DQRm33hNcKy4k5w%26riu%3Dhttp%253a%252f%252fi.ftimg.net%252fpicture%252f9%252f000123349_piclink.jpg%26ehk%3DtU8xNHASQXkgoXcr4b4zuWMvOhaRpGlOMknFZOVL1Wo%253d%26risl%3D%26pid%3DImgRaw%26r%3D0&exph=1350&expw=2400&vt=2&sim=11

Weltwirtschaft: Hohe Inflationsraten fuhren zu einer restriktiven
Geldpolitik
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Leitzinsen in den Industrie- und Schwellenldandern
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Quelle: RefinitivDatastream
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Auswirkung auf die Europapolitik:
Erpressungspotenzial Stideuropas wachst

Quelle:
https://www1.wdr.de/nac
hrichten/italien-waehlt-
neues-parlament-100.html
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Die Vergemeinschaftung von Schulden ist kaum noch aufzuhalten - mit
Implikationen fur die deutsche Schuldenbremse

Verschuldung relativ zum

BIP in Prozent (2021) Theoretischer

120 Umfang fir eine
zusatzliche
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100 Verschuldung im
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Rechtliche Hinweise /
Disclaimer

Diese Information stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots dar, sondern dient allein der
Orientierung und Darstellung von mdglichen geschéftlichen Aktivitaten. Diese Information erhebt nicht den Anspruch auf
\ollstandigkeit und ist daher unverbindlich. Sie stellt keine Empfehlung zum eigenstandigen Erwerb von Finanzinstrumenten
dar, sondern dient nur als Vorschlag fur eine mogliche Vermdégensstrukturierung.

Die hierin zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern. Soweit Aussagen
uber Preise, Zinssatze oder sonstige Indikationen getroffen werden, beziehen sich diese ausschlieflich auf den Zeitpunkt der
Erstellung der Information und enthalten keine Aussage Uber die zukinftige Entwicklung, insbesondere nicht hinsichtlich
zukinftiger Gewinne oder Verluste. Diese Information stellt ferner keinen Rat oder eine Empfehlung dar. Vor Abschluss eines in
dieser Information dargestellten Geschafts ist auf jeden Fall eine kunden- und produktgerechte Beratung erforderlich.
\oraussetzung fur eine kunden- und produktgerechte Beratung ist, dass Sie uns auf unsere Fragen bezogen auf Ihre Anlageziele
und finanziellen Verhdltnisse aktuelle, richtige und vollstdndige Angaben machen. Nur so sind wir in der Lage, lhnen
Empfehlungen entsprechend Ihren Anlagezielen und finanziellen Mdoglichkeiten zu geben. Im Rahmen der
Geeignetheitsprifung gleichen wir unsere Empfehlungen mit lhren Anlagezielen und finanziellen Madglichkeiten ab.
Insbesondere die Risikobereitschaft, Verlusttragfahigkeit und der bevorzugte Anlagehorizont bilden essentielle Bausteine flr
eine erfolgreiche und individuell zugeschnittene Anlageberatung. Diese Information ist vertraulich und ausschlie3lich fur den
hierin bezeichneten Adressaten bestimmt. Jede Uber die Nutzung durch den Adressaten hinausgehende Verwendung ist ohne
unsere Zustimmung unzulassig. Dies gilt insbesondere fiir Vervielfaltigungen, Ubersetzungen, Mikroverfilmungen, die
Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischen Medien sowie sonstige Veroffentlichung des gesamten Inhalts oder von
Teilen.
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