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Marketinginformation
Diese Préasentation richtet sich ausschliel3lich an professionelle Investoren und ist nicht fiir Privatanleger bestimmt.
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ProfitichSchmidlin Fonds

Mischfonds im Umfeld steigender Zinsen:
Werden die Karten neu gemischt?
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ProfitlichSchmidlin Fonds Ul
Die Quelle unserer Rendite: Wir graben tiefer!

Ein flexibler Mischfonds der durch tiefgriindiges Research
Opportunitéten im Bereich der langfristigen
Unternehmensbeteiligungen sowie Sondersituationen bei Aktien und
Anleihen aufdeckt.
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Investmentprozess

Inflations-/Zinssensitivitat; einseitige Positionierung vermeiden

12 Monate bis 03.02.22 Anzahl Titel mit Verlust < -25%

Nasdaq Composite 6% 44%
S&P500 20% 2%
Dax 11% 8%
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Investmentprozess

Inflations-/Zinssensitivitat; einseitige Positionierung vermeiden

12 Monate bis 03.02.22 Anzahl Titel mit Verlust < -25%

Nasdag Composite 6% 44%
S&P500 20% 2%
Dax 11% 8%
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Investmentprozess

Vorsicht bei Kosmetik, Korperpflege, Lebensmittel, Tabak, usw.

Korperpflege, Drogerieartikel
Lebensmittel, Tabak
Telekom

Versorger
Gesundheit
Wachstums-Unternehmen
Einzelhandel
Defensive Sektoren
Immobilien

Konsum
Technologie
Medien
Value-Unternehmen
Reise

Chemie
Automobilindustrie
Bau & Baustoffe
Versicherungen
Zykiker

Industrie

Basis Rohstoffe
Banken

Energie
Finanzindustrie

Verlierer von Inflation

Gewinner von Inflation

Korrelation mit Inflationserwartung in
den letzten 3 Jahren

Korrelation mit Inflationserwartung in
den letzten 10 Jahren
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Quelle: Goldman Sachs, ProfitlichSchmidlin AG
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Investmentprozess

Die attraktivsten Wertpapiere aus verschiedenen ,Saulen”
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Allokation

m Langfristige Unternehmensbeteiligungen = Aktien Sondersituationen ® Anleihe Sondersituationen Kasse

Quellen: Universal Investment, eigene Berechnungen
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Investmentprozess
Aktive Steuerung der Portfolio-Bausteine
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Allokation

m Langfristige Unternehmensbeteiligungen

Quellen: Universal Investment, eigene Berechnungen
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Investmentprozess

Aktive Steuerung der Portfolio-Bausteine
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m=w Langfristige Unternehmensbeteiligungen e Dax Index

Quellen: Universal Investment, eigene Berechnungen, Dax ist eine eingetragene Marke der der Deutschen Borse AG
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Aktien Sondersituationen

Aktien Sondersituationen: Chancen dank aktivem M&A Umfeld

SCHALTBAU

Finanzinvestor iibernimmt Bahntechnik-
Spezialisten
AKTUALISIERT AM 07.08.2021 - 13:36 FOR—

Franzosischer Autozulieferer Faurecia
ubernimmt Hella fur 6,8 Milliarden Euro

Investor il Zooplus kaufen

Milliardengebot far

Stand.: 13.08.2027 17:54 Upy

Tierfutter-H3 ndler
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Aktien Sondersituationen
Ubernahmerechtlich getriebene Opportunitaten

Hauptversammlungskontrolle

Beherrschungs- und
Gewinnabfuhrungsvertrags (,BuG®)

Ausschluss Minderheitsaktionare
(,Squeeze-Out®)

Quelle: ProfitlichSchmidlin AG
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Aktien Sondersituationen

Der Uberschreitung der 75% Schwelle durch Vodafone...

Kabel Deutschland

140€  Oktober 2013: Angebot zu 87 € je
Aktie, Uberschreitung der 75%
Schwelle im Rahmen einer

120€ feindlichen Ubernahme

100 €
80€E | T T s s o s oo ———o - - —--——-
Barabfindung von 84,53 €, Garantiedividende i.H.v. 3,17 € je Aktie
60 €
40 €

20€

0€
Dez. 11 Dez. 13 Dez. 15 Dez. 17 Dez. 19 Dez. 21

Quelle: ProfitlichSchmidlin AG, Bloomberg

Profitlichschmiclin AG



Aktien Sondersituationen

... folgt Beherrschungs- und Gewinnabfuhrungsvertrag...

Kabel Deutschland

140€  Dezember 2013;
Abschluss eines BuG-
Vertrags

120 € \

100 €

80€ | T e oo oo m oo s — oo - oo

Barabfindung von 84,53 €, Garantiedividende i.H.v. 3,17 € je Aktie
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Quelle: ProfitlichSchmidlin AG, Bloomberg
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Aktien Sondersituationen

... folgt Squeeze-out?
Kabel Deutschland

140 € Dezember 2020: Vodafone
erwirbt weitere 17,1 %, halt

nun 93,8% \

80€ | T T s oo s oo o — oo ————— oo
Barabfindung von 84,53 €, Garantiedividende i.H.v. 3,17 € je Aktie

120 €

100 €

60 €

40 €

20 €

0€
Dez. 11 Dez. 13 Dez. 15 Dez. 17 Dez. 19 Dez. 21

Quelle: ProfitlichSchmidlin AG, Bloomberg
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Aktien Sondersituationen

Die Stellschrauben in der Bewertung nach IDW S1

Ansatz des Abzinsungsfaktors
— Basiszins {
— Marktrisikopramie 1

Planrechnung zur Gewinnentwicklung
— Abgeleitet aus interner Planung
— Sehr gute Entwicklung zwischen 2014 und 2020
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Aktien Sondersituationen

Seit Bewertung im Jahr 2013 starke Verbesserung der Parameter

Basiszins ist stark gesunken

3%

2013er Gutachten
zum BuG
2% 2021er Gutachten
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Quelle: ProfitlichSchmidlin AG, Bloomberg, Planrechnung BuG 2013
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Aktien Sondersituationen

Seit Bewertung im Jahr 2013 starke Verbesserung der Parameter

Basiszins ist stark gesunken

3% 2013er Gutachten

zum BuG

29, 2021er Gutachten
zum Squeeze-out
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Quelle: ProfitlichSchmidlin AG, Bloomberg, Planrechnung BuG 2013

in 1.000 €

Gewinnbasis entwickelt sich liber Plan

2021er Gutachten
zum Squeeze-out
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Aktien Sondersituationen

Nachbesserungsrechte: Andienungsvolumen 36,9 Mio. €

—

HlITEE Ve hile. Entspricht der gehaltenen Position vor
: Ausbuchung im Rahmen des Squeeze-outs,
| 5,3 Mio. € — . -
ey ! mogliche gerichtliche Erhdhung der
Stada 12,2 Mio. € Barabfindung bezieht sich auf diese Grol3e

Laufende Spruchverfahren aus BuGs:

Kabel Deutschland

Osram Licht
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Anleihen Sondersituationen

Risiken uberwiegen im Anleihemarkt, Chancen bei Wandlern

Spotify 2026 91 %
Twitter 2026 90 %
_ — Wandelanleihen solider
Corporacion Economica Delta 100 % Emittenten
o — Bewertung nahe des
paces SR Bondsfloors bieten im aktuellen
& Umfeld Chancen bei
Just Eat Takeaway.com 88 % - begrenztem Risiko
MTU Aero Engines 2027 96 % — Liste an potenziellen
Opportunitaten lang und
MorphoSys 2025 77 % wachsend
Blackline 2026 93 %
Diverse weitere
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ProfitlichSchmidlin Fonds Ul
Unser Rezept fur ein Umfeld steigender Zinsen

— Aktive Steuerung der Asset Allokation, Ausschdpfung der Flexibilitat je nach Umfeld

— Allokation in den Saulen der Strategie mit dem aussichtsreichsten Chance- / Risikoverhaltnis:
— Langfristige Unternehmensbeteiligungen: Chance durch hohe Divergenzen an den Markten

— Aktien Sondersituationen: Chancen durch aktives M&A-Umfeld
— Anleihen Sondersituationen: Risiken Uberwiegen, Chancen bei Wandelanleihen

— Grundsatzlich zu einseitige Positionierung in Wachstums- und anderen zinssensitiven Werten vermeiden
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ProfitlichSchmidlin AG
Disclaimer

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Kundeninformation (,KI*) im Sinne des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG), die ,KI* richtet sich an ausschlief3lich an professionelle
Kunden im Sinne des § 67 WpHG (naturliche und juristische Personen) mit gewdhnlichem Aufenthalt bzw. Sitz in Deutschland und wird ausschlieBlich zu Informationszwecken
eingesetzt.

Diese ,KI“ kann eine individuelle anlage- und anlegergerechte Beratung nicht ersetzen und begriindet weder einen Vertrag noch irgendeine anderweitige Verpflichtung oder stellt ein
irgendwie geartetes Vertragsangebot dar. Ferner stellen die Inhalte weder eine Anlageberatung, eine Finanzanalyse eine individuelle Anlageempfehlung, eine Einladung zur
Zeichnung von Wertpapieren oder eine Willenserklarung oder Aufforderung zum Vertragsschluss Uber ein Geschaft in Finanzinstrumenten dar. Auch wurde Sie nicht mit der Absicht
verfasst, einen rechtlichen oder steuerlichen Rat zu geben. Die steuerliche Behandlung von Transaktionen ist von den persdnlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden abhangig
und evtl. kiinftigen Anderungen unterworfen. Die individuellen Verhéltnisse des Empfangers (u.a. die wirtschaftliche und finanzielle Situation) wurden im Rahmen der Erstellung der
,KI“ nicht beriicksichtigt.

Eine Anlage in erwdhnte Finanzinstrumente/Anlagestrategie/Finanzdienstleistung beinhaltet gewisse produktspezifische Risiken — z.B. Markt- oder Branchenrisiken, das Wahrungs-,
Ausfall-, Liquiditats-, Zins- und Bonitatsrisiko — und ist nicht fur alle Anleger geeignet. Daher sollten mégliche Interessenten eine Investitionsentscheidung erst nach einem
ausfuhrlichen Anlageberatungsgesprach durch einen registrierten Anlageberater und nach Konsultation aller zur Verfligung stehenden Informationsquellen treffen. Zur weiteren
Information finden Sie die ,Wesentlichen Anlegerinformationen®, das Verkaufsprospekt sowie Jahres- und Halbjahresbericht. kostenlos bei der zustandigen Verwahrstelle oder bei
Universal-Investment, Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt am Main, Tel. 069-71043-0, oder unter www.universal-investment.com.

Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein zuverladssiger Indikator fur zuklnftige Wertentwicklungen. Empfehlungen und Prognosen stellen unverbindliche Werturteile Gber
zukunftiges Geschehen dar, sie kénnen sich daher bzgl. der zukiinftigen Entwicklung eines Produkts als unzutreffend erweisen. Die aufgefiihrten Informationen beziehen sich
ausschlieRlich auf den Zeitpunkt der Erstellung dieser ,KI“, eine Garantie fur die Aktualitat und fortgeltende Richtigkeit kann nicht ibernommen werden.

Der vorstehende Inhalt gibt ausschlieRlich die Meinungen des Verfassers wieder, eine Anderung dieser Meinung ist jederzeit méglich, ohne dass es publiziert wird. Die vorliegende
,KI“ ist urheberrechtlich geschutzt, jede Vervielfaltigung und die gewerbliche Verwendung sind nicht gestattet. Datum: 05.08.2019

Herausgeber: ProfitichSchmidlin AG, Waidmarkt 11, 50676 K&In handelnd als vertraglich gebundener Vermittler (§ 3 Abs. 2 WpIG) im Auftrag, im Namen, fir Rechnung und unter der
Haftung des verantwortlichen Haftungstragers BN & Partners Capital AG, SteinstralRe 33, 50374 Erftstadt. Die BN & Partners Capital AG besitzt fir die die Erbringung der
Anlageberatung gemafR § 2 Abs. 2 Nr. 4 WplIG und der Anlagevermittlung gemaR § 2 Abs. 2 Nr. 3 WpIG eine entsprechende Erlaubnis der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht gemaR § 15 WplG.

Datum: 01.02.2022

Eine Zusammenfassung lhrer Anlegerrechte in deutscher Sprache finden Sie auf www.universal-investment.com/media/document/Anlegerrechte. Zudem weisen wir darauf hin, dass
Universal-Investment bei Fonds fiir die sie als Verwaltungsgesellschaft Vorkehrungen fir den Vertrieb der Fondsanteile in anderen EU-Mitgliedstaaten getroffen hat, beschlieRen
kann, diese gemaf Artikel 93a der Richtlinie 2009/65/EG und Artikel 32a der Richtlinie 2011/61/EU, insbesondere also mit Abgabe eines Pauschalangebots zum Rickkauf oder zur
Ricknahme samtlicher entsprechender Anteile, die von Anlegern in dem entsprechenden Mitgliedstaat gehalten werden, aufzuheben.

Die Angaben dienen ausschlieRlich Informationszwecken und stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar. Das Sondervermdgen weist auf Grund seiner
Zusammensetzung und seiner Anlagepolitik ein nicht auszuschlieendes Risiko erhdhter Volatilitdt auf, d.h. in kurzen ZeitrAumen nach oben oder unten stark schwankender
Anteilpreise. Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind die Verkaufsunterlagen. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die zukinftige
Wertentwicklung. Die Ermittlung der Wertentwicklung erfolgt nach der BVI-Methode (ohne Beriicksichtigung von Ausgabeaufschlagen). Bei einem Anlagebetrag von EUR 1.000,00
Uber eine Anlageperiode von finf Jahren und einem Ausgabeaufschlag von 5 Prozent wirde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Ausgabeaufschlag in H6he von EUR
50,00 sowie um zusatzlich individuell anfallende Depotkosten vermindern. In den Folgejahren kann sich das Anlageergebnis zudem um individuell anfallenden Depotkosten
vermindern. Die Performance wird anhand der BVI Methode ermittelt. Die Fondsperformance geméaR BVI-Methode ist die prozentuale Anderung des Anteilswertes zwischen Beginn
und Ende des Berechnungszeitraums. Dabei wird von der Wiederanlage evtl. Ausschittungen ausgegangen.
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