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HEALTHCARE AKTIENFONDS: STABILITAT UND SICHERHEIT KRANKELNDER BORSE?

Performance des Gesundheitssektors seit Jahresbeginn im Vergleich
Defensive Gesundheitsaktien mit guter Performance wahrend der aktuellen Korrekturphase
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu und kann irrefihrend sein. Bellevue
Quelle: Bloomberg, Bellevue Asset Management, Daten seit Jahresbeginn per 31. Oktober 2022, in EUR Funds 9 SICAV 2



HEALTHCARE AKTIENFONDS: STABILITAT UND SICHERHEIT KRANKELNDER BORSE?

Healthcare — Performance 2022
Services top, Technologie im Sog des Nasdaqg mit schwéachster Entwicklung seit Jahresbeginn
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HEALTHCARE AKTIENFONDS: STABILITAT UND SICHERHEIT KRANKELNDER BORSE?

Uberdurchschnittliches Wachstum intakt

Wachstum von Healthcare doppelt so hoch wie das weltweite GDP Wachstum
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Subsektor Biotech Generika/ Big Pharma
Spez. Pharma

Umsatzwachstum +10% +6% +4%

Globale MarktgréBe

2021 (Umsatz in USD) 210 e, 230 Mrd. 680 Mrd.

Die oben genannten Bewertungen stellen keinen verlésslichen Indikator fur die zuktnftige Wertentwicklung des
Teilfonds dar. Es kann nicht garantiert werden, dass das Anlageziel erreicht oder eine Rendite erzielt wird.
Quelle: WHO, OECD, World Bank, IQVIA/IMS, Bloomberg, Bellevue Asset Management (Daten per Januar 2022)
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HEALTHCARE AKTIENFONDS: STABILITAT UND SICHERHEIT KRANKELNDER BORSE?

Wie bilden wir die einzelnen Bereiche ab?
Gezielte Strategien fur globale, regionale und sektorale Gesundheitsstrategien

Regionen Sub-Sektoren
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? Bellevue Healthcare Strategy ‘W9

?? Bellevue Sustainable Healthcare Y%

?? Bellevue Medtech & Services %

®? Bellevue Digital Health W%

»? Bellevue Biotech

2 Bellevue Asia Pacific Healthcare - . - . . . -

?? Bellevue Emerging Markets Healthcare t“% - . . . -

2 Bellevue Diversified Healthcare ‘9 . . . . . . .
. Fokus Selektiv

Quelle: Bellevue Asset Management, Daten per 31. Oktober 2022
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EXKURS DIABETES

Ubergewicht auf dem Vormarsch
Anzahl Fettleibiger in % der Bevdlkerung

T
Prozentsatz der Erwachsenen mit Fettleibigkeit

0 8.3 16.7 25 33.3 1.7
»? Bellevue

Quelle: Wordobesity.org (EU 3rd Health Programme), 2017 Funds ™ SICAV 6



EXKURS DIABETES

500 Millionen Diabetiker weltweit

... mit Folgeerkrankungen und finanziellen Konsequenzen

Hirnschlag
Diabetes verursacht jahrliche Gesundheits-
O3 ausgaben von USD 1000 Mrd.

Erblindung

Herzinfarkt S@
Nierenversagen @@

—> Anstieg von 300 % in den letzten 15 Jahren

USD

241 Mrd.

Amputation

2 Bellevue
Quelle: IDF (International Diabetes Foundation), Bellevue Asset Management Funds ‘¥ SICAV 7



EXKURS DIABETES

Blutzuckeriberwachung mittels Fingerpieks reicht nicht aus
Patienten, die sich auf einenFingerpieks verlassen, sind zu lange ausserhalb des Zielbereichs
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Konventionelle Fingerpiekse @ Kontinuierliche Glukosemessung (CGM), alle 5 Minuten

* Der «Target Range» wurde vom «International Consensus on Time-in-Range (TIR) panel» im Februar 2019 zwischen 70 und 180 mg/dl festgelegt
Quelle: Dexcom, Bellevue Asset Management
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EXKURS DIABETES

Grundprinzip eines AID-Insulinpumpen-Systems
Kontinuierlicher Glukosesensor, Insulinpumpe und Algorithmus bilden den Kern des Systems

Cloud
Sensor misst kontinuierlich (\—B
Blutzucker und sendet Tl

Messwerte an Insulin- {

pumpe und mobiles Gerat - —
71127

Mobiles Gerat visualisiert |
die Glukose- und & —
Insulinwerte und warnt
den Patienten bei zu .

; hohen oder zu tiefen Arzte analysieren die

- Glukosewerten visualisierten Patienten-

Patient kann Insulinbolus daten und optimieren
vor Mahlzeit auslésen gegebenenfalls die
Daten werden in die Therapie

. ) Cloud geschickt
Algorithmus analysiert

Glukoseverlauf und
entscheidet Uber
Basalrate und
Korrekturbolus

2 Bellevue
Quelle: Bellevue Asset Management Funds 9 SICAV 9



HEALTHCARE AKTIENFONDS: STABILITAT UND SICHERHEIT KRANKELNDER BORSE?

Bellevue Medtech & Services - ein nachhaltiges und attraktives Investment

Gesamtrendite uber 5 Jahre im Vergleich mit dem Gesundheitsmarkt und globalen Aktien

*? Bellevue
Medtech & Services )
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Oct-17 Oct-18 Oct-19 Oct-20 Oct-21

—Bellevue Medtech & Services MSCI World Net TR MSCI World Healthcare Net TR

Quelle: Bellevue Asset Management, Bloomberg (Data)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Riickschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu und kann irreflihrend sein. Die Wertentwicklung einer
Benchmark ist kein verlasslicher Indikator fir die zuklnftige Wertentwicklung des Teilfonds, mit dem sie verglichen wird. Bellevue Medtech & Services Fund |
EUR vs MSCI World Healthcare Net vs MSCI World Net, alle Daten in EUR, 31. Oktober 2017 - 31. Oktober 2022.
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HEALTHCARE AKTIENFONDS: STABILITAT UND SICHERHEIT KRANKELNDER BORSE?

Unser Allrounder: die echt globale Healthcare Strategie

Performance indexiert, in EUR (monatliche Daten)

Risiko-/Ertragsprofil, in EUR (tagliche Daten)

30. April 2007 - 30. September 2022 30. April 2007 - 30. September 2022
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MSCI World Healthcare Stoxx 50 Europe
——Generics —MSCI World

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Ruckschlisse auf die zukinftige Entwicklung zu und kann irrefihrend sein.
* Der Adamant Global Healthcare Index ist ein proprietérer Index der nicht verdffentlicht wird.
Quelle: Bloomberg, Standard&Poors, Bellevue Asset Management, Daten per 30. September 2022
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HEALTHCARE AKTIENFONDS: STABILITAT UND SICHERHEIT KRANKELNDER BORSE?

Far diesen komplexen Sektor braucht es ein breites Spezialistenteam
Integriertes Team aus Anlageexperten mit soliden naturwissenschaftlichen Laufbahnen und Netzwerken

BB Biotech AG

Dr. Daniel Koller
24 Jahre Erfahrung
Fokus: Biotech

Felicia Flanigan
30 Jahre Erfahrung
Fokus: Biotech

‘/\ y ZUrich Office New York Office
( Dr. Christian Koch Dallas Webb
7 1 Jahre Erfahrung =% - 20Jahre Erfahrung
Fokus: Biotech J Fokus: Biotech
‘r\ ‘ Ziirich Office ‘\,}‘ New York Office
Dr. Maurizio Bernasconi Dr. Stephen Taubenfeld
X 10 Jahre Erfahrung 1= O3 17 Jahre Erfahrung
: Fokus: Biotech 23 Fokus: Biotech

- Zurich Office \“2" New York Office
A b -l

Dr. Samuel Croset
= 9 Jahre Erfahrung
= Fokus: Biotech, (Data Science,

‘ Machine Learning)
P s

Bellevue Healthcare Trust & WS Bellevue Healthcare Fund

Paul Major
25 Jahre Erfahrung
Fokus: Global Healthcare
London Office

Brett Darke
- -« 21Jahre Erfahrung
Fokus: Global Healthcare
London Office

Quelle: Bellevue Group, Stand per 30. Juni 2022

Bellevue Healthcare Funds & Mandates

£ Fokus: Medtech, Asien HC Fokus: Emerging Markets, Asien HC

- . Ziirich Office ‘\ ' ‘ Ziirich Office

/ Dr. Cyrill Zimmermann Oliver Kubli
» 33 Jahre Erfahrung = 29 Jahre Erfahrung

Stefan Blum Marcel Fritsch
26 Jahre Erfahrung 4 18 Jahre Erfahrung
C Fokus: Medtech & Services = Fokus: Medtech & Services
‘,\ Ziirich Office ‘* ‘ Zurich Office
Remo Krauer | Dr. Christian Lach
1 17 Jahre Erfahrung e 26 Jahre Erfahrung
Fokus: Emerging Markets, Asien HC 3 Fokus: Biotech, Pharma

) Ziirich Office ‘\ : . Ziirich Office

s A
Samuel Stursberg
e 21Jahre Erfahrung
S Fokus: Pharma, Biotech
‘/ . Zurich Office
Dr. Lukas Leu
t 7 Jahre Erfahrung

Fokus: Biotech, Pharma

o ‘ Zurich Office

Zahide Donat
9 Jahre Erfahrung
Fokus: Sustainability
ZUrich Office

Dr. Teresa Vilanova
1Jahr Erfahrung
Fokus: Life Science Tools & Dx
Zirich Office

Dr. Terence McManus

Zurich Office

* £ 20 Jahre Erfahrung
& Fokus: Pharma, Biotech, Medtech

Independent Healthcare Consultants

Prof. Michael Mullen
[ pd 37 Jahre Erfahrung
'k Fokus: Biotech, Medtech

Marvin Ng
25 Jahre Erfahrung
Fokus: Asien HC
‘ Singapur Office

Boston Office
*% Bellevue
Funds W SICAV
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HEALTHCARE AKTIENFONDS: STABILITAT UND SICHERHEIT KRANKELNDER BORSE?

Konklusionen

Auch in der gegenwartigen Borsenlage haben die Gesundheitsaktien
weniger stark korrigiert

Bei differenzierter Betrachtung innerhalb des Gesundheitssektors ergibt
es folgendes Bild:

Grosskapitalisierte Unternehmen haben deutlich besser
abgeschnitten als kleiner kapitalisierte Firmen

Klassische Wachstumsaktien im Biotech- und Digital Health Bereich
hatten eine hohe Korrelation zum NASDAQ und verloren mehr

Langfristig zeigt sich jedoch folgendes Bild:

Starke Outperformance von Gesundheitsaktien im Vergleich zum
MSCI World

Tiefere Volatilitat von Gesundheitsaktien vs. Gesamtmarkt

Bei Subsektoren ergaben sich fur Large Caps und Pharmaaktien
weniger Volatilitat, daflr aber tiefere Returns als bei Biotech-, Digital
Health- resp. Medtech-Aktien

»? Bellevue
Funds® SICAV 13



