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sollten die rechtlichen Dokumente vor einer Investition lesen.



Einiges mit dem es sich zu beschäftigen gilt

• Ausweitung/Vertiefung des Konflikts in der Ukraine und darüber hinaus

• Verschärfung der Sanktionen 

• Höhere Rohstoffpreise (Nahrungspreise) / Versorgungsunterbrechungen

• Inflation/Stagflation

• Rücknahme der Anleihekäufe der Zentralbank 

• Höhere Zinssätze

• Abflüsse aus dem Anleihemarkt

Source: Invesco. 
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Quelle: Invesco, © Morningstar 2022 (siehe Disclaimer am Ende des Dokuments). Weitere Informationen zu den Peer Groups finden Sie unter www.morningstar.com. 1Auf USD lautender 

Fonds - der verwendete Wechselkurs war 0,8793. 2Der Verkaufsprospekt lässt zwar mehr Flexibilität zu, aber um den Fonds in die Morningstar EUR Cautious Allocation aufzunehmen, gilt 

diese Grenze. Wenn der Prospekt mehr Flexibilität zulässt, gelten diese Grenzen für die Aufnahme des Fonds in die Morningstar EUR Moderate Allocation - Global. Es kann Unterschiede in 

der Gebührenstruktur, bei den Mindestanlagebeträgen usw. geben. *Am 14. Oktober 2021 wurden das Anlageziel und die Anlagepolitik des Invesco Global Bond Fund als Fonds zur 

Unterstützung des Übergangs zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft neu positioniert und in Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund (Invesco ECO Bond Fund) umbenannt, um 

das aktualisierte Anlageziel und die aktualisierte Anlagepolitik widerzuspiegeln. Das vollständige Anlageziel und die Anlagepolitik entnehmen Sie bitte der rechtlichen Dokumentation. *1 - Die 

Wertentwicklung dieser Anteilsklasse beginnt am 14. Oktober 2021 aufgrund der Änderung des Anlageziels des Fonds an diesem Datum. In Übereinstimmung mit den Vorschriften dürfen 

Performance-Informationen erst nach Ablauf von 12 Monaten veröffentlicht werden. Die Performance-Informationen für diese Anteilsklasse werden daher erst nach dem 14. Oktober 2022 

verfügbar sein. Nicht alle Anteilsklassen des Fonds sind gleich, und sie sind nicht unbedingt für jeden Anleger geeignet. Bitte informieren Sie sich in der aktuellen Version des Fondsprospekts 

über die Kriterien der einzelnen Anteilsklassen und wenden Sie sich an Ihre Invesco-Niederlassung. Bitte beachten Sie auch die wichtigen Informationsfolien am Ende des 

DokumentsÜbersetzt mit www.DeepL.com/Translator (kostenlose Version).

Starke und konsistente Ergebnisse der Fonds im Fixed Income Team im Marktvergleich

per 28.Februar 2022
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit sagt nichts über zukünftige Erträge aus.

Offshore funds
AUM

(€m)

Qtl ranking

1 yr

Qtl ranking

3 yr

Qtl ranking

5 yr

Qtl ranking

Since launch

Invesco Pan European High Income Fund(Up to 30% in equities)2

Peer group: EAA Fund EUR Cautious Allocation
7,880.8 1 1 1 1 (28/12/07)

Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund

Peer group: EAA Fund Global Flexible Bond – EUR Hedged
2,371.9 1 1 1 1 (15/09/10)

Invesco Euro Corporate Bond Fund

Peer group: EAA Fund Eur Corporate Bond
1,859.9 1 1 1 1 (31/03/06)

Invesco Global Income Fund (Up to 65% in equities)3

Peer group: EAA Fund Eur Moderate Allocation – Global
1,782.8 1 1 1 1 (12/11/14)

Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund*1 67.3 n/a n/a n/a n/a



Quelle: Invesco, ICE BoAML. Daten bis 28. Februar 2022. Die Liquidität umfasst Barmittel und Investment-Grade-Staatsanleihen. Die Portfoliomerkmale können ohne Vorankündigung 

geändert werden. Eine direkte Investition in diesen Index ist nicht möglich.

Positioning of fund (%)

Invesco Pan European High Income Fund

aktive Vermögensallokation
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Quelle: Invesco.

Wie stark, hängt davon ab:

• Direkte Exposition gegenüber Rohstoffen

• Indirekte Exposition, z.B. Transport, Industriegüter

• Preissetzungsmacht

• Gewinnspannen

• Löhne 

• Liquidität und Verschuldung

• Zyklizität
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Höhere Inflation und geringeres Wachstum sind die Aussichten

Welche Auswirkungen auf die Märkte für Unternehmensanleihen?



Source: Invesco. 

Auswirkungen von Inflation und Wachstum auf die Märkte für Unternehmensanleihen

Versorgungsunternehmen
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Stromerzeuger Drähte Und Rohre

Direktes Engagement in Rohstoffen Hoch Niedrig – Erträge sind reguliert

Indirekte Exposition, z. B. Verkehr, Industriegüter Niedrig Niedrig – Erträge sind reguliert

Preisgestaltungsmacht
Gering - aber der meiste Strom wird 

vorab verkauft
Erträge sind reguliert

Margen Geschützt – möglicherweise stärker Inflationsgebunden

Löhne Niedrig Niedrig

Liquidität / Hebelwirkung Moderat Hoch

Konjunturabhängigkeit / Zyklizität Niedrig Niedrig



Quelle: Bloomberg, Stand: 21. März 2022. Nur zu Illustrationszwecken. Dies ist keine Finanzberatung und keine Empfehlung zum Kauf/Halten/Verkauf dieser Wertpapiere. Es gibt keine 

Garantie dafür, dass Invesco diese Wertpapiere auch in Zukunft in seinen Fonds halten wird. Burger King France wird in den Top-100-Wertpapieren des Invesco Pan European High Income

Fund gehalten (Stand: 21. März 2022).
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Wir haben begonnen, das Kreditrisiko zu erhöhen
Beispiel 2: Burger King France 7.75% 2027
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Source: Invesco, Barclays Point as at 28 February 2022. Portfolio characteristics are subject to change without notice. 

Contribution to duration

Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund
aktive Steuerung der Laufzeit
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Fondsrenditen & Duration

Quelle: Invesco, Stand: 28. Februar 2022. Die laufende Bruttorendite misst die Erträge des Fonds als Prozentsatz des gesamten Marktwerts des Fonds. Sie umfasst sowohl Kupon- als auch 

Dividendenerträge. Die Berechnung erfolgt brutto vor der TER des Fonds. Die Bruttorückzahlungsrendite misst die Summe der Anleiheerträge des Fonds und die erwartete Kapitalrendite 

der Anleihen als Prozentsatz des Gesamtmarktwerts des Fonds. Sie schließt Dividendenerträge aus. Die Berechnung erfolgt brutto vor der TER des Fonds. Ausführlichere Informationen 

finden Sie unter 'Wichtige Informationen'.
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Fund Bruttorückzahlungsrendite (%)
Laufende

Bruttoerträge(%)
Modifizierte Duration Spread duration

Invesco Pan European High Income Fund 3.40 4.00 1.87 3.92

Invesco Global Income Fund 2.84 3.73 1.52 2.91

Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund 1.25 2.12 2.65 3.01

Invesco Euro Corporate Bond Fund 2.05 2.24 4.16 4.70

Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund 2.73 2.63 3.68 4.27



Quelle: Invesco, Stand: 15. Februar 2022. Jahre bezieht sich auf die Zeit im Team und () bezieht sich auf die Branchenerfahrung zum 1. Januar 2022. Vorbehaltlich der Rundung. 

Fund Managers Analysts HFI Dealers Product Management

Michael Matthews

Team Co-Head

26 years (28)

Thomas Moore

Team Co-Head, CFA

6 years (22)

Jack Parker

Senior Portfolio                   

Strategist, CFA, 
11 years (14)

Jessica Svantesson

Credit Analyst

7 years (15)

Dan Dewar

Head Dealer

9 years (28)

Lewis Aubrey-Johnson

Head of Fixed Income 

Products
18 years (25)

Stuart Edwards

Fund Manager

16 years (25)

Julien Eberhardt

Fund Manager/ 

Senior Analyst, CFA
13 years (16)

Mark McDonnell 

Macro Analyst, CFA

7 years (9)

Roddy More

Credit Analyst, CFA

5 years (8)

Olivia Finch

Senior Dealer

9 years (11)

Alister Brown

Product Director       

11 years (32)

Rhys Davies

Fund Manager/

Senior Analyst, CFA
18 years (20)

Asad Bhatti

Head of Emerging 

Markets, CFA
19 years (21)

Samir Patel

Credit Analyst

4 years (15)

Sarah Williams

Credit Analyst, CFA

3 years (7)

Jonathan Oakley

Senior Dealer

2 years (20)

Cathal Dowling

Product Director

8 years (23)

Alex Ivanova

Fund Manager, CFA

7 years (21)

Edward Craven

Fund Manager/

Senior Analyst, FCA
11 years (18)

Ellie Mainwaring

Credit Analyst, CFA

2 years (6)

Matt Cottingham

Senior Credit Analyst

1 year (17)

Richard Meachin

Senior Dealer

2 years (14)

Fund Management 

Assistant

Tom Hemmant

Fund Manager/

Senior Analyst, ACA
11 years (19)

Manuel Terre

Sovereign Analyst & 

Strategist, CFA
<1 year (9)

Eoin Strutt

ESG Risk Analyst

1 year (2)

Albert Karavis

Junior Dealer

2 years (2)

Mei Ong

Fund Management 

Assistant
21 years (28)

Harry Engall

Junior Analyst 

<1 year (1)

Invesco Henley Fixed Interest team
gut ausgestattet, erfahren, stabil
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Invesco Real Estate

Invesco Responsible Global 
Real Assets Fund

Diese Marketing-Anzeige dient lediglich zu Diskussionszwecken und richtet sich ausschließlich an professionelle Anleger in Österreich, Deutschland und der Schweiz. 

Anleger sollten die Verkaufsunterlagen lesen, bevor sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen. 



Globale Real Assets

Globale Aktien

Globale Anleihen
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Quelle: Invesco Real Estate, S&P, MSCI Bloomberg und StyleADVISOR, Stand: 31. Dezember 2021. Vergangenheitswerte (tatsächlich oder simuliert) sind keine Garantie für die künftige

Wertentwicklung einer Anlage. Eine Direktanlage in einen Index ist nicht möglich. Globale Anleihen dargestellt durch den Bloomberg Barclays Global Aggregate Index. Globale Aktien dargestellt durch den

MSCI World Index. Globale Sachwerte dargestellt durch den S&P Real Assets Equity Index von Mai 2005 bis heute. Vor der Auflegung des S&P Real Assets Equity Index im Mai 2005 wurde ein

gleichgewichteter maßgeschneiderter Index verwendet. Der maßgeschneiderte gleichgewichtete Global Real Assets Index besteht aus Aktien aus den Bereichen Immobilien, Rohstoffe, Infrastruktur und

natürliche Ressourcen. Immobilien dargestellt durch den FTSE Nareit Equity REIT Index. Rohstoffe dargestellt durch den Bloomberg Commodity Total Return Index. Infrastruktur dargestellt durch 50%

Alerian MLP Index und 50% Dow Jones World Utilities Index. Aktien aus dem Bereich natürliche Ressourcen dargestellt durch 50% Dow World Oil & Gas und 50% Dow World Basic Materials Index.

Januar 2002 – Dezember 2021

Globale Sachwerte haben in der Vergangenheit überdurchschnittliche 
risikobereinigte Renditen erzielt
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Risiko (jährliche Standardabweichung in %)
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Quelle: Invesco Real Estate, Stand 31. Dezember 2021. Die Diversifikation garantiert keinen positiven Ertrag und eliminiert auch nicht das Verlustrisiko. Vergangenheitswerte (tatsächlich

oder simuliert) sind keine Garantie für die künftige Wertentwicklung einer Anlage. Globale Sachwerte von April 2001 bis April 2005 dargestellt durch einen gleichgewichteten

maßgeschneiderten Index und ab Mai 2005 durch den S&P Real Assets Equity Index. Auflegungsdatum des S&P Real Assets Index war Mai 2005. Der maßgeschneiderte gleichgewichtete

Global Real Assets Index besteht aus Aktien aus den Bereichen Immobilien, Rohstoffe, Infrastruktur und natürliche Ressourcen. Immobilien von April 2001 bis Februar 2005 dargestellt

durch den FTSE Nareit Equity REIT Index und von März 2005 bis April 2005 durch den FTSE EPRA/NAREIT Developed Real Estate Index. April 2001 bis April 2005: Rohstoffe dargestellt

durch den Bloomberg Commodity Total Return. April 2001 bis April 2005: Infrastruktur dargestellt durch 50% Alerian MLP Index und 50% Dow Jones World Utilities. April 2001 bis April

2005: Aktien aus dem Bereich natürliche Ressourcen dargestellt durch 50% Dow World Oil & Gas und 50% Dow World Basic Materials.
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Fünf Gründe, die für eine Anlage in nachhaltigkeitsorientierte Real Assets 
sprechen könnten 

ESG
Sachwerte sind einzigartig positioniert, um potenziell bedeutende ESG-

Ergebnisse zu erzielen

Sachwerte im Fokus Real Assets haben in den letzten 20 Jahren positive Renditen geliefert

Mieteinnahmen
Generell höhere laufende Einnahmen als aus traditionellen Aktien- und 

Anleiheanlagen

Diversifikation Geringe Korrelation mit traditionellen Anlageklassen

Inflation Sachwerte bieten traditionell einen guten Schutz gegen Inflation



*Investiert in die Aktien von Unternehmen aus den Bereichen Immobilien, Infrastruktur, natürliche Ressourcen und Holz, anstatt direkt in Immobilien, Infrastruktur, natürliche Ressourcen und 

Holz zu investieren.

Nur zur Illustration. Die Liste der Teilsektoren ist nicht vollständig.

Es besteht keine Garantie, dass die genannten Ziele erreicht werden.

Quelle: Invesco Real Estate.

14

Definition von Real-Asset-Investments

Real Assets: Ein Investment in reale materielle Vermögenswerte*, deren Wert in hohen Angebotsbarrieren 

und steigenden Wiederbeschaffungskosten begründet ist

Infrastruktur

• Funktürme/Satelliten

• Transport

• Versorger

Holz

• Forstwirtschaftliche 

Produkte

• Papiererzeugnisse

• Wohnungsbau

Immobilien

• Unterkünfte/

Resorts

• Apartments

• Rechenzentren

Natürliche 

Ressourcen

• Diversifizierte 

Metalle & Bergbau

• Agrarprodukte

• Dünger

• Vorwiegend Aktien

• Ziel ist langfristiges 

Kapitalwachstum



Real Assets – Wertentwicklung nach Sektoren
Bewertungsunterschiede zwischen Sektoren eröffnen attraktive Möglichkeiten für aktive Manager

Quelle: Invesco Real Estate, S&P und FTSE EPRA Nareit auf Basis von Daten von Bloomberg und StyleADVISOR, Stand 31. Dezember 2021.

Hinweis: Globale Infrastruktur dargestellt durch den Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index; Holz durch den S&P Global Timber and Forestry Index; globale Immobilien durch den 

FTSE EPRA Nareit Developed Index; Energie durch den S&P GSCI Energy Index; Metalle & Bergbau durch den MSCI World Metals and Mining Index; Agrarrohstoffe durch den S&P Global 

Agribusiness Equity Index. Vergangenheitswerte sind keine Garantie für die Wertentwicklung in der Zukunft. Eine Direktanlage in einen Index ist nicht möglich. Nur zur Illustration.

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Höchste 

Rendite
77,63 23,12 13,75 28,65 19,79 16,34 0,05 56,81 34,38 -4,74 29,69 25,38 60,72

Metalle & 

Bergbau 

Metalle & 

Bergbau

Infrastruktur Immobilien Holz Infrastruktur Immobilien Metalle & 

Bergbau

Holz Immobilien Energie Metalle & 

Bergbau

Energie

59,09 22,63 4,86 22,01 15,89 15,89 -7,45 18,06 33,29 -7,87 28,69 21,08 27,21

38,26 20,40 -5,82 16,01 14,43 7,00 -11,08 13,02 18,05 -13,74 23,49 9,34 24,01

37,96 16,44 -11,75 14,80 5,14 2,13 -14,40 12,52 15,79 -14,75 23,06 -8,20 21,29

34,24 12,46 -16,95 1,40 4,39 -17,51 -39,24 12,32 11,42 -17,12 21,78 -8,60 17,11

Niedrigste 

Rendite
11,22 1,91 -27,36 -1,37 -14,53 -44,06 -41,54 4,99 6,39 -17,69 19,16 -46,28 15,38

Energie Energie Metalle & 

Bergbau

Energie Metalle & 

Bergbau

Energie Energie Immobilien Energie Holz Holz Energie Metalle & 

Bergbau
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◼ Globale Infrastruktur ◼ Holz ◼ Globale 

Immobilien

◼ Energie ◼ Metalle & 

Bergbau

◼ Agrarrohstoffe

Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss über die künftige Wertentwicklung einer Anlage.



Quelle: Bloomberg, Stand 31.12.2021. Aktien dargestellt durch den MSCI World Index; Anleihen durch den Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index Value Unhedged; Immobilien 

durch den FTSE EPRA Nareit Developed Index; Infrastruktur durch den Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index; natürliche Ressourcen durch den S&P Global Large Mid Cap 

Commodity and Resources Index; Metalle und Bergbau durch den MSCI World Metals and Mining Index; Energie durch den MSCI World Energy Sector Index; Agrarrohstoffe durch den S&P 

Global Agribusiness Equity Index; Holz durch den S&P Global Timber & Forestry Index. Eine Direktanlage in einen Index ist nicht möglich. Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss 

über die künftige Wertentwicklung einer Anlage.

Real Assets haben in der Vergangenheit generell höhere regelmäßige Erträge 
als traditionelle Aktien- oder Anleiheanlagen geliefert
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Historisches Dividendenwachstum
Globale Real Assets im Vergleich zu globalen Aktien

Quelle: Invesco Real Estate und S&P auf Basis von Daten von Bloomberg, Stand 31. Dezember 2021, jährlich aktualisiert. Hinweis: Globale Real 

Assets dargestellt durch den S&P Real Assets Equity Total Return Index; globale Aktien durch den MSCI World Index. Vergangenheitswerte 

geben keinen Aufschluss über die künftige Wertentwicklung einer Anlage. Eine Direktanlage in einen Index ist nicht möglich. Das jährliche 

Dividendenwachstum bezieht sich auf das durchschnittliche jährliche Wachstum im Zeitraum 2010-2021.
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Globale Real Assets –

jährl. Dividenden-
wachstum ~9,44% 

Globale Aktien – jährl. 

Dividendenwachstum 
5,15% 

50%

100%

150%

200%

250%

300%

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Globale Real Assets (Index, 2009=100)

Globale Aktien (Index, 2009=100)
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Wertentwicklung von Sachwerten in Zeiten steigender Inflation 

Quelle: Invesco Real Estate, IWF, S&P, MSCI, FTSE EPRA Nareit, Dow Jones und Bloomberg auf Basis von Daten vom 1. Januar 2003 bis zum 31. Dezember 2021. Die Gesamtrendite ist in USD angegeben. 

Jährliche Aktualisierung anhand der neuesten verfügbaren Daten. Zeiträume, in denen sich die Inflation weltweit beschleunigt hat: 1. Januar 2004 – 31. Dezember 2004, 1. Januar 2006 – 31. Dezember 2007, 1. Januar 

2010 – 31. Dezember 2011 und 1. Januar 2016 – 31. Dezember 2017. Steigende Inflation definiert als der vom IWF gemeldete jährliche Anstieg der globalen Verbraucherpreise (Periodenende). Vergangenheitswerte 

geben keinen Aufschluss über die künftige Wertentwicklung einer Anlage. Eine Direktanlage in einen Index ist nicht möglich. Hinweis: Metalle & Bergbau dargestellt durch den MSCI World Metals and Mining Index; 

Infrastruktur durch den Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index; Energie durch den MSCI World Energy Sector Total Return Index; Holz durch den S&P Global Timber and Forestry Index; globale Immobilien 

durch den FTSE EPRA Nareit Developed Index; Agrarrohstoffe durch den S&P Global Agribusiness Equity Index (ab 2009); globale Aktien durch den MSCI World Index; globale Anleihen durch den Bloomberg Barclays 

Global Aggregate Index.



The value of investments and any income will fluctuate (this may partly be the result of 

exchange rate fluctuations) and investors may not get back the full amount invested.

Debt instruments are exposed to credit risk which is the ability of the borrower to repay the 

interest and capital on the redemption date for the Invesco Pan European High Income 

Fund, Invesco Euro Corporate Bond Fund, Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund, 

Invesco Global Income Fund and Invesco Environmental Climate Opportunities Bond 

Fund.

Changes in interest rates will result in fluctuations in the value of the Invesco Pan 

European High Income Fund, Invesco Euro Corporate Bond Fund, Invesco Global Total 

Return (EUR) Bond Fund, Invesco Global Income Fund and Invesco Environmental 

Climate Opportunities Bond Fund.

The Invesco Pan European High Income Fund, Invesco Euro Corporate Bond Fund, 

Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund, Invesco Global Income Fund and Invesco 

Environmental Climate Opportunities Bond Fund use derivatives (complex instruments) for 

investment purposes, which may result in the funds being significantly leveraged and may 

result in large fluctuations in the value of the funds.

Investments in debt instruments which are of lower credit quality may result in large 

fluctuations in the value of the Invesco Pan European High Income Fund, Invesco Global 

Total Return (EUR) Bond Fund, Invesco Global Income Fund and Invesco Environmental 

Climate Opportunities Bond Fund.

If the Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund’s investments do not generate 

sufficient income, the fixed distribution rate may be reduced. A portion or all of the fees 

and expenses payable by and attributable to the fixed distribution share classes may be 

charged against capital in order to ensure there is sufficient income to meet the fixed 

distribution payments. Investors should note that the charging of fees to capital in this 

manner will result in capital erosion and constrain future capital growth for such share 

classes.

The Invesco Pan European High Income Fund, Invesco Euro Corporate Bond Fund, 

Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund, Invesco Global Income Fund and Invesco 

Environmental Climate Opportunities Bond Fund may invest in distressed securities which 

carry a significant risk of capital loss.

The Invesco Pan European High Income Fund, Invesco Euro Corporate Bond Fund and 

Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund may invest in contingent 

convertible bonds which may result in significant risk of capital loss based on certain 

trigger events.

The Invesco Global Income Fund and Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund may 

invest extensively in contingent convertible bonds which may result in significant risk of 

capital loss based on certain trigger events.

The Invesco Pan European High Income Fund, Invesco Global Total Return (EUR) Bond 

Fund, Invesco Global Income Fund and Invesco Environmental Climate Opportunities 

Bond Fund may invest in a dynamic way across assets/asset classes, which may result in 

periodic changes in the risk profile, underperformance and/or higher transaction costs.

As a portion of the Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund may be 

exposed to less developed countries, you should be prepared to accept large fluctuations 

in the value of the Fund.

The lack of common standards may result in different approaches to setting and achieving 

ESG objectives. In addition, the respect of the ESG criteria may cause the Invesco 

Environmental Climate Opportunities Bond Fund to forego certain investment 

opportunities.
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Investment risks
For complete information on risks, refer to the legal documents



Source: Invesco as at 31 December 2021. Figures may not sum due to rounding. 1US$ denominated fund – Exchange rate used was 0.8793. 2GBP denominated fund – Exchange rate used 

was 1.1912. 3Whilst the Prospectus allows for more flexibility, for the fund to be included in the Morningstar EUR Cautious Allocation, this limit applies. 4Whilst the Prospectus allows for more 

flexibility, for the fund to be included in the Morningstar EUR Moderate Allocation – Global, these limits apply. There may be differences in fee structures, in minimum investment amounts, etc. 

*On 14 October 2021, the investment objective and policy of the Invesco Global Bond Fund was repositioned as a fund supporting the transition to a low carbon economy and renamed the 

Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund (Invesco ECO Bond Fund) in order to reflect the updated investment objective and policy. Please refer to the legal documentation 

for full investment objective and policy. Not all share classes of the fund are the same nor do they necessarily suit every investor. Please check the most recent version of the fund 

prospectus in relation to the criteria for the individual share classes and contact your local Invesco office. Please also refer to the important information slides at the end of the 

document.
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2. €30bn AUM, corporate debt focus

Asset breakdown €m

Investment grade credit 10,513.9

High yield 10,124.3

Government bonds 3,807.2

Equity 3,473.3

Cash & derivatives 1,783.9

Total 29,702.6

Currency breakdown €m

Sterling 9,983.9

Euro 9,381.5

US$ 7,882.5

Other 2,454.6

Total 29,702.6

Fund breakdown €m

UK funds 9,817.2

Offshore funds (Luxembourg domiciled) 14,785.0

Invesco Pan European High Income Fund (Up to 30% in equities)3 7,880.8

Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund 2,371.9

Invesco Euro Corporate Bond Fund 1,859.9

Invesco Global Income Fund (Up to 65% in equities)4 1,782.8

Invesco Environmental Climate Opportunities Bond Fund*1 67.3

Other Luxembourg domiciled funds2 822.2

Investment Companies 384.2

Other 4,716.2

Total 29,702.6



Quelle: Bloomberg, Stand: 21. März 2022. Nur zu Illustrationszwecken. Dies ist keine Finanzberatung und keine Empfehlung zum Kauf/Halten/Verkauf dieser Wertpapiere. Es gibt keine 

Garantie dafür, dass Invesco diese Wertpapiere auch in Zukunft in seinen Fonds halten wird. ING wird in den 100 wichtigsten Wertpapieren des Invesco Global Total Return (EUR) Bond 

Fund gehalten (Stand: 21. März 2022)
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Yield to call (%)

Wir haben begonnen, das Kreditrisiko zu erhöhen
Beispiel 1: ING 3.875% AT1 perp
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Active 

management

Research 

driven

Fund manager 

judgement-centred

3. Active approach
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Quelle: Bloomberg, Stand 31.12.2021. Januar 2011 - Dezember 2021. Aktien dargestellt durch den MSCI World Index; Anleihen durch den Bloomberg Global Aggregate Bond Index; 

Immobilien durch den FTSE EPRA NAREIT Developed Index; Infrastruktur durch den Dow Jones Brookfield Global Infrastructure Index; Metalle und Bergbau durch den MSCI World Metals

and Mining Index; Energie durch den MSCI World Energy Sector Index; Agrarrohstoffe durch den S&P Global Agribusiness Equity Index; Holz durch den S&P Global Timber & Forestry

Index. Vergangenheitswerte geben keinen Aufschluss über die künftige Wertentwicklung einer Anlage. Eine Direktanlage in einen Index ist nicht möglich.

Korrelation der Renditen mit anderen Anlageklassen

Immobilien Infrastruktur Metalle und Bergbau Energie Agrarrohstoffe Holz

Aktien 0,86 0,83 0,74 0,77 0,82 0,87

Anleihen 0,47 0,48 0,44 0,23 0,39 0,28

Real Assets bieten traditionell hohe Diversifikationsvorteile
Real Assets sind kaum mit Anleihen und nur moderat mit Aktien korreliert
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Invesco Henley Fixed Interest

24

Source: Invesco as at 31 December 2021. *Please see fund performance track records included in this presentation. 

Past performance does not predict future returns.

1. Well-resourced, experienced and 

stable team 

2. €30bn AUM, corporate debt focus

3. Active management, research driven

4. Strong performance track records*

• Stagflation not good for credit markets

• Sectors are impacted differently

• We are becoming bullish on credit



© Morningstar 2022. All rights reserved. Use of this content requires expert knowledge. It is to be used by specialist institutions only. The information contained herein: (1) is proprietary to 

Morningstar and/or its content providers; (2) may not be copied, adapted or distributed; and (3) is not warranted to be accurate, complete or timely. Neither Morningstar nor its content 

providers are responsible for any damages or losses arising from any use of this information, except where such damages or losses cannot be limited or excluded by law in your jurisdiction. 

Past financial performance is no guarantee of future results. The performance data shown does not take account of the commissions and costs incurred on the issue and redemption of 

units. Any reference to a ranking, a rating or an award provides no guarantee for future performance results and is not constant over time. More information on the peer groups can be found 

at www.morningstar.com
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Morningstar disclaimer



This marketing communication is exclusively for use by Professional Clients from 

Germany. By accepting this document, you consent to communicate with us in 

English, unless you inform us otherwise. This communication is not for consumer 

use, please do not redistribute. Data as at 28.02.2022, unless otherwise stated. This is 

marketing material and not intended as a recommendation to buy or sell any 

particular asset class, security or strategy. Regulatory requirements that require 

impartiality of investment/investment strategy recommendations are therefore not 

applicable nor are any prohibitions to trade before publication.

Where individuals or the business have expressed opinions, they are based on current 

market conditions, they may differ from those of other investment professionals and are 

subject to change without notice. For more information on our funds and the relevant risks, 

please refer to the share class-specific Key Investor Information Documents (available in 

local language), the Annual or Interim Reports, the Prospectus, and constituent documents, 

available from www.invesco.eu. A summary of investor rights is available in English from 

www.invescomanagementcompany.lu. The management company may terminate 

marketing arrangements. This is not an invitation to subscribe for shares in the fund and is 

by way of information only, it should not be considered financial advice. This does not 

constitute an offer or solicitation by anyone in any jurisdiction in which such an offer is not 

authorised or to any person to whom it is unlawful to make such an offer or solicitation. 

Persons interested in acquiring the fund should inform themselves as to (i) the legal 

requirements in the countries of their nationality, residence, ordinary residence or domicile; 

(ii) any foreign exchange controls and (iii) any relevant tax consequences. As with all 

investments, there are associated risks. This communication is by way of information only. 

Asset management services are provided by Invesco in accordance with appropriate local 

legislation and regulations. The fund is available only in jurisdictions where its promotion 

and sale is permitted. Not all share classes of this fund may be available for public sale in 

all jurisdictions and not all share classes are the same nor do they necessarily suit every 

investor. Fee structure and minimum investment levels may vary dependent on share class 

chosen. Please check the most recent version of the fund prospectus in relation to the 

criteria for the individual share classes and contact your local Invesco office for full details of 

the fund registration status in your jurisdiction. Please be advised that the information 

provided in this document is referring to Invesco Pan European High Income Fund – Class 

Z (accumulation – EUR), Invesco Global Income Fund – Class Z (accumulation – EUR), 

Invesco Global Total Return (EUR) Bond Fund – Class Z (accumulation – EUR) and 

Invesco Euro Corporate Bond Fund – Class Z (accumulation – EUR). The funds are 

domiciled in Luxembourg.

The yields shown are expressed as a % per annum of the current NAV of the funds. 

They are an estimate for the next 12 months, assuming that the fund’s portfolio remains 

unchanged and there are no defaults or deferrals of coupon payments or capital 

repayments. Cash income is estimated coupons from bonds.

The yields are not guaranteed. Nor do they reflect the fund charges or the entry charge of 

the funds. Investors may be subject to tax on distributions.

The gross current yield is an indication of the expected cash income over the next 12 

months.

The estimated gross redemption yield is a longer-term picture indicating expected annual 

total return. This means that in addition to expected cash income, it includes the amortised 

annual value of unrealised capital gains or losses of bond holdings currently held by the 

fund, calculated with reference to their current market price and expected redemption value 

made upon maturity of the bonds.

Issued by Invesco Management S.A., President Building, 37A Avenue JF Kennedy, L-1855 

Luxembourg, regulated by the Commission de Surveillance du Secteur Financier, 

Luxembourg.

EMEA 2092438
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Important information

http://www.invesco.eu/
http://www.invescomanagementcompany.lu/

