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Wir sind unabhangig, inhabergeftihrt,
co-investiert.

Wir verstehen uns alsunternehmerische
Langfrist -Investoren.

Unser Fokus liegt auf Qualitat.

Die langfristige unternehmerische Beteiligungan zuverlassig und stark Fondsnanager
wachsenden Weltklassefirmen mit robtégten Geschaftsmodellen halten wir Dominikus Wagner
fur die sinnvollste Form des Investierepssigerade unter dem Aspekt
langfristiger, substanzieller Sicherheit®"%pominikus wagner Investment Committee:
Dr. Bernd Jager
Martin Mansi
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INFLATION
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SCHUTZEN
AKTIEN VOR
INFLATION?
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Schiitzen Aktien vor Inflation? WAGNER & FLORACK

hoher Wettbewerbsintensitat

‘ Extrem kapitalintensive Firmen mit chronisch schwachen Margen und MiniSkaleneffekten bei

‘ Stark zyklisches und dartber hinaus extrem kapitalintensives Geschaft
‘ Chronisches SchwachmargenGeschaft

Unsere No-Gos ‘ Geschaft mit hohem Fremdkapital und nichttransparenten Risiken

‘ Niedrigmargiger Handel

‘ Geschaft mit volatilen Nachfragepraferenzen

‘ Start-ups
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Preissetzungs-
macht
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Investmentphilosophie WAGNER & FLORACK

Unsere Portfoliounternehmen verfligen tber:
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Mit Qualitat durch die Inflation
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Eigene unabhangige Unternehmensanalyse WAGNER & FLORACK

Aus unternehmerischer Perspektive:

+ +
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Investmentansatz: unsere Vorgehensweise auf einen Blick WAGNER & FLORACK

A Kritische Erfolgsfaktoren A Analyse von GuV, Cash Flow Statement, Bilanz
A Wettbewerbsvorteile, USP, Robustheit und Bestreitbarkeit der USP, Vgl|. A Eigener Geschéftsplan

mit Peers A Eigenes Bewertungsmodell, mehrere Substanzund Ertragswert-

verfahren wie innerer Wert, DCF-Analyse, PeersVergleich
A Chancen/Risiken

A Starke-/Schwécheanalyse, kritische Erfolgsfaktoren; was darf nicht A Auswertung von ca. 50 Kennziffern. Unter anderem:

schief gehen? A Free Cash Flow / FCFWachstum / FCFMarge

A Owner Earnings(analog zu WBUuffett )
A Analyse der Umsétze und Margen nach Produkten und Markten A Return on Capital Employed (ROCE)

A Return on Equity (ROE)

Bei Erstanalyse: Analyse der Geschaftsberichte der letzten 10 Jahre und der Geschéftsberichte der wichtigsten Peers

Bei Portfoliounternehmen: Fortlaufende Analyse der Geschéaftsberichte und der Quartalsberichte, zudem fortlaufende PeersAnalyse

Insgesamt werden neben den Portfoliowerten jeweils 37 Peers betrachtet, so dass ca. 170 Unternehmen fortlaufend analysiert werein; daneben
systematische Suche nach "Kandidaten" fur das Portfolio
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Portfolio WAGNER & FLORACK

Anteil an Unternehmen mit hohen
Burggraben des robusten Geschaftsmodells,
niedrigem Kapitalbedarf und hohen
Skaleneffekten sowie hoher Bilanzqualitat.
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Portfolio WAGNER & FLORACK

TOP 10 Positionen
Procter & Gamble —7,99%

Nestle [ 7,76%
Apple [T ,39%
Alphabet | 7,16%
Microsoft [ 6,009
Visa [ 4,86%
Danaher | 4,81%
Colgate-Palmolive [ 4,61%
Beiersdorf [ 4,51%

Church & Dwight — 4,39%
Alle Angaben ohne Gewahr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 31.05.2022
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Mit Qualitat durch die Inflation
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Wertentwicklung/ Volatilitat/ Sharpe Ratio/ Alpha

Morningstar Peer Group

Wagner & Florack Unternehmerfonds Global Large-Cap Blend Equity

Performance Performance p.a. Volatilitat ~ Sharpe Ratio Performance Performance p.a. Volatilitat Sharpe Ratio Alpha*

3 Jahre (31.05.22) 32,6% 9,9% 12,8% 0,8 34,7% 10,4% 14,5%
5 Jahre (31.05.22) 51,8% 8,7% 12,0% 0,8 42,8% 7,4% 13,4%
2022 YTD (31.05.22) -12,4% - - - -9,2% - -

2021 25,9% - 11,3% - 25,7% - 7,5%
2020 6,8% - 14,7% 4,5% - 22,1%
2019 29,6% 8,6% 26,1% 10,4%

2018 0,0% 12,1% -7,9% 12,2%
2017 11,1% 7,9% 8,2% 6,0%

Quelle: MorningstaDirect Stand der Daten: 31.05.2022. Alle Angaben ohne Gewéhr. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewéhr féje Emtindkilungen.
* Berechnungsbasis zum Index MSCI World NR EURuwritmbr1M.
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RenditeVolaChart zur Morningstar-C®2peBl &nod uBqbiGtwisahorkar g

Risk-Reward
Time Period: 01.06.2016 to 31.05.2022
Peer Group (5-95%): Funds - Europe/Africa/Asia - Global Large-Cap Blend Equity = Currency: Euro  Calculation Benchmark: MSCI World NR EUR
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Unternehmerisch denken, unternehmerisch investieren. WAGNER & FLORACK

V gut verdienen (auch in der Rezession) und langfristig immer mehr verdienen
V wenig Kapital einsetzen muissen

V hohe, zuverlassige Skaleneffekte erzielen

V herausragende Kapitalverzinsungen erreichen

Viobuste und tiefe TBurggréabenl besitzen
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Fondsdaten WAGNER & FLORACK

Kapitalverwaltungsgesellschaft / Administrator: Ampega Investment GmbH (AMI)
ISIN / WKN I-Tranche: DEOOOA1C4D48 / A1C4D4

Auflagedatum: 08. Oktober 2012 / Strategieumsetzung seit 01.06.2016

Verwaltungsvergutung: 1,00% p.a.{Tranche; 1,5% p.a. A'ranche

Performancegebunhr: keine

Fondsvolumen 164 Mio. Euro
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Unser Investmentansatz: Von Natur aushachhaltig

Ab voraussichtlich spatestens August 2022 wird der Unternehmerfonds als Artikel 8+
Produkt gemalfd Offenlegungsverordnung (SFDR) klassifiziert.




UNTERNEHMERFONDS

Woflr wir stehen WAGNER & FLORACK




Kontakt
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Sabine Schumann

Tel.: + 49 (0) 228 94 59 58 &
Mobil: + 49 (0) 151 14744000

E-Mail: schumann@unternehmerfonds.de
Web: www.unternehmerfonds.de

Anmeldung flr unseren
monatlichen Investorenbrief :




