
Wagner & Florack Unternehmerfonds

ĪIn unruhigen Zeiten? Robuste QualitätĨ

Dominikus Wagner 

Nur für professionelle Anleger.



> Wir sind unabhängig, inhabergeführt,  
co-investiert.

> Wir verstehen uns als unternehmerische 
Langfrist -Investoren.

> Unser Fokus liegt auf Qualität.

Über uns
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Fondsmanager:
Dominikus Wagner

Investment Committee:
Dr. Bernd Jäger
Martin Mansi

Die langfristige unternehmerische Beteiligung an zuverlässig und stark 
wachsenden Weltklassefirmen mit robusten Geschäftsmodellen halten wir 
für die sinnvollste Form des Investierens, gerade unter dem Aspekt 
langfristiger, substanzieller Sicherheit.    

ă
ăDominikus Wagner
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INFLATION



4

SCHÜTZEN 
AKTIEN VOR 
INFLATION?



Extrem kapitalintensive Firmen mit chronisch schwachen Margen und Mini-Skaleneffekten bei 
hoher Wettbewerbsintensität

Stark zyklisches und darüber hinaus extrem kapitalintensives Geschäft 

Chronisches Schwachmargen-Geschäft 

Geschäft mit hohem Fremdkapital und nicht-transparenten Risiken 

Niedrigmargiger Handel 

Geschäft mit volatilen Nachfragepräferenzen 

Start-ups 

Schützen Aktien vor Inflation?

Unsere No-Gos
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Preissetzungs-
macht



Investmentphilosophie
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Robustes Geschäftsmodell /

hohe Burgmauern

Hoher Free Cash Flow,

hohes Free Cash Flow-Wachstum

hohe Free Cash Flow-Marge

Unsere Portfoliounternehmen verfügen über:

Hohe 
Bilanzqualität

Hohe 

Kapitalverzinsung



Mit Qualität durch die Inflation 
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ĪConsumer StaplesĨ (Auswahl) ĪConsumer-TechsĨ (Auswahl) 



Geschäfts-
modelle 

analysieren 
und verstehen

Bilanzen 
analysieren

Kontrolle

W&F

Eigene unabhängige Unternehmensanalyse

9

Aus unternehmerischer Perspektive:



Bei Erstanalyse: Analyse der Geschäftsberichte der letzten 10 Jahre und der Geschäftsberichte der wichtigsten Peers

Bei Portfoliounternehmen: Fortlaufende Analyse der Geschäftsberichte und der Quartalsberichte, zudem fortlaufende Peers-Analyse

Insgesamt werden neben den Portfoliowerten jeweils 3-7 Peers betrachtet, so dass ca. 170 Unternehmen fortlaufend analysiert werden; daneben 
systematische Suche nach "Kandidaten" für das Portfolio

Analyse des Geschäftsmodells

ÅKritische Erfolgsfaktoren
ÅWettbewerbsvorteile, USP, Robustheit und Bestreitbarkeit der USP, Vgl. 

mit Peers

ÅChancen/Risiken
ÅStärke-/Schwächeanalyse, kritische Erfolgsfaktoren; was darf nicht 

schief gehen?

ÅAnalyse der Umsätze und Margen nach Produkten und Märkten

Bilanzanalyse

ÅAnalyse von GuV, Cash Flow Statement, Bilanz
ÅEigener Geschäftsplan
ÅEigenes Bewertungsmodell, mehrere Substanz- und Ertragswert-

verfahren wie innerer Wert, DCF-Analyse, Peers-Vergleich

ÅAuswertung von ca. 50 Kennziffern. Unter anderem:
ÅFree Cash Flow / FCF-Wachstum / FCF-Marge
ÅOwner Earnings(analog zu W. Buffett )
ÅReturn on Capital Employed(ROCE) 
ÅReturn on Equity (ROE)

Haltedauer der Portfoliounternehmen: solange der säkulare Gewinntrend intakt ist (Verkauf, wenn dies nicht mehr gegeben ist)

!
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Strukturierter mehrstufiger Auswahlprozess 
und kontinuierliche Überprüfung

Investmentansatz: unsere Vorgehensweise auf einen Blick



Industrials / Retails 

~19%

Consumer-Techs
~ 37 %

Consumer Staples
~ 44%

Portfolio
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Anteil an Unternehmen mit hohen 
Burggräben des robusten Geschäftsmodells, 
niedrigem Kapitalbedarf und hohen 
Skaleneffekten sowie hoher Bilanzqualität.

100 %



TOP 10 Positionen 

Portfolio
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Alle Angaben ohne Gewähr. Quelle: KVG. Stand der Daten: 31.05.2022

7,99%

7,76%

7,39%

7,16%

6,00%

4,86%

4,81%

4,61%

4,51%

4,39%

Procter & Gamble

Nestlé

Apple

Alphabet

Microsoft

Visa

Danaher

Colgate-Palmolive

Beiersdorf

Church & Dwight
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Mit Qualität durch die Inflation 



Wertentwicklung/ Volatilität/ Sharpe Ratio/ Alpha 
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Quelle: Morningstar Direct. Stand der Daten: 31.05.2022. Alle Angaben ohne Gewähr. Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewähr für zukünftige Entwicklungen.                                                                    
* Berechnungsbasis zum Index MSCI World NR EUR und Euribor1M.

Performance Performance p.a. Volatilität Sharpe Ratio Alpha* Performance Performance p.a. Volatilität   Sharpe Ratio Alpha*

3 Jahre (31.05.22) 32,6% 9,9% 12,8% 0,8 1,1% p. a. 34,7% 10,4% 14,5% 0,8  -2,4% p. a.

5 Jahre (31.05.22) 51,8% 8,7% 12,0% 0,8 1,5% p. a. 42,8% 7,4% 13,4% 0,6  -2,5% p. a.

2022 YTD (31.05.22) -12,4% - - - - -9,2% - - - -

2021 25,9% - 11,3% - - 25,7% - 7,5% - -

2020 6,8% - 14,7% - - 4,5% - 22,1% - -

2019 29,6% - 8,6% - - 26,1% - 10,4% - -

2018 0,0% - 12,1% - - -7,9% - 12,2% - -

2017 11,1% - 7,9% - - 8,2% - 6,0% - -

Morningstar Peer Group

Global Large-Cap Blend Equity
Wagner & Florack Unternehmerfonds



Rendite-Vola-Chart zur Morningstar Peer Group ħGlobal Large-Cap Blend Equityĥ
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> Konzentration auf das unternehmerisch Wesentliche

> Oberste Priorität: Kein Geld verlieren

> Hohe Performance, weil unsere Portfoliounternehmen:

Unternehmerisch denken, unternehmerisch investieren.
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V gut verdienen (auch in der Rezession) und langfristig immer mehr verdienen

V hohe, zuverlässige Skaleneffekte erzielen

V wenig Kapital einsetzen müssen

V robuste und tiefe ĪBurggräbenĨ besitzen

V herausragende Kapitalverzinsungen erreichen



Fondsdaten

Anlageberater des Fonds: Wagner & Florack AG

Kapitalverwaltungsgesellschaft / Administrator: Ampega Investment GmbH (AMI)

Depotbank: Kreissparkasse Köln

ISIN / WKN I-Tranche: DE000A1C4D48 / A1C4D4

ISIN / WKN P-Tranche: DE000A2H9BB2 / A2H9BB

Auflagedatum: 08. Oktober 2012 / Strategieumsetzung seit 01.06.2016

Ausgabeaufschlag: 0%: I-Tranche, bis zu 5,00%: P-Tranche

Verwaltungsvergütung: 1,00% p.a. I-Tranche; 1,5% p.a. P-Tranche

TER: I: 1,05% p.a.; P: 1,55% p.a.

Performancegebühr: keine

Ertragsverwendung: ausschüttend

Fondsvolumen 164 Mio. Euro

Auszeichnungen
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Įund langfristiger Unternehmenserfolg gehen Hand in Hand 

ESG / NachhaltigkeitĮ

Höchste 

Effizienz

Langfristige 
Geschäfts-

beziehungen

Hohe 
Innovationskraft

Geringe 
Kapitalintensität

Hohe 
Produktqualität

Abkürzungen zu nehmen ist kein Weg, um einen nachhaltigen Wettbewerbsvorteil zu erzielen. Ein 
Unternehmen muss in die Kernzutaten seiner Ertragskraft investieren: 
seine Mitarbeiter, die Gesellschaft und die Umwelt. Warren Buffett
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Unser Investmentansatz: Von Natur ausnachhaltig

Ab voraussichtlich spätestens August 2022 wird der Unternehmerfonds als Artikel 8+ 
Produkt gemäß Offenlegungsverordnung (SFDR) klassifiziert.



Wofür wir stehen
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Kontakt

Ihre Ansprechpartnerin:

Sabine Schumann

Tel.: + 49 (0) 228 94 59 58 6-0

Mobil: + 49 (0) 151 14744000

E-Mail: schumann@unternehmerfonds.de

Web: www.unternehmerfonds.de
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Anmeldung für unseren 
monatlichen Investorenbrief :


