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BERATER

Davor Horvat

Gründer & Vorstand Honorarfinanz AG

Seit 1995 in der Finanzberatung tätig

Studium Wirtschaft und Finanzen (FH)

Experte für passive Anlagestrategien mit ETFs

FIRMA

seit 2009 auf Honorarberatung umgestellt

seit 2014 Honorarfinanz AG

seit 2016 eigene KWG Zulassung als Honorar-Anlageberater 

GESCHÄFTSMODELL

Unabhängiger Honorar-Anlageberatung nach KWG 32
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VII. PARTNERPORTRAIT | Davor Horvat
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BERATER

Ingo Theismann

30 Jahre Berufserfahrung, davon 15 Jahre in der Vermögensverwaltung

FIRMA
Ingo Theismann Vermögensmanagement e. Kfm.

Gegründet im Juli 2015

GESCHÄFTSMODELL

Vertraglich gebundener Vermittler bei BN & Partners

Beratung & Vermittlung von drei fondsgebundenen

Vermögensverwaltungsmodellen

Seite 6

II. PARTNERPORTRAIT | Ingo Theismann
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III. Aktiv vs. Passiv in der Portfoliokonstruktion | Ingo Theismann
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Quelle: justeft.com
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Quelle: google.com
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Quelle: FONDS professionell, Stand 31.12.2021

erster ETF in
Deutschland
(Euro STOXX)

erster ETF auf den
MSCI World in
Deutschland
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Quelle: FONDS professionell, Stand 31.12.2021
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Quelle: Morningstar Direct, Stand 30.06.2018

Erfolg ETFs
X  Jahre

0 %

0 %
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Quelle: Morningstar Direct, Stand 30.06.2018

Outferformance
ETFs

0 %

0 %
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Quelle: DAS INVESTMENT, Ebase, Stand 30.04.2022
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Index
• rund 1.600 Unternehmen
• aus 23 Industrienationen
• und 14 Währungsräumen

Quelle: msci.com
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• optimale Risikostreuung?
• gute Diversifikation?
• keine Klumpenrisiken?

Quelle: msci.com

Index
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Quelle: FONDSNET depotplattform, Stand 31.03.2022

• mehr als zwei Drittel Vereinigte Staaten von Amerika
• gute Diversifikation…?

Ø …oder US-Aktienfonds mit internationaler Beimischung?
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Quelle: FONDSNET depotplattform, Stand 31.03.2022

• fast ein Viertel Informationstechnologie
• keine Klumpenrisiken…?

Ø …oder einseitige Brancheninvestition?
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Quelle: FONDSNET depotplattform, Stand 31.03.2022

• „The Big Seven“ mit fast einem Fünftel Gewichtung
• optimale Risikostreuung…?

Ø … oder hohe Einzelwertrisiken?
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Quelle: FONDSNET depotplattform

Schauen wir doch einmal auf die letzten 20 Jahre…

… und nicht nur auf die letzten 10.
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Quelle: FONDSNET Depotplattform Investmentvergleich

Die letzten 10 Jahre…
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Quelle: FONDSNET Depotplattform Investmentvergleich

… und die 10 Jahre davor.
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Quelle: FONDSNET Depotplattform Investmentvergleich

Die letzten 20 Jahre aggregiert.
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Quelle: FONDSNET Research

• keine pauschale Antwort möglich.
• aktiv oder passiv kein Selbstzweck.
• Anlageziel des Kunden entscheidend.
• auch passiv ist aktive Entscheidung.

o Welche Anlageklassen?
o Welche Regionen (Länder)?
o Welche Branchen?
o Welche Währungen?
o Welche Replikationsmethode?

• Anleger (Berater) erfahren genug?
• Klare Markterwartung?
• Erprobte Risikotoleranz?
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

aktives Investieren passives Investieren

Ziel Den Markt schlagen Die Marktrendite bei möglichst 
geringen Kostenabzügen erreichen

Ansatz / Strategie Spekulativ: Fondsmanager oder Anleger 
praktiziert Stock-Picking oder Market-
Timing (geht Wetten gegen den Markt ein)

Investierend: Fondsmanager / Anleger 
kauft den ganzen Markt auf Basis 
globaler Diversifikation und Buy-and-
Hold (erzielt Marktrendite)

Transaktionskosten und Steuern Hoch

Hoch

Niedrig

NiedrigArbeitsaufwand und nervliche 
Belastung für Anleger

Verbreitungsgrad unter 
deutschen Privatanlegern

Über 90 % Weniger als 10 %

Anhänger / Unterstützer Banken, Fondsgesellschaften, fast alle 
Vermögensberater, Finanzmedien

Wissenschaft, darunter mehrere 
Nobelpreisträger, Warren Buffet, einige 
wenige spezialisierte Fondsgesellschaften

Objektive Nettorendite des 
durchschnittlichen Anlegers

2 bis 5 Prozentpunkte unter der 
Marktrendite

Marktrendite abzüglich  etwa 0,5 
Prozent

Grundentscheidung aktives vs. passives Investieren
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

Hohe Risiko-/Renditeerwartung <- -> Niedrige Risiko-/Renditeerwartung

Risiko        Risiko Risiko Risiko Risiko Risiko Risiko Risiko Risiko Risiko
10               9                8               7                6  5 4               3               2               1 

Anteil risikoarme
Anlage (Anleihen)
Anteil Aktien weltweit

0 %          10 %         20 %        30 %         40 %          50 % 60 %        70 %         80 %          90 %
100 %         90 %         80 %        70 %         60 %          50 % 40 %        30 %         20 %          10 % 

Maximaler jährlicher 
Verlust (geschätzt)    
Max. kumulativer 
Verlust über 2 J. 
(geschätzt) 

25 %         22 %          20 %        17 %        14 %           9 % 8 %           6 %          4 %           2 %

45 %         40 %          36 %        31 %        25 %         16 % 14 %          11 %          7 %           3 % 

Maximaler historischer 
Verlust

54 %         50 %          45 %        41 %        35 %         30 %          24 %          18 %         11 %          4 %

Langfristig erwartete 
Rendite p.a. zwischen
konservativ und 
optimistisch

7,2 %         6,7 %       6,1 %       5,5 %        5,0 %        4,4 %        3,8 %          3,3 %        2,7 %        2,2 %

9,2 %         8,3 %       7,8 %       7,2 %        6,6 %        6,0 %        5,3 %          4,6 %        3,6 %        2,6 %

Notwendiger 
Mindestanlagehorizont 
in Jahren 11             10                 9              8               7              6               4                 3                2                2        

1.Schritt

Bestimmen 
Sie Ihr Risiko
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

Aktien Anleihen Alternative 
Anlagen

Rohstoffe

• Entwickelte Länder
• Schwellenländer
• Regionen
• Global
• Marktkapitalisierung
• Bruttoinlandsprodukt
• Rendite 

(Dividendenstrategien)

• Sektoren/Branchen
• Value/Growth
• Small /Large Cap
• Währungsgesichert

• High Yield
• Inflationsgebunden
• Pfandbriefe/Covered

Bonds
• Breit diversifiziert
• Schwellenländer
• Staatsanleihen
• Unternehmensanleihen

• Infrastruktur
• Forstwirtschaft
• Clean Energy
• Global Water
• Nachhaltigkeit
• Private Equity
• Immobilien
• Digitalisierung

• Breit diversifiziert
• Energie
• Industriemetalle
• Edelmetalle
• Agrarrohstoffe
• Lebensvieh

2.Schritt

Wählen Sie 
Anlage-
klassen
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

Gewichtung der Aktienallokation

Region Marktkapitalisierung Mittelwert Bruttoinlandsprodukt

Nordamerika 55,0% 41,5% 28,0%

Europa 21,0% 22,5% 24,0%

Pazifik 12,0% 10,5% 9,0%

Schwellenländer 12,0% 25,5% 39,0%

Summe 100% 100% 100%

2.Schritt

Wählen Sie 
Anlage-
klassen

Wie teile ich die Anlageklassen weltweit auf?
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

5.Schrit

Kaufen Sie 
Ihr Portfolio

USA/Nordamerika     55%
Westeuropa 30%
Pazifik & Japan 15%

Weltweit 100%

Aktien Large Cap/Value
75%

Aktien Small Cap
25%

Aktien
Entwickelte Märkte

76%

Wachstumsanteil
Weltportfolio

50%
Aktien Schwellen- länder All 

Cap
24%

Rohstoffe

Immobilien

Kurz-/mittellaufende 
Anleihen / hohe Bonität

Risikoarmer Teil
Anleihen

50%

Aufbau Weltportfolio
2.Schritt

Wählen Sie 
Anlage-
klassen
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

3.Schritt

Wählen Sie  
Indizes

Aktien Europa Aktien USA

• MSCI Europe

• Euro Stoxx 50

• S&P 500

• Dow Jones 30

Staatsanleihen

• iBoxx

• eb.rexx

Unternehmensanleihen

• Barclays Capital

• iBoxx

Indizes müssen den Markt so gut und komplett wie möglich abbilden. 
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

4.Schritt

Suchen Sie 
das 

passende  
Produkt

ü Es muss mein Geld möglichst breit streuen (das senkt das Risiko)
ü Es muss möglichst kosteneffizient sein (das erhöht die Rendite)
ü Es muss möglichst sicher sein (das schließt den Totalverlust aus)
ü Es muss möglichst liquide sein (das optimiert die Handhabung)

Über welches Produkt (Finanzinstrument) investiere ich?
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aktive/passive 
Fonds

Einzeltitel

Geschlossene 
FondsZertifikate

Versicherung Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

Wie investiere ich in die Anlageklassen?

4.Schritt

Suchen Sie 
das 

passende  
Produkt
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

Kriterien 
zur Auswahl des ETFs für einen 

bestimmten Index  

Dividende 
(ausschüttend oder 

reinvestierend)

Größe 
(verwaltetes 
Vermögen)

Währung 
(Währungsart)

Verwaltungs-
kosten

(TER)

Nachbildung 
(physisch oder 

synthetisch)

Gewichtung 
(Allokation)

ca. 2.000 ETFs zur Auswahl

steuerlicher Sitz
(Domizil)

Tracking Diff.
(Abweichung)

Auswahlkriterien der ETFs
4.Schritt

Suchen Sie 
das 

passende  
Produkt
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

5.Schritt

Kaufen Sie 
Ihr Portfolio

Name des ETF-Indexfonds Anteil % Kosten (TER) Positionen Fondswährung Ausschüttung

Aktien 50%

1. Aktien USA 16% 0,07 506 USD nein

2. Aktien Schwellenländer 12% 0,18 2999 USD nein

3. Aktien Europa 9% 0,07 600 EUR nein

4. Aktien Japan 2% 0,15 1200 USD nein

5. Aktien Pazifik 2% 0,15 402 USD nein

6. Aktien Small Cap 9% 0,35 3417 USD nein

Anleihen 50%

7. Weltweite Staats- und Unternehmensanleihen 20% 0,15 13375 EUR nein

8. Weltweite Staats- und Unternehmensanleihen 15% 0,15 3937 EUR nein

9. Weltweite Unternehmensanleihen 15% 0,09 2470 EUR nein

Gesamtkosten 0,14 28.906

Das Welt-Portfolio bauen
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

Wachstumsfaktor
Marktrenditen 01/1999 – 12/2021

8,72 % p.a.
- 40,78 % 1 J. 

6,98 % p.a.

- 46,76  % 1 J. 
7,04 % p.a.

- 39,11 % p.a.

WP 100

MSCI World

MSCI AC World

WP 100
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Aktien

ImmobilienRohstoffe

Anleihen

5.Schritt

Kaufen Sie 
Ihr Portfolio
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M A R K T V E R W E R F U N G E N 

U N D  I H R E  F O L G E N  
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Quelle: Pixabay
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Quelle: fondsprofessionell.de
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Quelle: fondsprofessionell.de
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Quelle: fondsprofessionell.de
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Umfrage Dimensional Fund Advisors unter Anlegern
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Umfrage Dimensional Fund Advisors unter Anlegern
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Angst vor der Volatilität am Aktienmarkt? 
Was man dazu wissen sollte!

Was der Krieg für ETF Anleger 
bedeutet

Aktiencrash und Krieg: so sollte man 
reagieren!

Warum ist mein Portfolio 
seit Jahresanfang gefallen?

Investor-Letter trainiert Anlageverhalten
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Quellen: Vanguard-Berechnungen, per 31. Dezember 2021, anhand von Daten von Refinitiv.
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Quellen: Analyse von Vanguard; Stand: 10. März 2022.
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Onlineseminare als Informationsquelle
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Geopolitische Risiken und deren Auswirkungen
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(Quelle: Statistisches Bundesamt)
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Umlaufrendite vs. Inflation 2021

- 0,4 %

+ 3,1 %
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Übersicht

§ Zeitlicher und regulatorischer Rahmen

§ Theorie und Praxis

§ Welche Lösung wird FONDSNET Ihnen anbieten?

§ Marktlage und Ausblick
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Zeitlicher und regulatorischer Rahmen

§ 01.06.2022 / Lieferung EET Daten „Level 1“

§ 02.08.2022 / Beginn der Abfrage der 
Nachhaltigkeitspräferenzen

§ 01.01.2023 / Lieferung EET Daten „Level 2“
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Theorie und Praxis

§ Ein Dschungel von Verordnungen

§ Mögliche Probleme in der Praxis
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Welche Lösung wird FONDSNET Ihnen anbieten?

§ Abfrage der Nachhaltigkeitspräferenzen

§ Validierung in der Beratungsstrecke

§ Welche Bereiche sind betroffen?
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Marktlage und Ausblick

§ Situation am Markt

§ Ausblick in die Zukunft 
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VI. AUSBLICK

Nächster

Partner#Dialog 11
Donnerstag, 25. August 2022
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Rechtliche Hinweise
Alle Rechte FONDSNET | Stand 05/2022
Nachdruck, Übernahme in elektronische Medien oder auf Internetseiten – auch auszugsweise – nur mit ausdrücklicher Genehmigung der

FONDSNET Vermögensberatung & -verwaltungs GmbH
Steinstraße 33 | D-50374 Erftstadt
Telefon: 02235 / 95 66 10
info@fondsnet.de | www.fondsnet.de

Die Inhalte der Präsentation wurden von FONDSNET und den Referenten mit größtmöglicher Sorgfalt zum Zeitpunkt der Veröffentlichung erstellt. Eine Haftung für die Richtigkeit der Daten und Informationen 
wird ausgeschlossen. Dies gilt insbesondere für den Fall, dass sich die enthaltenen Fakten, Annahmen und Empfehlungen im Laufe der Zeit ändern. Die Inhalte stellen weder eine individuelle Anlageempfehlung 
noch eine Einladung zur Zeichnung oder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar.

Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit und bis zum nächsten Mal!
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