¢» COMGEST / Guaiy Growth nvesto

AKTIEN USA

Comgest Growth America

Webinar Drescher & Cie
O1. Februar 2022




COMGEST HEUTE REPRASENTIERT DURCH:

Wolfgang Fickus Thorben Pollitaras

Produktspezialist Geschaftsfiuhrer
Comgest Deutschland



UBER COMGEST - BLITZINTRO
DREI ZAHLEN UND EINE AUSSAGE




VERWALTETES VERMOGEN IN US AKTIEN
US-STRATEGIE:

AUFTEILUNG DER VERMOGEN ENTWICKLUNG DER VERMOGEN (MIO. €)
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*Daten per 30. Juni 2021, Daten Grafik rechts von Dezember eines jeden Jahres sofern nicht anders angegeben. Daten zu Bestanden sind nicht auditiert. / 4



COMGEST GROWTH AMERICA
VOLATILITATS- / RENDITEPROFIL

PERFORMANCE / VOLATILITAT SEIT 01.01.2009* « US LARGE CAP FONDS * MORNINGSTAR UNIVERSE**
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fur die zuktnftige Wertentwicklung.

Quelle: Morningstar, Comgest. Netto Performance Daten in USD per 10-Jan-2021. *Performance unter dem aktuellen Management-Team. **Alteste Anteilsklasse in der EAA FUND US large cap growth
Morningstar Kategorie (welche die Morningstar Kategorie des Comgest Growth America Fonds ist) sowie der EAA FUND US large cap value Morningstar Kategoerie und der EAA FUND US large cap blend
Morningstar Kategorie. Rendite/Volatilitat zeigt das Ranking der metrischen jahrlichen Rendite geteilt durch die jahrliche Volatilitat. Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schlieBen.
Die Renditen kénnen aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder sinken.
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UNSERE AUSWAHLKRITERIEN

GESCHAFTSMODELL EINTRITTSBARRIEREN
— Transparenz —  Marke / Geschaftsmodell
- Wiederkehrende Ertrage - Patente

—  Preissetzungsmacht —  Bestandiges Know-how

- Wechselkosten
—  Kundenloyalitat

—  Kunden-/ Zuliefererkonzentration

FINANZIELLE KRITERIEN - GroBe
— Nachweisliche Fahigkeit zu starkem
Gewinnanstieg (Gewinn / Aktie + QUALITY
Dividenden >10%) GROWTH NACHHALTIGKEIT
— Eigenkapitalrendite (>15%) )
Starke Cashflow-Generierung - Mitarbeiter & Kultur
- Umwelt

— Die Kapitalkosten Ubersteigende
Kapitalrendite
— Solide Bilanz, geringe Verschuldung

— Soziale Faktoren
—  Politisches / regulatorisches

—  Hoéhere Gewinnmargen als Durchschnitt Risiko
der Wettbewerber
ORGANISCHES WACHSTUM MANAGEMENT

— Branchenkenntnis

—  Geografische Expansion

—  Produktexpansion - Integritat
—  Wachsender Markt - Kommunikation
- Innovation — Corporate Governance



INFLATIONSSCHUTZ MIT QUALITATSWACHSTUMSAKTIEN
GERINGE VERSCHULDUNG UND HOHE PREISSETZUNGSMACHT

GERINGE PREISSETZUNGS-
VERSCHULDUNG MACHT
NET DEBT/EBITDA (2021) & AVERY
2 DENNISON®
18 5 .Der Umsatz stieg organisch um 14 %, angetrieben durch ein starkes

Volumen und etwa fiinf Prozentpunkte durch héhere Preise.”

| == Microsoft

06 “Am 1. Marz werden die Listenpreise fur folgende kommerzielle Produkte aktualisiert:
Microsoft 365 Business Basic (von $5 auf $6 pro Nutzer),

0,4

o Microsoft 365 Business Premium (von $20 auf $22),
' — Office 365 E1(von $8 auf $10),
o

Office 365 E3 (von $20 auf $23),

Office 365 E5 (von $35 auf $38), and
Microsoft 365 E3 (von $32 auf $36).

Diese Erhdhungen werden weltweit gelten.”

Comgest Growth America S&P 500

Quellen: Comgest/Factset, Zitat des Vorstandsvorsitzenden von Avery Dennison in der Telefonkonferenz fir das 3. Quartal 2021 und Pressmitteilung der Microsoft Corp. "New Pricing for Microsoft 365" vom 7
19. August 2021. Die Nennung der Unternehmen dient nur der Information und stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar



SIND WACHSTUMSAKTIEN ZU TEUER?
FALLBEISPIEL dMaAZon

KGV (bezogen auf den durchschnittlichen Einstandspreis 2014-2018)
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Quelle: Amazon Unternehmens-Website, *EPS-Schatzung nach Comgest. Bei den gezeigten Daten handelt es sich um die Daten des Comgest Growth America / 8



SIND WACHSTUMSAKTIEN ZU TEUER?
PERFORMANCE = EPS WACHSTUM X KGV ANDERUNG

Fallstudie: theoretisches Performancepotenzial des Comgest Growth America tiber 5 Jahre
als Funktion von jahrlichem EPS Wachstum und Veranderung des KGV*

5-Jahres-Bewertung (KGV)
Durchschn. jahrl.

Wachstumsrate 17x 20x 23x 26x 29x 32x 35x
(5 Jahre)
4% o 29% | -1e% -4% 9% 22% 34% 47%
6% -22% -8% 6% 20% 34% 48% 62%
8% -14% 1% 17% 32% 47% 62% 77%
10% -6% 1% 28% 44% 61% 78% 94%
12% 3% 22% 40% 58% 76% 94% 13%
14% 13% 33% 53% 73% 93% m%  132%
heutige
KGV-
Bewertung
des
Comgest
Growth
America

allgemeinen Information. Keinesfalls stellt dieses Dokument ein Angebot, eine Einladung zu einem Angebot oder eine Empfehlung fur den Abschluss einer Transaktion dar. Die hier genannten Titel sind zu dem

Quelle: Comgest (Stand: 25. Januar 2022, *Ohne Cash-Positionen und Gebuhren. Dieses Dokument stellt keine Anlageberatung dar und ist auch nicht als solche beabsichtigt, sondern dient lediglich zur 9
Zeitpunkt, zu dem Sie die Prasentation erhalten, moglicherweise kein Bestandteil des Portfolios mehr.



COMGEST GROWTH AMERICA

PORTFOLIOALLOKATION NACH WACHSTUMSRATEN

— Uneingeschrankter, Bottom-up-Ansatz
— Keine Berlicksichtigung von Benchmark

oder Sektor

EPS-Wachstum* + Dividendenrendite
(gewichteter Durchschnitt der Aktien im Korb)

Portfolio-Gewichtung
KGV kommende 12 Monate

(gewichteter Durchschnitt der Aktien im
Korb)

KORB 1
L

b4

S===WHOLESALE

Up to 12%

27%

22.7x

KORB 2

ORACLE
Alphabet

12-15%
33%

21.9x

KORB 3

B8 Microsoft

INTUIT
amazon

15+%

40%

35.0x

*Quelle: Factset, Stand der Daten 24. Januar 2022. Dieses Dokument wurde ausschlieBlich zu Informationszwecken erstellt. Sein Inhalt ist nicht als Angebot oder Aufforderung oder Empfehlung in Bezug auf
den Kauf oder Verkauf irgendeines Wertpapiers zu verstehen. Die hier genannten Titel sind zu dem Zeitpunkt, zu dem Sie die Prasentation erhalten, moglicherweise kein Bestandteil des Portfolios mehr.
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COMGEST GROWTH AMERICA
TOP 10 POSITIONEN (= 58% DES PORTFOLIOS)

10 HAUPTPOSITIONEN (%)

Microsoft USA
Oracle USA
Apple USA
Intuit USA
Amazon.com USA
Costco Wholesale Corporation USA
Alphabet A USA
Eli Lilly USA
Johnson & Johnson USA
Service Corp Intl USA

Quelle: Comgest / FactSet financial data and analytics, sofern nicht anders angegeben. Stand 31-Dez-2021

Obige Positionen sind nur zur Information u. besagen nicht, dass die Anlagen rentabel waren oder sein werden; es ist keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung. Zum Prasentationszeitpunkt kénnen die Titel evtl. nicht

mehr im Portfolio sein

Informationstechnologie
Informationstechnologie
Informationstechnologie
Informationstechnologie
Zyklische Konsumguter
Nichtzykl. Konsumguter
Kommunikationsdienste
Gesundheit

Gesundheit

Zyklische KonsumguUter

9,5
7,9
7,2
6,7
4.8
4,6
4,4
4,3
4,3

4,2
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Vielen Dank
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CHANCEN UND RISIKEN

Chancen

Die Fonds sind langfristig und nachhaltig ausgerichtet durch die Anlage in Wachstumsaktien mit einer
durchschnittlichen Haltedauer von vier bis funf Jahren.

Langfristig kdnnen Aktien einen hdheren Ertrag als beispielsweise Geldmarktanlagen bieten.

Die Qualitdtswachstumsunternehmen werden nach strikten, nachvollziehbaren Selektionskriterien
ausgewanhlt.

Risiken

Kein Kapitalschutz: Durch Veranderung an den Kapitalmarkten kann der Anteilswert unter den urspringlich
investierten Betrag fallen.

Durch Anlagen in Fremdwahrungen bestehen Wahrungsrisiken.
Die Konzentration des Portfolios auf wenige Aktien stellt ein erhdhtes Risiko dar.

Kontrahentenrisiko.



KEINE ANLAGEEMPFEHLUNG

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine
Anlageempfehlungen dar, sondern dienen der Werbung fur die
Produkte und Anlagestrategien von Comgest. Sofern in diesem
Zusammenhang Angaben zu einzelnen Emittenten gemacht werden,
wurden diese Angaben nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur
Forderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt. Es besteht
auch kein Verbot des Handels mit Aktien der genannten Emittenten als

Folge der in dieser Prasentation gemachten Angaben.
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KONTAKT




KONTAKT

COMGEST DEUTSCHLAND GMBH

Sky Office
Kennedydamm 24
40476 Dusseldorf

Tel. +49 21144 03 87-0

kontakt@comgest.com
www.comgest.com

ANSPRECHPARTNER FUR KUNDEN IN DEUTSCHLAND &

Thorben Pollitaras
Tel. +49 211 44 03 87-22

Andreas Franz
Tel. +49 211 44 03 87-21

Maximilian Neupert
Tel. +49 211 44 03 87-26

Dieter Wimmer
Tel. +49 211 44 03 87-29

Silke Masuda
Tel. +49 211 44 03 87-12

OSTERREICH

Geschaftsfuhrer
tpollitaras@comgest.com

Investor Relations Manager Deutschland
afranz@comgest.com

Investor Relations Manager Deutschland
mneupert@comgest.com

Leiter Sales Osterreich
dwimmer@comgest.com

Teamleader Marketing & Investor Services
smasuda@comgest.com

/1,



RECHTLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND UND OSTERREICH /2)

Diese Prasentationsunterlagen sind ausschlie3lich fur professionelle Anleger bestimmt und nur zusammen mit den mundlichen Erlauterungen aussagekraftig. Es gilt das gesprochene Wort.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieB3lich der Produktbeschreibung. Sie stammen aus Quellen, die Comgest flr zuverlassig
halt, far ihre Richtigkeit kann jedoch keine Haftung Ubernommen werden. Vor einer Investmententscheidung sollen der aktuelle Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen
herangezogen werden, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzelnen mit der Anlage verbundenen Risiken enthalten. Die vorgenannten Dokumente sind in deutscher Sprache kostenlos als
Druckstticke bei den folgenden Zahl- und Informationsstelle erhaltlich: Deutschland: Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg, Osterreich: Erste Bank der dsterreichischen
Sparkassen AG, Am Belvedere 1, 1100 Wien. Auf3erdem stehen sie auf der Webseite www.comgest.com zum Download zur Verfligung. Diese Produktinformation stellt weder ein Angebot noch eine
Beratung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf einer Finanzanlage dar. Die darin genannten Titel sind zu dem Zeitpunkt, zu dem Sie die Prasentation erhalten, méglicherweise kein Bestandteil
des Portfolios mehr. Die hierin zum Ausdruck gebrachten Einschatzungen und Meinungen kénnen sich jederzeit andern. Es gibt keine Gewissheit, dass die hierin enthaltenen Prognosen tatsachlich
eintreffen.

Comgest kann beschlieBen, den Vertrieb der in diesem Dokument genannten Publikumsfonds und/oder Anteilsklassen unter Einhaltung der gesetzlichen Voraussetzungen einzustellen. Die
Richtlinien fur die Bearbeitung von Beschwerden (die eine Zusammenfassung der Anlegerrechte und Informationen Uber Rechtsbehelfe im Falle eines Rechtsstreits enthalten) sind auf Deutsch,
Englisch, Franzdsisch, Niederlandisch und Italienisch auf der Website http:.//www.comgest.com im Bereich "Regulatory Information” verfugbar.

Die genannten Fonds richten sich an Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Die vergangene Wertentwicklung oder Volatilitat stellt keinen verlasslichen Indikator fur die
zuklnftige Wertentwicklung oder Volatilitat dar. Durch Veranderungen an den Kapitalmarkten kann der Anteilswert unter den urspranglich investierten Betrag fallen. Anlagen in
Fremdwahrung kédnnen Wahrungsschwankungen unterliegen und dadurch die Rendite positiv wie negativ beeinflussen. Investitionen in Schwellenlander weisen hohe Risiken auf
(politische Risiken, wirtschaftliche Risiken, Wahrungsrisiken).

Indizes werden unverbindlich zum nachtraglichen Vergleich angegeben.

Berechnungsbasis fur die Wertentwicklung (soweit nicht anders angegeben): Nettoinventarwert ohne Ausgabeaufschlag; Ausschuttungen wieder angelegt. Individuelle Kosten wie beispielsweise
Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind nicht bertcksichtigt. Diese und der Ausgabeaufschlag wirden sich bei Bertcksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. TER: Betriebs-
und Verwaltungskosten einschl. MwSt. (einschl. aller Kosten auB3er Transaktionskosten und Kosten fur die Tatigung von Anlagen).

Die in diesem Dokument genannten Anlageexperten sind entweder bei Comgest S.A, Comgest Asset Management International Limited, Comgest Far East Limited, Comgest Asset Management
Japan Ltd. oder Comgest Singapore Pte. Ltd. angestellt.

Die Vermogensverwaltungsgesellschaften der Comgest Gruppe umfassen: Comgest S.A., beaufsichtigt von der Autorité des Marchés Financiers (AMF); Comgest Far East Limited, beaufsichtigt von
der Hong Kong Securities and Futures Commission; Comgest Asset Management International Limited, beaufsichtigt von der Central Bank of Ireland und der U.S. Securities and Exchange
Commission; Comgest Asset Management Japan Ltd., beaufsichtigt von der Financial Service Agency of Japan (eingetragen beim Local Finance Bureau Kanto (No. Kinsho 1696)); Comgest
Singapore Pte. Ltd., eine lizenzierte Fondsverwaltungsgesellschaft und befreite Finanzberaterin (fur institutionelle und zugelassene Investoren), die der Aufsicht der Monetary Authority of Singapore
(MAS) untersteht; und Comgest US L.L.C, beaufsichtigt von der U.S. Securities and Exchange Commission.


http://www.comgest.com/

RECHTLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND UND OSTERREICH 2/2)

Die aufgefuhrten von den verschiedenen Gesellschaften vergebenen Ratings und Auszeichnungen kdnnen sich jederzeit andern.
Auszeichnung von Comgest zum besten Asset Manager Aktienfonds 2015-2021 verliehen von Scope jeweils im November 2014-2020. Auszeichnung von Comgest als , Top-Fondsgesellschaft” (5
Sterne) im Capital Fonds-Kompass 2021, Ausgabe 03/2021.

Die MSCI Daten sind ausschlieBlich flr den internen Gebrauch und durfen nicht weitergegeben oder als Grundlage fur (oder in Zusammenhang mit der Erstellung und dem Angebot) die Erstellung
oder das Angebot anderer Wertpapiere oder Finanzprodukte oder Indizes herangezogen werden. Weder MSCI noch andere Drittparteien, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder
Erstellung der MSCI Daten beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen, geben ausdrtickliche oder stillschweigende Gewahrleistungen oder Zusicherungen bezlglich der Daten (oder der sich aus
ihrer Nutzung ergebenden Ergebnisse) ab. Insbesondere Ubernehmen die Parteien keinerlei Gewahr fur die Eigenstandigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit, allgemeine Gebrauchstauglichkeit oder
Eignung fur einen bestimmten Zweck der Daten. Ohne Einschrankung der vorstehenden Bestimmungen haften MSCI, mit MSCI verbundene Unternehmen und Drittparteien, die an der
Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der Daten

beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen, unter keinen Umstanden fur unmittelbare, mittelbare, besondere, Folge oder jede andere Art von Schaden (einschlieBlich entgangener Gewinne)
sowie Schadenersatz, selbst wenn sie auf die Mdglichkeit derartiger Schaden hingewiesen wurden.

Der S&P 500 Index (,S&P 500" oder ,der Index™) ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor's Financial Services LLC und in Lizenz an S&P Dow Jones Indices LLC vergeben. Eine
Weiterverbreitung oder Vervielfaltigung im Ganzen oder in Teilen ist ohne schriftliche Genehmigung der Rechteinhaber untersagt. In keinem Fall haften S&P Dow Jones Indices und seine externen
Datenlieferanten und Lizenzgeber gegentber Dritten fur direkte, indirekte, zufallige, exemplarische, kompensatorische, strafrechtliche, spezielle oder Folgeschaden, Kosten, Ausgalben, Rechtskosten
oder Verluste (einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf entgangene Einkinfte oder entgangene Gewinne und Opportunitatskosten) im Zusammenhang mit einer Nutzung des Index, selbst wenn auf
die Moglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.

Der STOXX® Europe 600 Index ist abgeleitet vom STOXX Europe Total Market Index (TMI) und ist eine Teilmenge des STOXX Global 1800 Index. Der STOXX Europe 600 Index reprasentiert mit
einer festen Anzahl von 600 Komponenten Unternehmen mit grofer, mittlerer und kleiner Kapitalisierung aus 17 Landern Europas: Osterreich, Belgien, Tschechische Republik, Danemark, Finnland,
Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, Luxemburg, die Niederlande, Norwegen, Portugal, Spanien, Schweden, Schweiz und das Vereinigte Konigreich.

Der TOPIX Index Value und die TOPIX Marks unterliegen Eigentumsrechten der Tokyo Stock Exchange, Inc., und der Tokyo Stock Exchange, Inc. gehdren alle Rechte und alles Know-how in Bezug
auf den TOPIX wie Berechnung, Veroffentlichung und Verwendung des TOPIX Index Value sowie in Bezug auf die TOPIX Marks. Kein Produkt wird in irgendeiner Weise von der Tokyo Stock
Exchange, Inc. gesponsert, untersttitzt oder empfohlen.

Ein oder mehrere ggf. beschriebene(r) Representative Account(s) wird/werden in Ubereinstimmung mit dem/den jeweiligen Composite(s) seit Auflegung des/der Composites verwaltet. Der/die
Representative Account(s) ist/sind das/die offene(n) Anlagevehikel mit dem/den langsten Track Record(s) innerhalb des/der Composites.

Die jeweils ggf. angegebene Performance spiegelt die Performance des entsprechenden Representative Accounts wider. Daher kann die Performance den Ergebnissen des entsprechenden
Composites ahnlich sein, aber die Angaben sind nicht identisch und werden nicht in diesem Sinne dargestellt. Die jeweiligen Ergebnisse sind kein Indikator fUr die zukinftige Performance des
entsprechenden Representative Accounts oder anderer beschriebener Mandate und/oder Produkte. Die Performance eines Mandats variiert je nach Auflegungsdatum und Anlagebeschrankungen
des Mandats sowie anderer Faktoren und entspricht moglicherweise nicht der Performance des/der hier gof. dargestellten Representative Account(s).

Eine GIPS-konforme Prasentation von ggf. beschriebenen Composites ist unter info@comgest.com erhaltlich. GIPS® ist eine eingetragene Marke des CFA Institute. Das CFA Institute unterstttzt oder
férdert diese Organisation nicht und Gbernimmt auch keine Garantie flr die Richtigkeit oder Qualitat der hierin enthaltenen Inhalte.
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