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Wir investieren in werthaltige Unternehmen

Made in Germany: Lohnen sich deutsche Aktien wieder?

2. Oktober 2025

(Bei dieser Prasentation handelt es sich um eine Marketingmitteilung gemaR § 63 WpHG)
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DiSCIai mer VALUE-HOLDINGS

Aktiengesellschaft -

Diese Prasentation ist Marketingmaterial und dient ausschlieBlich der Produktinformation. Sie ist keine Grundlage fir Kaufe oder Verkaufe
von Vermogensgegenstanden. Die enthaltenen Informationen sind fir den Gebrauch durch professionelle Kunden bestimmt. Sie
begriinden kein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines Finanzinstruments, noch beruhen sie auf der Betrachtung der personlichen
Verhiltnisse des Adressaten. Allein maligeblich fiir den Anteilserwerb sind die gesetzlichen Verkaufsunterlagen (Verkaufsprospekt
und wesentliche Basisinformationsblatter (PRIIPs-KIDs)), denen die ausfihrlichen Informationen sowie den damit verbundenen
Chancen und Risiken entnommen werden kénnen. Diese Prasentation ist vertraulich und darf nicht an Dritte weitergegeben werden.

Die in dieser Prasentation enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen basieren auf den gegenwaértigen Erwartungen, Vermutungen und
Prognosen der Gesellschaft sowie den ihr derzeit verfligbaren Informationen. Die zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse sind
abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten verschiedene Risiken und Unwdagbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die
sich moglicherweise als nicht zutreffend erweisen. Die Informationen beruhen auf sorgfaltig ausgewéahlten Quellen, die Value-
Holdings fir zuverlassig erachtet. Deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Genauigkeit kann jedoch nicht garantiert werden. Bitte
beachten Sie, das die Preise und Ertrdge von Wertpapieren sowohl sinken als auch steigen und von Wechselkursanderungen
beeinflusst werden kdnnen. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind daher keine Garantie fiir kiinftige Ertrage.

Die dargestellten Meinungen sind die zum Zeitpunkt der Veroffentlichung und stimmen maoglicherweise nicht mit der Meinung zu einem
spateren Zeitpunkt Gberein. Wir Gbernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Dokument gemachten zukunftsgerichteten
Aussagen zu aktualisieren. Die Meinungen dienen zum Verstandnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung zu
sehen. Die ausgewiesene Allokation (Produkt, Region, Einzeltitel, etc.) kann sich jederzeit andern. Die vorliegende Prasentation dient
lediglich Informationszwecken und stellt explizit kein Angebot oder Aufforderung zur Zeichnung von Fondsanteilen oder zum Kauf
von Aktien dar. Dieses Dokument enthalt ebenso keine Ratschlage in Rechts-, Steuer- oder sonstigen Fragen. Die Verwendung der
vorliegenden Informationen geschieht auf eigenes Risiko. Die Gesellschaft Gbernimmt keine Verantwortung fir direkte oder
indirekte Schaden, die durch die Verwendung der Informationen entstehen kénnen.

Es ist zu beachten, dass die Value-Holdings AG, die Value-Holdings International AG, die Value-Holdings Capital Partners AG, Angestellte
dieser Gesellschaften und/oder mit ihr verbundene Personen Anteile an der Value-Holdings AG, einem oder mehrerer von der Value-
Holdings betreuten Fonds, Portfolios oder an Einzelinvestments halten konnen, die im Rahmen der Value-Investing Strategie der
Value-Holdings verwendet werden.

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG
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Value-Holdings at a glance

Aktiengesellschaft -

Key Facts Fondsberater
e 1992 gegrindet in Augsburg ) | Crind 4 Vorctand d
rinder un orstan er
Value-Holdings AG und
verantwortlich flur den Value-
Holdings Deutschland Fund.
Verantwortlich  fir Research
und Portfolio-Management.
Ausbildung zum Bankkaufmann
und Studium Diplom-
Betriebswirt (FH) in Augsburg.

* Unabhangig und eigentimergefihrt
e Zwei Publikumsfonds
» Value-Holdings Deutschland Fund
» Value-Holdings Dividenden Fund

Wofir steht Value-Holdings

* Expertenteam fir deutsche Nebenwerte und
europaische Dividendenaktien

* Eigenes Primarresearch und Bewertungsmodelle

Vorstand der Value-Holdings
Capital  Partners AG und
verantwortlich fir den Value-
Holdings Dividenden Fund und
den Value-Holdings Deutschland
Fund.  Zuvor Director bei

* Diszipliniert, geduldig und stilkonsistent

Auszeichnungen

! l Handelsblatt DEUTSCHER

FOND _FoNDsPREIS) MainFirst als Portfolio Manager
-~ 2025
j%ﬂiz ﬁgﬂg}g Lapita fur deutsche und européische
oncE il [ e : e — Aktien. Ausbildung zum Bank-
BORSE Georg Geiger Top-Fondshontiquen o R MOHNlNGS-mH i
o e ‘ : * kaufmann und BWL Studium.
nntag - | HS
€uro - | FONDS Alexander Dominicus
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Investmentprozess: Titelselektion

Aktiengesellschaft -

Wir suchen nach: ,Good Business, Good People, Good Price”,

Good Business Good People

Kompetent,

Einfach zu verstehendes, shrlich und'erfabren

bewahrtes Geschaftsmodell

unternehmerisch denkend

gesunde Bilanz dem Interesse der

geringe Verschuldung Aktionare verpflichtet

starke Preissetzungsmacht leistungsabhangige

Vergutung

Niedriges KGV und KBV

hohe Eigenkapital- und
Dividendenrendite

nachhaltig positive
Cash-flows

Sicherheitsmarge mind. 30 %

Good Price

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG
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Value-Holdings Deutschland Fund: Performance

Aktiengesellschaft -
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Wertentwicklung

YTD 2025: 23,17 % Seit Auflage 442,83 %
3 Jahre 40,40 % Seit Auflage (p.a.) 7,53%
5 Jahre 75,24 % Volatilitat (1 Jahr) 16,76%

Quelle: VP Fund Solutions, Individuelle Kosten, die nicht auf Fondsebene anfallen, wie beispielsweise Gebihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Berechnung der
Wertentwicklung nicht bericksichtigt und wiirden sich bei Berlcksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein
verlasslicher Indikator fir die zuklinftige Wertentwicklung; Stand 29.08.2025

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG



Value-Investing und Landerfonds?
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VALUE-HOLDINGS
Aktiengesellschaft

Heimvorteil

Als lokaler Manager hat man oftmals den besseren Unternehmenszugang. Firmenbesuche
runden das Research ab und kénnen helfen ein Geflhl fir die Kultur zu entwickeln.

Fokus & Erfahrung

Weniger ist mehr. Viele der deutschen Unternehmen verfolgt Value-Holdings seit mehr als
30 Jahren.

Fehlbewertungen
Value Investoren brauchen Volatilitat und Fehlbewertungen. Dazu braucht es keine

Volkswirtschaft, die jedes Jahr stark wachst.

Internationalitat

Viele Unternehmen in Deutschland sind global aufgestellt. In Zeiten schwacheren
Wachstums kdnnen sie in internationalen Markten wachsen.

Nischenspieler

Insbesondere der deutsche Mittelstand hat viele global erfolgreiche Nischenspieler. Diese
Unternehmen haben fokussierte Geschaftsmodelle und sind oftmals Weltmarktfthrer.

T

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG
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Fitnessprogramm der neuen Bundesregierung

Aktiengesellschaft -

Sondervermaogen Infrastruktur Investitions-Sofortprogramm N
4
: . ' 4 '
* 500 Mrd.in 12 Jahren e Korperschaftsteuersenkung
* Modernisierung von Schulen, Kitas, e Degressive Abschreibung bis 30 % p.a.
Bahnstrecken und Strafien e  Forderung der E-Mobilitat fir Firmen
° AUSgaben far ForSChung und Digitalisierung ° Ausbau der Forschungszu|age
Initiative ,Made for Germany“ H E Reduzierung der Energiekosten
e > 100 Unternehmen HH e Etwa 10 Mrd. Entlastungen
e > 700 Milliarden Investitionen in den e Abschaffung der Gasspeicherumlage
kommenden 3 Jahren in Deutschland e  Senkung der Stromsteuer fir die Industrie
° Dreistelliger Mrd. Betrag Neuinvestitionen ° Zuschuss bei Ubertragungsnetzentge|ten

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG
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Value-Holdings Deutschland Fund: Bewertung

Aktiengesellschaft -

KGV Value-Holdings Deutschland Fund Struktur
(2026¢€)
15
Large Caps
15,9%
Mid Caps
7,5%
10
Small Caps
76,6%
5

B DAX SDAX B Value-Holdings Deutschland Fund

Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen; Stand: 18.09.2025

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG
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2026: Deutschland Comeback

Aktiengesellschaft -

Wirtschaftswachstum in Deutschland Value-Holdings Deutschland Fund Struktur

(Prognose ifo)

Top 10 - Positionen

2,0%
Vossloh 7,9 %
1,6% SAF-Holland 7,5%
1,5% Traton 7,0 %
1,3% Wacker Neuson 4,6 %
Ringmetall 4.5%
1,0% Deutz 44%
Sixt 3,8 %
Kontron 3,6 %
0,5% Sto 3,6 %
0,2% Dt. Beteiligung 3,4 %
0,0% - Insgesamt 23 Positionen
2025 2026 2027

Quelle: ifo Institut; Stand 04.09.2025
Quelle: eigene Berechnungen; Stand: 18.09.2025

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG



Vi

Value-Holdings Deutschland Fund: Morningstar

Aktiengesellschaft -

Renditen Fund Kategorie *
Laufendes Jahr 23,2 % 12,6 %
3 Jahre p.a. 11,8 % 3,5%
5 Jahre p.a. 11,8 % 2,2%
Kennzahlen Fund Kategorie *
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 11,8 x 16,5 x
Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1,1x 1,7 x
Dividendenrendite 3,7% 2,2 %

Quelle: Morningstar per 31.08.2025. Die friithere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schlieRen. * Morningstar Kategorie Germany Small/Mid Cap Equity

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG
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Mochten Sie in Kontakt bleiben?

Aktiengesellschaft -

Fondsberichte (Vierteljahrlich)

Anmeldung per formloser E-Mail an investoreninfo@value-holdings.de

LinkedIn

Folgen Sie Value-Holdings AG bei LinkedIn

Value-Holdings Blog

Uber unsere Homepage oder via Link: Blog der Value-Holdings AG

Save the date

Fonds im Visier: Value-Holdings Deutschland Fund am 29.10. um 15 Uhr

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG
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Value-Holdings Deutschland Fund

Aktiengesellschaft o

Fondsinformationen

Fondsname Value-Holdings Deutschland Fund
ISIN L100113873901

WKN AOB63E

Universum Aktien Deutschland

Fondsberater Georg Geiger, Alexander Dominicus
Ertragsverwendung ausschuttend

Auflagedatum: 15.05.2002
Verwaltungsgesellschaft VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG
Verwahrstelle VP Bank AG

Anlageberater Value-Holdings Capital Partners AG
Fondsvolumen 30m

Wahrung EUR

Pauschale Entschadigung 1,10%

Performance Fee 10,00%

Hurdle Rate 5,00% mit High Watermark

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG
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,Price is what you pay.

Value is what you get.”

(Warren Buffett)

Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

Value-Holdings AG ¢ Bahnhofstralse 30e 86150 Augsburg
www.value-holdings.de ® info@value-holdings.de

Marketingmitteilung VALUE-HOLDINGS AG
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