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Vanguard weltweilt: Etablierter Indexpionier seit 1975
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Asset Allokation: Warum die Kern-Allokation so wichtig ist

Die Wertentwicklung eines Portfolios hangt vor allem von dem langfristigen Asset-Mix ab

Wertpapierauswahl und

Markt-Timing ’

Langfristige
Wertschwankungen
eines Portfolios
gehen zurick auf...
Asset Allokation

Quellen: Vanguard-Berechnungen, unter Verwendung von Daten von Morningstar,
Inc.Hinweis: Die Berechnungen basieren auf monatlichen Renditen fir 709 ausgeglichene US-Fonds von Januar 1990 bis September 2015. Einzelheiten zur Methodik siehe Brian Scott, James Balsamo, Kelly N. McShane und

vanguard Christos Tasopoulos, 2017. The global case for strategic asset allocation and an examination of home bias. Valley Forge, Pa.: Vanguard Group



Der Asset-Mix bestimmt das Ertragsspektrum

Beste, schlechteste und durchschnittliche Rendite zahlreicher Portfolio-Kombinationen aus Aktien und Anleihen
von 1901 his 2023
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Der Wert von Investitionen und die Ertrage daraus kénnen steigen oder fallen, und Investoren kénnen Verluste bei ihren Investitionen erleiden. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger
Indikator fur kiinftige Ertréage. Die Performance eines Index ist keine genaue Darstellung einer bestimmten Investition, da man nicht direkt in einen Index investieren kann. Quelle: Berechnungen von Vanguard basierend auf
) Daten von Refinitiv und Bloomberg. Hinweise: Anleiherenditen werden durch den DMS World Bond Total Return Index von 1901 bis 1999 und danach durch den Bloomberg Global Aggregate Index (abgesichert in Euro)
v d dargestellt. Aktienrenditen werden durch den DMS World Equity Total Return Index von 1901 bis 1969 und danach durch den MSCI World Index repréasentiert. In den Renditen sind reinvestierte Ertrage und Kapitalgewinne
anguar enthalten, jedoch weder die Verwaltungsgebihren und -kosten noch steuerliche Auswirkungen. Stand: 31. Dezember 2023.



Ohne Rebalancing kann das Portfoliorisiko steigen

Verdnderung der Aktienallokation fir ein Portfolio mit und ohne Rebalancing, 2003 bis 2023
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Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Ertrage.

Quelle: Berechnung von Vanguard auf Grundlage von Daten von Bloomberg. Tagliche Renditedaten fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2003 bis zum 30. Januar 2023.

Hinweis: Beide Portfolios besteht zu Beginn zu 60% aus Aktien und zu 40% aus Anleihen. Das Portfolio mit regelmafigem Rebalancing wird jeweils zu Beginn des Quartals auf seine urspriingliche Gewichtung zuriickgesetzt. Die
Renditen fiir die globale Aktien- und Anleihe-Allokationen werden dargestellt durch den MSCI All Country World Index bzw. den Bloomberg Global Aggregate Index (USD hedged). Alle Renditen in USD.



4 Risikostufen fur unterschiedliche Anlegerprofile

Anlageziel: Langfristiges Kapitalwachstums durch ein global diversifiziertes Portfolio aus Aktien und Anleihen, das
regelmaliig neu gewichtet wird, um die angestrebte strategische Asset-Allokation zu erhalten.
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Quelle: Vanguard.
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Produktmerkmale

Vanguard LifeStrategy Vanguard LifeStrategy Vanguard LifeStrategy Vanguard LifeStrategy

ETF-Name 20% Equity UCITS ETF 40% Equity UCITS ETF 60% Equity UCITS ETF 80% Equity UCITS ETF
Benchmark Keine Keine Keine Keine
Gesamtkostenquote / OCF 0,25% 0,25% 0,25% 0,25%
Gewichtungsmethode Marktkapitalisierung Marktkapitalisierung Marktkapitalisierung Marktkapitalisierung
Replikationsmethode Physisch Physisch Physisch Physisch
Basiswahrung EUR EUR EUR EUR

Anteilsklassen*

thes./aussch.

thes./aussch.

thes./aussch.

thes./aussch.

ISIN

IEOOBMVB5KO07

IEOOBMVB5M21

IEOOBMVB5P51

IEOOBMVB5R75

WKN

A2P7TN

A2P7TJ

A2P7TK

A2PT7TF

Vanguard

*ETFs mit ausschittenden Anteilen schiitten halbjéhrlich aus.



Wichtige Hinweise zu Anlagerisiken Vanguard

Kapitalanlagen sind mit Risiken verbunden. Der Wert der Investitionen und die daraus resultierenden Ertrdge kdnnen steigen oder fallen, und Anleger:innen erhalten den urspriinglich investierten Betrag unter Umstanden
nicht in voller Hohe zurlick. Es besteht das Risiko eines Totalverlustes.

Mit einer Anlage in Investmentfonds / ETF (Exchange Traded Fund bzw. bdrslich gehandelter Fond) bestehen fir Anleger neben der Mdglichkeit der Generierung von Ertrdgen auch erhebliche Risiken, wie beispielsweise
die nachfolgenden. Investmentfonds unterliegen Kursschwankungen sowie dem Risiko sinkender Anteilspreise, sodass fur Anleger erhebliche Verluste entstehen kénnen. Es ist mdglich, dass sich andere Anlageklassen,
z.B. Aktien, Renten, Rohstoffe, sowie Regionen, z.B. Deutschland, Europa, oder Segmente mit Small Caps oder Blue Chips besser entwickeln als der Fonds und dieser unter Umstanden nicht oder nur geringfiigig in diese
investiert ist. Die Volatilitdt (Wertschwankung) der Fondsanteilwerte kann je nach Eigenschaft der getatigten Investitionen stark erhoht sein. Der Erfolg eines aktiven Managements durch den Fondsmanager ist ungewiss,
passive Fonds (ETFs) kdnnen unter Umstanden besser abschneiden. Vom Fonds gehaltenen Wertpapiere konnen in verschiedenen Wéahrungen notieren, sodass der Anlageerfolg durch die jeweils aktuelle
Wechselkursentwicklung belastet werden kann. Ein grundsétzliches Risiko bei Investmentfonds besteht in einer voriibergehenden Aussetzung der Anteilsriicknahme aufgrund nicht ausreichender Liquiditat bis hin zu einer
geordneten Auflosung des Fonds.

Die fruhere Wertentwicklung gibt keinen verléasslichen Hinweis auf zukinftige Ergebnisse.
Manche Fonds investieren in Schwellenlandern, die im Vergleich zu entwickelteren Mérkten volatiler sein kdnnen. Infolgedessen kann der Wert lhrer Anlagen steigen oder fallen.
Bei Investitionen in kleinere Unternehmen kann eine héhere Volatilitdt gegeben sein, als dies bei Investitionen in etablierte Blue-Chip-Unternehmen der Fall ist.

ETF-Anteile kdnnen nur durch einen Makler erworben oder verkauft werden. Die Anlage in ETFs bringt eine Borsenmakler-Provision und eine Geld-Brief-Spanne mit sich, was vor der Anlage vollstandig berticksichtigt
werden sollte.

Fonds, die in festverzinsliche Wertpapiere investieren, bergen das Risiko eines Zahlungsausfalls bei Riickzahlungen und einer Beeintrachtigung des Kapitalwerts lhrer Investition. AuBerdem kann das Ertragsniveau
schwanken. Anderungen der Zinssétze haben wahrscheinlich Auswirkungen auf den Kapitalwert von festverzinslichen Wertpapieren. Unternehmensanleihen kénnen héhere Ertrage abwerfen, bergen aber auch ein
hoheres Kreditrisiko. Dadurch steigt das Risiko eines Zahlungsausfalls bei Riickzahlungen und einer Beeintrachtigung des Kapitalwerts Ihrer Investition. Das Ertragsniveau kann schwanken und Anderungen der Zinsséatze
haben wahrscheinlich Auswirkungen auf den Kapitalwert von Anleihen.

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente verwenden, um Risiken oder Kosten zu reduzieren und/oder zuséatzliche Ertrage oder Wachstum zu generieren. Die Verwendung von derivativen Finanzinstrumenten kann
eine Erhéhung oder Verringerung des Engagements in Basiswerten bewirken und zu stéarkeren Schwankungen des Nettoinventarwerts des Fonds flhren. Derivative Finanzinstrumente sind finanzielle Kontrakte, deren
Wert auf dem Wert einer Finanzanlage (wie zum Beispiel Aktien, Anleihen oder Wahrungen) oder einem Marktindex basiert.

Einige Fonds investieren in Wertpapiere, die auf unterschiedliche Wahrungen lauten. Der Wert dieser Anlagen kann aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

Weitere Informationen zu Risiken finden Sie im Abschnitt ,Risikofaktoren® im Verkaufsprospekt auf unserer Webseite https://global.vanguard.com.



Wichtige allgemeine Hinweise Vanguard

Dies ist eine Marketingmitteilung.
Dies ist professionellen Anlegern vorbehalten und darf nicht an Privatanleger weitergegeben werden, die sich auch nicht auf dies verlassen dirfen.

Weitere Informationen tber die Anlagepolitik und die Risiken des Fonds enthehmen Sie bitte dem OGAW-Prospekt und den wesentlichen Anlegerinformationen (KID), bevor Sie eine endgtiltige Anlageentscheidung treffen.
Die wesentlichen Anlegerinformationen (KID) fur diesen Fonds sind neben dem Verkaufsprospekt verfuigbar auf der Website von Vanguard unter https://global.vanguard.com/.

Die hier enthaltenen Informationen sind nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren in irgendeiner Gerichtsbarkeit zu verstehen, in der ein solches Angebot
oder eine solche Aufforderung rechtswidrig ist, oder gegeniber Personen, gegeniiber denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung gesetzlich nicht gemacht werden darf, oder wenn derjenige, der das
Angebot oder die Aufforderung macht, dafir nicht qualifiziert ist. Die Informationen sind allgemeiner Natur und stellen keine Rechts-, Steuer- oder Anlageberatung dar. Potenzielle Anleger werden ausdrticklich aufgefordert,
ihre professionellen Berater zu konsultieren und sich Uber die Konsequenzen einer Anlage, des Haltens und der VeraufRerung von [Anteilen/Aktien] sowie des Erhalts von Ausschittungen aus Anlagen zu informieren.

Vanguard Funds plc wurde von der irischen Zentralbank als OGAW zugelassen und fir den 6ffentlichen Vertrieb in bestimmten EWR-L&ndern und in GroR3britannien registriert. Kiinftige Anleger finden im Prospekt des
Fonds weitere Informationen. Kiinftigen Anlegern wird weiterhin dringend geraten, sich bezuglich der Konsequenzen von Investitionen in den Fonds, dem Halten sowie dem Abstof3en von Anteilen des Fonds und dem
Empfang von Ausschiittungen aus solchen Anteilen im Rahmen des Gesetzes, in dem sie steuerpflichtig sind, an ihren personlichen Berater zu wenden.

Die Verwaltungsgesellschaft der in Irland domizilierten Fonds kann beschliel3en, alle Vereinbarungen tiber den Vertrieb der Anteile in einem oder mehreren Landern geman der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils glltigen
Fassung zu beenden.

Der Manager von Vanguard Funds plc ist Vanguard Group (Ireland) Limited. Vanguard Asset Management, Limited ist eine Vertriebsgesellschaft von Vanguard Funds plc.

Die Verwaltungsgesellschaft der in Irland domizilierten Fonds kann beschliel3en, alle Vereinbarungen tiber den Vertrieb der Anteile in einem oder mehreren Landern geman der OGAW-Richtlinie in ihrer jeweils glltigen
Fassung zu beenden.

Der indikative Nettoinventarwert (,iNIW*) fir die ETFs von Vanguard wird auf Bloomberg oder Reuters verdffentlicht. Informationen zu den Bestanden finden Sie in der Portfolio Holdings Policy unter https://fund-
docs.vanguard.com/portfolio-holdings-disclosure-policy.pdf

Far Anleger in Fonds mit Sitz in Irland ist eine Zusammenfassung der Anlegerrechte unter https://www.ie.vanguard/content/dam/intl/europe/documents/en/vanguard-investors-rights-summary-irish-funds-jan22.pdf in den
Sprachen Englisch, Deutsch, Franzosisch, Spanisch, Niederlandisch und Italienisch erhaltlich.

Zu den Unternehmen der London Stock Exchange Group gehéren FTSE International Limited ("FTSE"), Frank Russell Company ("Russell"), MTS Next Limited ("MTS*) und FTSE TMX Global Debt Capital Markets Inc.
("FTSE TMX"). Alle Rechte vorbehalten. "FTSE®", "Russell®", "MTS®", "FTSE TMX®" und "FTSE Russell" sowie andere Dienstleistungs- und Handelsmarken im Zusammenhang mit den Indizes von FTSE oder Russell
sind Handelsmarken der Unternehmen der London Stock Exchange Group und werden von FTSE, MTS, FTSE TMX und Russell unter Lizenz verwendet. Alle Informationen werden nur zu Informationszwecken aufgefihrt.
Die Unternehmen der London Stock Exchange Group und die Lizenzgeber Ubernehmen keine Verantwortung und keine Haftung fur Fehler oder Verluste, die durch die Verwendung dieser Publikation entstehen. Die
Unternehmen der London Stock Exchange Group und die Lizenzgeber enthalten sich jeder impliziten oder expliziten Behauptung, Vorhersage, Gewahrleistung oder Stellungnahme sowohl in Bezug auf die Ergebnisse, die
durch die Nutzung der FTSE oder Russell Indizes erzielt werden kénnen, als auch die Tauglichkeit oder Eignung der Indizes fiir jedweden Zweck, zu dem sie herangezogen werden koénnten.
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Wichtige allgemeine Hinwelise

Herausgegeben von der Vanguard Group Europe GmbH, die in Deutschland von der BaFin reguliert wird.

© 2024 Vanguard Group Europe GmbH. Alle Rechte vorbehalten.

Vanguard

11



	Slide 1
	Slide 2: Vanguard weltweit: Etablierter Indexpionier seit 1975  
	Slide 3: Vanguard LifeStrategy ETFs
	Slide 4: Asset Allokation: Warum die Kern-Allokation so wichtig ist 
	Slide 5: Der Asset-Mix bestimmt das Ertragsspektrum 
	Slide 6: Ohne Rebalancing kann das Portfoliorisiko steigen 
	Slide 7: 4 Risikostufen für unterschiedliche Anlegerprofile
	Slide 8: Produktmerkmale
	Slide 9: Wichtige Hinweise zu Anlagerisiken 
	Slide 10: Wichtige allgemeine Hinweise 
	Slide 11: Wichtige allgemeine Hinweise 

