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Stagnation oder weiche Landung?

Janner 2024 Marketingmitteilung



Fallende Inflation
Inflationspersistenz — Die letzte Meile ist herausfordernd
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/Zentralbanken signalisieren Leitzinssenkungen
Hawkishe vs. dovishe Haltung: spater als frGher und weniger als mehr

OECD Central Bank Key Rate
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Von Resilienz zu niedrigem Wachstum
Frahzeitige Zinssenkungen wirden eine zweite Inflationswelle riskieren

USA GDP Nowcast
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/Zunehmende geopolitische Risiken
Haufigere negative Angebotsschocks — Hohere Inflation und Volatilitat

Crude Oil Price
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Szenarien fur dieses Jahr

Inflation

. : + Nachfrageseitiger
Inflationspersistenz Wachstumsimpuls

I Rezession (20%) I Keine Landung (10%)

A

» Wachstum

I Stagnation (40%) I Weiche Landung (30%)

I Szenarien
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DISCLAIMER

Wichtige rechtliche Hinweise

Hierbei handelt es sich um eine Werbemitteilung. Sofern nicht anders angegeben, Datenquelle Erste Asset Management GmbH und ERSTE Immobilien Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. Unsere
Kommunikationssprachen sind Deutsch und Englisch.

Der Prospekt fiir OGAW-Fonds (sowie dessen allfdllige Anderungen) wird entsprechend den Bestimmungen des InvFG 2011 idgF erstellt und verdffentlicht. Fiir die von der Erste Asset Management GmbH
und ERSTE Immobilien Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. verwalteten Alternative Investment Fonds (AIF) werden entsprechend den Bestimmungen des AIFMG iVm InvFG 2011 bzw. ImmolnvFG
JInformationen fir Anleger gemaB § 21 AIFMG" erstellt und im Falle der ERSTE Immobilien Kapitalanlagegesellschaft m.b.H. auf der Homepage unter www.ersteimmobilien.at veréffentlicht.

Der Prospekt, die ,Informationen flr Anleger gemaB § 21 AIFMG" sowie das Basisinformationsblatt sind in der jeweils aktuell giltigen Fassung auf der Homepage www.erste-am.com bzw.
www.ersteimmobilien.at _jeweils in der Rubrik Pflichtveroffentlichungen abrufbar und stehen dem/der interessierten Anleger:in kostenlos am Sitz der jeweiligen Verwaltungsgesellschaft sowie am Sitz der
jeweiligen Depotbank zur Verfligung. Das genaue Datum der jeweils letzten Verdffentlichung des Prospekts, die Sprachen, in denen das Basisinformationsblatt erhaltlich ist, sowie allfallige weitere
Abholstellen der Dokumente, sind auf der Homepage www.erste-am.com bzw. www.ersteimmobilien.at ersichtlich. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte ist in deutscher und englischer Sprache auf der
Homepage www.erste-am.com/investor-rights abrufbar sowie bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann beschlieBen, die Vorkehrungen, die sie fur den Vertrieb von Anteilscheinen im Ausland getroffen hat, unter Berlicksichtigung der regulatorischen Vorgaben wieder
aufzuheben.

Diese Unterlage dient als zusatzliche Information flir unsere Anleger:innen und basiert auf dem Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Redaktionsschluss. Unsere Analysen und
Schlussfolgerungen sind genereller Natur und berlicksichtigen nicht die individuellen Bedirfnisse unserer Anleger:innen hinsichtlich des Ertrags, steuerlicher Situation oder Risikobereitschaft. Die
Wertentwicklung der Vergangenheit lasst keine verlasslichen Rickschliisse auf die zukinftige Entwicklung eines Fonds zu. Bitte beachten Sie, dass eine Veranlagung in Wertpapieren neben den
geschilderten Chancen auch Risiken birgt. Der Wert von Anteilen und deren Ertrag kdnnen sowohl steigen als auch fallen. Auch Wechselkursanderungen kénnen den Wert einer Anlage sowohl positiv als
auch negativ beeinflussen. Es besteht daher die Mdglichkeit, dass Sie bei der Rickgabe lhrer Anteile weniger als den urspriinglich angelegten Betrag zurlickerhalten. Personen, die am Erwerb von
Investmentfondsanteilen interessiert sind, sollten vor einer etwaigen Investition den/die aktuelle(n) Prospekt(e) bzw. die ,,Informatlonen flr Anleger gemaB § 21 AIFMG", insbesondere die darin enthaltenen
Risikohinweise, lesen. Ist die Fondswahrung eine andere Wahrung als die Heimatwahrung des/der Anleger:in, so kénnen Anderungen des entsprechenden Wechselkurses den Wert der Anlage sowie die
Hohe der im Fonds anfallenden Kosten - umgerechnet in die Heimatwahrung - positiv oder negativ beeinflussen.

Zu den Beschrankungen des Vertriebs des Fonds an amerikanische Staatsbirger entnehmen Sie die entsprechenden Hinweise dem Prospekt bzw. den ,Informationen fiir Anleger gemaB § 21 AIFMG".
Druckfehler und Irrtimer vorbehalten.

Prasentationen:

In Prasentationen wird ausdriicklich keine Anlageberatung und auch keine Anlageempfehlung erteilt, sondern lediglich die aktuelle Marktmeinung wiedergegeben. Die Prasentationen stellen keine
Vertriebsaktivitdt dar und dirfen somit nicht als Angebot zum Erwerb oder Verkauf von Finanz- oder Anlageinstrumenten verstanden werden. Alle Entscheidungen, die der/die Anleger:in méglicherweise
aufgrund dieser Prasentation trifft, bleiben ausschlieBlich in seiner/ihrer Verantwortung.
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