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Rückblick: Russland sorgte für katastrophale Performance
Seit 2023 erlebt das Segment eine respektable Erholung

2025 +43%

2024 +5%

2023 +30%

Quelle: MSCI, 30.09.2025, alle Angaben in USD.

Indexperformance seit 2010 gegenüber MSCI EM und MSCI ACWI

2022 -71%
„Zu nah am Problem“
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Kleine Region mit großem Potential?!
Der Anteil von Osteuropa am MSCI Emerging Markets Index gering

Quelle: MSCI, Lingohr Asset Management 30.09.25.

40%

25%

18%

11%
6% Polen

Griechenland

Türkei

Ungarn

Tschechische
Rep.

Osteuropa

Rest EM

97%

3%

4,1

11,36
8,05

1,42,36

16,36
13,99

2,111,7

23,16
19,44

3,55

0

5

10

15

20

25

Div. Yield (%) P/E P/E Fwd P/BV
MSCI EM Europe MSCI EM MSCI ACWI



5

Hypothese: Prämie für Autokratische vs. Demokratische Märkte
Erleben wir gerade ein Paradigmenwechsel?

Emmanuel 
Macron

Friedrich 
Merz

Frankreich

Deutschland

Viktor 
Orbán

Recep 
Erdoğan

Türkei Ungarn

Donald
Trump

Xi 
Jinping
China Amerika

Keith
Starmer
England

Kapitalzuflüsse in Aktienfonds 2025 –
kumuliert (% der AuM)

Quelle: Goldman Sachs, EM Weekly Kickstart 17.10.25. 
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Antizyklisch aber aus guten Gründen 
Potenzielle Katalysatoren für Emerging Europe

Wir positionieren uns oft gegen 
den Mainstream – vorausgesetzt 

wir erkennen den Auslöser für 
eine Neubewertung

Aufrüstung und 
Wiederaufbau

Zinssenkungs-
tendenzen

Near-Shoring Politische 
Glaubwürdigkeit
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Nachbar Polen: Rüstungs- und Infrastruktur
Kapitalströme befeuern die Börsen

Quelle: FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research.

Verteidigungsausgaben
 2,2% (2022)        4,5% (2025)
 Höchste Quote in der NATO

Zinsgünstige Darlehen
 43,7 Mrd. € aus SAFE-Programm
 EU-finanzierte Großprojekte

Infrastruktur-Boom
 Massive Investitionen in 

Energieinfrastruktur, 
Eisenbahnmodernisierung und 
Digitalisierung

Rüstungs- und Infrastrukturaktien Polen vs. 
MSCI EM Europe (2024-25)
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Nachbar Griechenland: Griechische Banken
Von der Krise zur Outperformance

Quelle: athexgroup.gr, koyfin.com. 

NPL-Quote
 49% (2015)          2,6% (2025)

Rückkehr zur Profitabilität
 National Bank of Greece: 1,3 Mrd. €
 Piraeus Bank: 1,1 Mrd. €

Erste Dividenden seit 15 Jahren
 Ausschüttungsquoten von >50%

Griechische Aktien haben 2025 den übrigen 
europäischen Markt deutlich übertroffen

Eigenkapitalrendite
 17,5%



Global Advantage Funds –
Lingohr Emerging Markets Value
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Aktuelle Allokation und Rendite
GAF – Lingohr Emerging Markets Value

Quelle: www.scopeexplorer.com, Stand 14.10.2025, Bewertungszeitraum 3 Jahre.
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GAF – Lingohr Emerging Markets Value
Emerging Markets aus Überzeugung

ISIN: LU0047906267 (R) | LU1479102821 (I)

5 Jahre

Jährliche Wertentwicklung
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Quelle: Universal-Investment, 29.10.2025, Morningstar, Bloomberg, Scope, S&P CIQ.
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Unser aktueller CIO-View zum Thema Emerging Markets 
Sprechen Sie uns gerne für die aktuelle Ausgabe an

Quelle: www.scopeexplorer.com, Stand 14.10.2025, Bewertungszeitraum 3 Jahre.

http://www.scopeexplorer.com/
mailto:cgrote@lingohr.de?subject=Bitte%20um%20Zusendung%20Vierseiter%20EM&body=Sehr%20geehrter%20Herr%20Grote%2C%20bitte%20senden%20Sie%20mir%20den%20o.g.%20Vierseiter%20-CIO%20View.
mailto:cgrote@lingohr.de?subject=Bitte%20um%20Zusendung%20Vierseiter%20EM&body=Sehr%20geehrter%20Herr%20Grote%2C%20bitte%20senden%20Sie%20mir%20den%20o.g.%20Vierseiter%20-CIO%20View.


GAF – Lingohr Emerging 
Markets Value

Bitte Basisinformationsblatt und Verkaufsprospekt beachten.

LU0047906267 (R)

LU1821206189 (I)

ZUM FONDS



Investmentprozess
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Die Märkte haben sich verändert: 
Sie sind komplexer, schneller, 
vernetzter, unberechenbarer. Wer 
sie verstehen will, muss 
mehrdimensional denken. 
Zukunftsfähige Anlagestrategien 
kombinieren Know-how, 
vielfältige Analysen und moderne 
Werkzeuge.

Wir nennen es

Hybrides
nvestieren
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Die CHICCO+-Methodik
Unser intelligenter Investmentprozess

42 Sektoren

Top Value Aktien 
pro Sektor

Multifaktormodelle

Valueuniversum

KI erkennt Marktphase
und Attraktivität der 
Investmentfaktoren

Deep Value

Value-Ausprägung

Kaufkandidaten

Selektion durch PM-Team

Globale Kaufliste

Fundamentales Research 
durch das Investment Team

Finale Anlageentscheidung
und Überprüfung der 

Modelle durch das Team

Bestimmung der 
Werthaltigkeit aller 
Einzeltitel je Sektor



Lingohr Asset Management



18

Was uns auszeichnet
Daten & Fakten

30 Jahre Value Investing
Seit der Gründung von Lingohr Asset 
Management im Jahr 1993 folgen wir 
dem Prinzip des Value Investing, wobei 
wir konsequent in unterbewertete Aktien 
mit langfristigem Wachstumspotenzial 
investieren.

Ø 17 Jahre Erfahrung
Unser Investmentteam bringt im 
Durchschnitt 17 Jahre an Fachwissen und 
Erfahrung ein, was die Grundlage unserer 
fundierten Anlageentscheidungen bildet.

>1 Mrd. Euro AuM
Unsere AuM von aktuell 1,1 Mrd. verteilen 
sich auf Publikumsfonds, Spezialfonds 
und private VV-Mandate. Alle Portfolios 
werden auf Basis des wertorientierten 
Prozesses verwaltet.

Unsere Erfahrung 
ist Ihr Vorteil
Value ist bei uns kein 
Trend, sondern die DNA

Top-Fondsboutique 
2025 - CAPITAL



19

Investment Team

Portfolio Management & Research

Ø 17 Jahre Erfahrung

Ø 7 Jahre Zugehörigkeit

Sektor- und Regionen 
Spezialisierung

Trading, Data Scientists, 
Softwarenentwicklung

Dezidierte Expertise für 
Portfolioumsetzungen

In-House Expertise für 
Datenbankdesign, 
Datenanalyse, KI und 
Softwareentwicklung



Kontakt
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Ihre Ansprechpartner
Und das Team hinter Lingohr Asset Management

Christoph Grote
Leiter Vertrieb

cgrote@lingohr.de

Harald Sporleder
Geschäftsführer, CIO

hsporleder@lingohr.de

weitere 
Mitarbeiter



GAF – Lingohr Emerging 
Markets Value

Bitte Basisinformationsblatt und Verkaufsprospekt beachten.

LU0047906267 (R)

LU1821206189 (I)

ZUM FONDS



23

Rechtliche Hinweise

Sämtliche in dieser Präsentation enthalten Informationen wurden von der Lingohr Asset Management GmbH sorgfältig zusammengestellt und verarbeitet. Sie 
beruhen auf Quellen, die von ihr für zuverlässig erachten werden. Dennoch übernimmt die Lingohr Asset Management GmbH keine Haftung für die Richtigkeit 
und Vollständigkeit der enthaltenen Informationen und haftet in keinem Fall für Schäden oder Verluste irgendwelcher Art. Ausgenommen sind Schäden, die 
auf vorsätzliche und grob fahrlässige Handlungen zurückgehen. Diese Präsentation richtet sich nicht an Personen, deren Nationalität, Wohnsitz oder sonstigen 
Umstände den Zugang zu den darin enthaltenen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten.

Die in dieser Präsentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschätzung die Lingohr Asset Management GmbH zum Zeitpunkt der 
Veröffentlichung wieder und können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Diese Präsentation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten. Auch 
wenn diese Aussagen die Ansicht und die Zukunftserwartungen der Lingohr Asset Management GmbH widerspiegeln, können die tatsächlichen 
Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen.

Bitte beachten Sie ferner, dass der Wert einer Vermögensanlage sowohl steigen als auch fallen kann. Die Anleger müssen deshalb bereit und in der Lage sein, 
Verluste des eingesetzten Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine Rückschlüsse auf die zukünftige Wertenwicklung zu.

Die in dieser Präsentation enthaltenen Informationen dienen ausschließlich Ihrer Unterrichtung. Sie stellen keine Anlageberatung und keine steuerliche oder 
rechtliche Beratung dar. Auch ist in ihnen kein Angebot, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Treffen von Anlageentscheidungen jeder Art zu 
sehen. Insbesondere ersetzen diese Informationen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung. Aussagen zu steuerlichen oder rechtlichen 
Themen ersetzen nicht die fachliche Beratung durch einen steuerlichen oder rechtlichen Berater.

Sämtliche Urheberrechte und sonstige Rechte, Titel und Ansprüche (einschließlich Copyrights, Marken, Patente und anderer Rechte an geistigem Eigentum 
sowie sonstiger Rechte) an, für und aus allen Informationen dieser Präsentation unterliegen uneingeschränkt den jeweils gültigen Bestimmungen und den 
Besitzrechten der jeweiligen eingetragenen Eigentümer. Sie erlangen keine Rechte an dem Inhalt. Das Copyright für veröffentlichte, von der Lingohr Asset 
Management GmbH selbst erstellte Inhalte bleibt allein bei der Lingohr Asset Management GmbH. Eine Vervielfältigung oder Verwendung solcher Inhalte, 
ganz oder in Teilen, ist ohne schriftliche Zustimmung der Lingohr Asset Management GmbH nicht gestattet.
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