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I,,Emerging Europe”: Schwellenlander vor der Haustur



Emerging Europe:
,Der vergessene Nachbar”



Ruckblick: Russland sorgte fir katastrophale Performance ‘“sse Lingohr

Seit 2023 erlebt das Segment eine respektable Erholung )

Indexperformance seit 2010 gegenuber MSCI EM und MSCI ACWI

= MSCI EM Europe

400 o 2025 +43%

= MSCI ACWI

200 2024 +5%
200 2023 +30%

100 P70\ .
58.06

0

Sep10 Dec1l Mar13 Jun14 Sep15 Decle Mar18 Jun19 Sep20 Dec21 *™Mar23 Jun24 Sep25
[

2022 -71%

Quelle: MSCI, 30.09.2025, alle Angaben in USD.



Kleine Region mit grof3em Potential?!
Der Anteil von Osteuropa am MSCI Emerging Markets Index gering

————— —@ Osteuropa IR
3%

25 23,16
20 16,36
15
10
5 ail 236 17
. o
Div. Yield (%) P/E
m MSCI EM Europe m MSC| EM

Quelle: MSCI, Lingohr Asset Management 30.09.25.
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Hypothese: Pramie fur Autokratische vs. Demokratische Markte
Erleben wir gerade ein Paradigmenwechsel?

‘‘‘‘
1

Kapitalzuflisse in Aktienfonds 2025 -
kumuliert (% der AuM)

3.5 a—F M USA Europe

Recep Viktor |
Erdogan Orban 20 /o

-15
Jan-25 Mar-25 May-25 Jul-25 Sep-25

Donald
Jinping Trump

Quelle: Goldman Sachs, EM Weekly Kickstart 17.10.25.
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Antizyklisch aber aus guten Grunden esse, Lingohr
Potenzielle Katalysatoren fur Emerging Europe

Aufrustung und Zinssenkungs-
Wiederaufbau tendenzen
Politische

Near-Shoring

Glaubwurdigkeit

Wir positionieren uns oft gegen
den Mainstream — vorausgesetzt
wir erkennen den Ausloser fur
eine Neubewertung



Nachbar Polen: RUstungs- und Infrastruktur ‘eses Lingohr
Kapitalstrome befeuern die Borsen

Verteidigungsa usgaben RuUstungs- und Infrastrukturaktien Polen vs.
= 22% (2022) N 4,5% (2025) MSCI EM Europe (2024-25)

= Hochste Quote in der NATO oo .
Zinsgunstige Darlehen = Benerciaries T -

» 437 Mrd. € aus SAFE-Programm 160 - 160
= EU-finanzierte Grol3projekte

140 - - 140
Infrastruktur-Boom 120 - [WW 120
= Massive Investitionen in ._,4"'\' O

Energieinfrastruktur, 100 fv - 100
Eisenbahnmodernisierung und Mr M Od 295  Aw a1 o

Digitalisierung

Quelle: FactSet, Goldman Sachs Global Investment Research.
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NPL-Quote
= 49% (2015) N 2,6% (2025)

Ruckkehr zur Profitabilitat

= National Bank of Greece: 1,3 Mrd. €
= Piraeus Bank:11Mrd. €

Erste Dividenden seit 15 Jahren
= Ausschuttungsguoten von >50%

Eigenkapitalrendite
= 17,5%

Nachbar Griechenland: Griechische Banken
Von der Krise zur Outperformance

AAAAAAAAAAAAAAA

Griechische Aktien haben 2025 den ubrigen
europaischen Markt deutlich Ubertroffen

Total Return

GREK Global X Greece ETF | VGK Vanguard FTSE Europe ETF

Price / Earnings - P/E (NTM)

| GREK Global X Greece ETF | VGK Vanguard FTSE Europe ETF

ﬁw
[N T e e RER

T HT00.00%

+40.00%

VGK
+24.61%

+0.00%

VGHK P/E (NTM)
14.8x

II

GREK P/E (NTM)
LTx

in 2 Feb 3 Mar 3 Apr 1 May 1 Jun 2 Jui Aug 1

Quelle: athexgroup.gr, koyfin.com.

& koyfin
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Aktuelle Allokation und Rendite xx% Lingohr
CAF — Lingohr Emerging Markets Value

Allokation innerhalb von

EM Europe
30%

B 611% Asien

B 136% Europa — 25%
8,0% Lateinamerika
47% Afrika 20%
11,2% Sonstige
15%
10%
. 5%
Rendite 01.01.2025 - 30.09.2025 (Top 3 EM Europe)
I — o
\fo \fo . <z> O > &
56% 48% ~© 20% & S o @o@ &R
— O & & & <2 (06
@bo «Q O &
O @e 3 &
(000 S & ©
<(\ C/O(\ \(5\\0

Quelle: www.scopeexplorer.com, Stand 14.10.2025, Bewertungszeitraum 3 Jahre.
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GAF - Lingohr Emerging Markets Value

Emerging Markets aus Uberzeugung

ISIN: LUO047906267 (R) | LU1479102821 (1)

Jahrliche Wertentwicklung

35% -
0% 26,6%
25%
20%
15%
10%
5%
0%
-5%
-10%

15% - -11,6%
-20% -
29.10.2020 - 29.10.2021 - 29.10.2022 - 29.10.20235 - 29.10.2024 -
29.10.2021 29.10.2022 29.10.2023 29.10.2024 29.10.2025

Quelle: Universal-Investment, 29.10.2025, Morningstar, Bloomlberg, Scope, S&P CIQ.

4 Sterne .
Morningstar Rating

1 8.8 .8 ¢

Beta 3-Jahre

0,55 0,30

vs. MSCI World vs. Nasdaq 100

Active Share Outperformance vs.

79% ndex 2% W
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Unser aktueller CIO-View zum Thema Emerging Markets esee Lingohr
Sprechen Sie uns gerne fur die aktuelle Ausgabe an

ASSET MANAGEMENT

Emerging Markets?

e sy
Ermerging Markets gewinnen durch gea rging
technologische Trends an Bedeutung und

Historische Kapitalfiisse sprechen fir EML Mach Emerging Markets no

- bei diszipliniertem Risikomanagement Fed-Finsenkungen steigen Kapitaktdme, gunstiger als en

Wachstum entsteht an den Schnittstellen von Wahrungen stabilisieren sich und Rohstoffexporte Bewertungzabschiag: .

Urbanisierung und Innovation. Entscheidend ist da erhalten Ribckemwind sttraktives Einstisgsnivesu -
bei un=s=rem sigensn Fonds:

datengestitzten Value-Ansatz die attraktivsten Unter x ;
dieser Region zu identifizieren Emerging Marksts Value | [GAF -

a +15 % MSC] World == | 211=

ME&CI EM R
Outperformance ggi. Developed - L
Markets CAF EM = 1=

Harald Sporleder Ceschaftsfuhrer und CIO

Viele Katalysatoren fir das nichste Wachstumskapitel

Urbanisisrung, Technolagie und wachsends Kaufloraft wirken wie Katalysstoren fir neues
Wachstum. Wer die richtigen S2gmente frih identifiziert, profitiert won nachhaltigen Trends—
exemplarisch zeigen das zwei Beizpisle:

Wo stehen wir im Zyklus 7 Dividendenrenditen als

Beispiel China stablisierenden Anker
1. Kuhlungstechnologien Z. Healthcare in Asien s Das Sentiment zur chinesischen Hohe Dividendenrenditen in Emerging Markets bieten
= Urbanisierung & steigende » Unabhangigkeit schaffen . beiden WSP!*—"F Wirtschaft helit sich auf. Imimer mehr Stabilitat und laufende Ertrige - ein Vorteil gegeniibsr
Temperaturen von ausiandischen | teuren e Fondsmanager erwarten wieder entwickziten Markten. GAF EM steht auch Rier wisdar fir
= Effiziente Anhiztem o Wachstum — ein klassisches un=er eigenes Fondspartfolio
Gebaudetechrik/Xaite- » Treiber: Mittelschicht & Wachsturnalsld in den Frihaykius-Sigral
kreiigufe Alt=rung Emerging Markets pragen
« Frithes Wachsturm, Fokus » Lokale Skafierung & knnten
Energissffizienz Regulisrungsvorted 5 5“ MECH Warld - 1.7%
? MSCIEM 26%
= 2 4 mahr Fondsmanagar arwartan
Warum Emerging Markets ein aktives Management erfordern wachstum GAF EM &= 3.7%
Breite, passive Instrumente reichen oft nicht. Unterschiedliche Zyklen, Politik, Marktstrukturen B M5, g 7 o M w7 5 in T oL g 2

- erfordern prazise Steuerung und die differenzierte Ausnutzung von Marktchancen

1. alpha durch Research 2. Gerieltes Ristkomanagement . . - =
= Wi Marittadoehoner i pertios = Zins- und Liquiditstsregime beschten "I-_Inher B?werlfungsrahatt, begmnen_r.‘le IZinswende un-:l_ frihe Erholung schaffen
Analystenabdeckung = mehr Ineffizienz »  Politik und Governance e nbindan Rickenwind fur einen Anlagebaustein aus dem Emerging Markets.

ite 1
ite 2

& Unser datenbasiertes Research 30+ Jahre Marktstruktur und Requlierungsrisiken] Unser Value Ansatz nelt aulf Substanz und Disziplin®™


http://www.scopeexplorer.com/
mailto:cgrote@lingohr.de?subject=Bitte%20um%20Zusendung%20Vierseiter%20EM&body=Sehr%20geehrter%20Herr%20Grote%2C%20bitte%20senden%20Sie%20mir%20den%20o.g.%20Vierseiter%20-CIO%20View.
mailto:cgrote@lingohr.de?subject=Bitte%20um%20Zusendung%20Vierseiter%20EM&body=Sehr%20geehrter%20Herr%20Grote%2C%20bitte%20senden%20Sie%20mir%20den%20o.g.%20Vierseiter%20-CIO%20View.

GAF - Lingohr Emerging
Markets Value

L UO047906267 (R)

L U1821206189 (1)

ZUM FONDS

Bitte Basisinformationsblatt und Verkaufsprospekt beachten.
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Die Markte haben sich verandert:
Sie sind komplexer, schneller,
vernetzter, unberechenbarer. Wer
sie verstehen will, muss
mehrdimensional denken.
Zukunftsfahige Anlagestrategien
kombinieren Know-how,
vielfaltige Analysen und moderne
Werkzeuge.

WIir nennen es

Hybﬁdei
nvestieren
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Die CHICCO™-Methodik ‘eses Lingohr

Unser intelligenter Investmentprozess

Multifaktormodelle Value-Auspragung Selektion durch PM-Team

Bestimmung der Kl erkennt Marktphase Fundamentales Research
Werthaltigkeit aller und Attraktivitat der durch das Investment Team
Einzeltitel je Sektor Investmentfaktoren

/f,\f’illl

Deep Value

— Wachstum
— Sentiment Finale Anlageentscheidung
. Qualitat und Uberprufung der
Top Value Aktien Modelle durch das Team

pro Sektor

Kaufkandidaten Globale Kaufliste
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Was uns auszeichnet

Daten & Fakten

:TI
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30 Jahre Value Investing

Seit der Grindung von Lingohr Asset
Management im Jahr 1993 folgen wir
dem Prinzip des Value Investing, wobei
wir konsequent in unterbewertete Aktien
mit langfristigem Wachstumspotenzial
investieren.

>1 Mrd. Euro AuM

Unsere AuM von aktuell 1,1 Mrd. verteilen
sich auf Publikumsfonds, Spezialfonds
und private VV-Mandate. Alle Portfolios
werden auf Basis des wertorientierten
Prozesses verwaltet.

@ 17 Jahre Erfahrung

Unser Investmentteam bringt im

Durchschnitt 17 Jahre an Fachwissen und
Erfahrung ein, was die Grundlage unserer
fundierten Anlageentscheidungen bildet.

L] .
-.-. Lingohr
ASSET MANAGEMENT

Unsere Erfahrung
Ist I|hr Vorteil

Value ist bei uns kein
Trend, sondern die DNA

Top-Fondsboutique
2025 - CAPITAL




Investment Team

Portfolio Management & Research

ﬁ@ﬁ% @ 17 Jahre Erfahrung

@\) @ 7 Jahre Zugehorigkeit

l:_-‘ﬁ Sektor- und Regionen
L J_‘, ,  Spezialisierung

Trading, Data Scientists,
Softwarenentwicklung

Dezidierte Expertise fur
{§} Portfolioumsetzungen
In-House Expertise far
% Datenbankdesign,
Datenanalyse, Kl und

Softwareentwicklung

._._.

Lingohr

ASSET MANAGEMENT
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Ilhre Ansprechpartner '-.-_ Lingohr

Und das Team hinter Lingohr Asset Management

Harald Sporleder Christoph Grote
Geschaftsfuhrer, CIO Leiter Vertrieb
hsporleder@lingohr.de cgrote@lingohr.de

weitere
Mitarbeiter




GAF - Lingohr Emerging
Markets Value

L UO047906267 (R)

L U1821206189 (1)

ZUM FONDS

Bitte Basisinformationsblatt und Verkaufsprospekt beachten.



Rechtliche Hinweise ‘eees Lingohr

ASSET MANAGEMENT

Samtliche in dieser Prasentation enthalten Informationen wurden von der Lingohr Asset Management GmbH sorgfaltig zusammengestellt und verarbeitet. Sie
beruhen auf Quellen, die von ihr fur zuverlassig erachten werden. Dennoch Ubernimmt die Lingohr Asset Management GmbH keine Haftung fur die Richtigkeit
und Vollstandigkeit der enthaltenen Informationen und haftet in keinem Fall fur Schaden oder Verluste irgendwelcher Art. Ausgenommen sind Schaden, die
auf vorsatzliche und grob fahrlassige Handlungen zurdckgehen. Diese Prasentation richtet sich nicht an Personen, deren Nationalitat, Wohnsitz oder sonstigen
Umstande den Zugang zu den darin enthaltenen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten.

Die in dieser Prasentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschatzung die Lingohr Asset Management GCmbH zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wieder und konnen sich ohne vorherige Ankundigung andern. Diese Prasentation kann in die Zukunft gerichtete Aussagen enthalten. Auch
wenn diese Aussagen die Ansicht und die Zukunftserwartungen der Lingohr Asset Management CmbH widerspiegeln, kbnnen die tatsachlichen
Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen.

Bitte beachten Sie ferner, dass der Wert einer Vermogensanlage sowohl steigen als auch fallen kann. Die Anleger mussen deshalb bereit und in der Lage sein,
Verluste des eingesetzten Kapitals hinzunehmen. Anlageergebnisse aus der Vergangenheit lassen keine RuckschlUsse auf die zukunftige Wertenwicklung zu.

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen dienen ausschliel3lich Ihrer Unterrichtung. Sie stellen keine Anlageberatung und keine steuerliche oder
rechtliche Beratung dar. Auch ist in ihnen kein Angebot, keine Empfehlung und keine Aufforderung zum Treffen von Anlageentscheidungen jeder Art zu
sehen. Insbesondere ersetzen diese Informationen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung. Aussagen zu steuerlichen oder rechtlichen
Themen ersetzen nicht die fachliche Beratung durch einen steuerlichen oder rechtlichen Berater.

Samtliche Urheberrechte und sonstige Rechte, Titel und Anspruche (einschliel3lich Copyrights, Marken, Patente und anderer Rechte an geistigem Eigentum
sowie sonstiger Rechte) an, fur und aus allen Informationen dieser Prasentation unterliegen uneingeschrankt den jeweils gultigen Bestimmungen und den
Besitzrechten der jeweiligen eingetragenen Eigentumer. Sie erlangen keine Rechte an dem Inhalt. Das Copyright fur veroffentlichte, von der Lingohr Asset
Management GCmbH selbst erstellte Inhalte bleibt allein bei der Lingohr Asset Management GmbH. Eine Vervielfaltigung oder Verwendung solcher Inhalte,
ganz oder in Teilen, ist ohne schriftliche Zustimmung der Lingohr Asset Management GmbH nicht gestattet.
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