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Ihr Experte in Emerging Markets Investments
Raiffeisen Capital Management*

© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Quelle: Raiffeisen KAG; Bildquelle: iStockphoto.com
*Raiffeisen Capital Management steht für Raiffeisen Kapitalanlage GmbH
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Relative Performance und Bewertung der Schwellenländer

© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Quelle: Raiffeisen KAG, CLSA Global Equity Strategy: The Case for EM, 15.08.2024

Emerging Markets vs. Entwickelte Märkte
BIP-Wachstumsunterschied vs. Performance

Emerging Markets vs. S&P500 CAPE (x)
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Aktien-Risikoprämie Proxy* der wichtigsten Emerging Markets

© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Quelle: Raiffeisen KAG, IBES, MSCI, Datastream, UBS Global Strategy, Will a looser Fed make it EM‘s year?, 12.02.2024, * Aktien-Risikoprämie Proxy = 12m fwd earnings yield minus local 10-year bond yields
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Gegensätzliche Aktienmarktentwicklung in China und Indien

© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Quelle: CLSA Global Equity Strategy: The Case for EM, 15.08.2024

MSCI China absolute und relative 
Performance (USD, 1/1/24=100)

MSCI Indien absolute und relative 
Performance (USD, 1/1/24=100)
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China: Die Sparquote der privaten Haushalte ist deutlich gestiegen

© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Quelle: Raiffeisen KAG, Barclays, 31.01.2024
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Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, 30. August 24;

SektorenDomizilländer
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© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.
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Anhang
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Key Facts: Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien

© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Rechtsform
− Offener UCITS Publikumsfonds nach österreichischem Recht, Liquidität an jedem österreichischen 

Bankarbeitstag (vorbehaltlich einer Aussetzung aufgrund außergewöhnlicher Umstände)
− Gemäß Art. 8 Offenlegungsverordnung

Auflagedatum & ISIN 15. März 2017 / AT0000A1TB83 (älteste verfügbare Tranche)

Investmentuniversum*

− Investition in Aktien von Unternehmen aus den Regionen Asien, Lateinamerika, Afrika, Europa sowie Naher und Mittlerer Osten
− Investments unter Berücksichtigung von umweltbezogenen, sozialen und Governance-Faktoren
− Vermeidung bestimmter Branchen wie etwa Rüstung, grüne Gentechnik oder Unternehmen, die gegen Arbeits- oder Menschenrechte 

verstoßen

Fondsvolumen 297 Mio. EUR (per 30. August 2024)

Tranche & 
Managementgebühren

Retail EUR 2,00 % p.a. 
AT0000A1TB42
AT0000A1TB34 
AT0000A1TB59

Ausschüttend
Thesaurierend
Vollthesaurierend – Ausland 

Retail / Zero EUR 1,00 % p.a.
AT0000A28JD1
AT0000A28JC3
AT0000A2QSE6

Ausschüttend
Thesaurierend
Vollthesaurierend – Ausland

Institutionell EUR 1,00 % p.a.
AT0000A1TB75
AT0000A1TB67
AT0000A1TB83

Ausschüttend
Thesaurierend
Vollthesaurierend – Ausland

Registriert in AT, BG, DE, FR, IT, HR, LI, PL, RO, CH, SK, SI, CZ, HU

Der Fonds weist eine erhöhte Volatilität auf, d.h. die Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer Zeiträume großen Schwankungen nach oben und nach unten 
ausgesetzt, wobei auch Kapitalverluste nicht ausgeschlossen werden können.

*Stand per September 2024. Bei dem angegebenen Investmentuniversum handelt es sich um unverbindliche interne Regelungen des Fonds. Diese können von der Raiffeisen KAG jederzeit ohne Verständigung ihrer Kunden abgeändert werden. Der Fonds 
wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert verwaltet.
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*Der Risikoindikator beruht auf der Annahme, dass Sie das Produkt für 10 Jahre halten. Anlagerisiken finden Sie unter den Risikohinweisen.

© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, 30. August 24, Die veröffentlichten Prospekte bzw. die Informationen für Anleger gemäß § 21 AIFMG sowie die Basisinformationsblätter der Fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen unter www.rcm.at unter der Rubrik „Kurse & Dokumente“ in deutscher Sprache (bei
manchen Fonds die Basisinformationsblätter zusätzlich auch in englischer Sprache) bzw. im Fall des Vertriebs von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com unter der Rubrik „Kurse & Dokumente“ in englischer (gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in ihrer Landessprache zur Verfügung. Eine Zusammenfassung der
Anlegerrechte steht in deutscher und englischer Sprache unter folgendem Link: https://www.rcm.at/corporategovernance zur Verfügung. Beachten Sie, dass die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. die Vorkehrungen für den Vertrieb der Fondsanteilscheine außerhalb des Fondsdomizillandes Österreich aufheben kann. Die
Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veröffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebühren, Ausgabeaufschlag, Rücknahmeabschlag, Depotgebühren des Anlegers sowie Steuern, nicht
berücksichtigt. Diese würden sich bei Berücksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlässiger Indikator für die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Märkte könnten sich künftig völlig anders entwickeln. Anhand der Darstellung können Sie bewerten, wie der Fonds in
der Vergangenheit verwaltet wurde. Hinweis für Anleger mit anderer Heimatwährung als der Fondswährung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die Performance-Szenarien sind dem Basisinformationsblatt zu entnehmen.

Investition in Aktien von Unternehmen aus den Regionen Asien, Lateinamerika, Afrika, Europa sowie Naher und 

Mittlerer Osten

Investments unter Berücksichtigung von umweltbezogenen, sozialen und Governance-Faktoren

Vermeidung bestimmter Branchen wie etwa Rüstung, grüne Gentechnik oder Unternehmen, die gegen Arbeits -

oder Menschenrechte verstoßen

Investmentuniversum

Nachhaltigkeit und Umweltschutz rückt in den Emerging Markets verstärkt in den Fokus der Anleger

Einbeziehung von Nachhaltigkeitskriterien und finanziellen Kriterien 

Raiffeisen-ESG-Indikator als Messgröße 

Berücksichtigung von externem und internem Research

Management-Teams mit über 30 Jahren Erfahrung im Management von Aktien

Warum Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien?

Wertentwicklung brutto in Prozent
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Fondsauflage 15.03.2017

Fondsvolumen in Mio. EUR 296,91

ISIN (I) A AT0000A1TB75

ISIN (I) T AT0000A1TB67

ISIN (I) V AT0000A1TB83

Laufende Kosten (%) (%) / davon Verwaltungsgebühr (%) 1,65 / 1

Registriert in: AT, BG, DE, FR, IT, HR, LI, PL, RO, CH, SK, SI, CZ, HU

Risikoindikator* 4

Eckdaten

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien

Der Fonds weist eine erhöhte Volatilität auf, d.h. die Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer Zeiträume großen Schwankungen nach oben und nach unten ausgesetzt, wobei auch Kapitalverluste nicht ausgeschlossen werden können. 

Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung des Fonds zu.
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Größte Positionen
Fonds

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFAC 2330 8,29

TENCENT HOLDINGS LTD 700 4,93

SAMSUNG ELECTRONICS CO LTD 005930 3,77

BHARTI AIRTEL LTD BHARTI 2,70

ALIBABA GROUP HOLDING LTD 9988 2,67

ASUSTEK COMPUTER INC 2357 2,24

ICICI BANK LTD ICICIBC 2,00

HCL TECHNOLOGIES LTD HCLT 1,84
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Währungen
Fonds

HKD 21,41

TWD 20,31

INR 15,67

KRW 10,87

USD 8,15

BRL 4,71

EUR 3,23

MYR 2,92

ZAR 2,92

IDR 2,07

Kennzahlen
Fonds

Volatilität (% p. a.) 11,99

Sharpe Ratio (p. a.) -0,17

Maximum Drawdown (%, seit Fondsbeginn) -32,21

Anzahl der Positionen 111

Quelle: Raiffeisen KAG, eigene Berechnung, 30. August 24
Wir weisen darauf hin, dass sich sämtliche Strukturauswertungen nur auf jene Kapitalanlagefonds beziehen, hinsichtlich derer eine Durchschau/Durchrechnung auf Einzeltitel möglich ist.

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien

Anteil am Fondsvermögen in ProzentAnteil am Fondsvermögen in Prozent inkl. DerivateAnteil am Aktienvermögen in Prozent inkl. Derivate

Anteil am Aktienvermögen in ProzentAnteil am Fondsvermögen in Prozent inkl. DerivateAnteil am Fondsvermögen
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Die Wertentwicklung der Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung des Fonds zu.

Fonds

Volatilität (% p. a.) 17,52

Maximum Drawdown (%, seit Fondsbeginn) -32,21

Maximum Drawdown Datum 24.03.2020

Sharpe Ratio (p. a.) 0,30

Die Wertentwicklung wird von der Raiffeisen KAG auf Basis der veröffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet. Bei der Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten, wie beispielsweise Transaktionsgebühren,

Ausgabeaufschlag, Rücknahmeabschlag, Depotgebühren des Anlegers sowie Steuern, nicht berücksichtigt. Diese würden sich bei Berücksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung auswirken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein

zuverlässiger Indikator für die Wertentwicklung in der Zukunft. Die Märkte könnten sich künftig völlig anders entwickeln. Anhand der Darstellung können Sie bewerten, wie der Fonds in der Vergangenheit verwaltet wurde. Hinweis für Anleger mit

anderer Heimatwährung als der Fondswährung: Wir weisen darauf hin, dass die Rendite infolge von Währungsschwankungen steigen oder fallen kann. Die Performance-Szenarien sind dem Basisinformationsblatt zu entnehmen. Die Berechnung der

Risikokennzahlen basiert auf monatlichen Returns der letzten 5 Jahre. Risikofreier Zinssatz: ICE BofA German Government Bill Index Ausnahme: Die Berechnung des Maximum Drawdown erfolgte mit täglichen Returns ab Beginn.

Fonds

Performance 5 Jahre 33,84

Performance 5 Jahre p.a. 6,00
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Emerging Markets Report
Monatliche Spezialpublikation

© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Quelle: Raiffeisen KAG
Link: https://www.rcm-international.de/de-de/institutional/themen/emerging-markets/

Besuchen Sie uns unter:



14141414

Themenüberblick: INVESTMENT ZUKUNFT

© 2024 Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H.

Quelle: Raiffeisen KAG

Bleiben Sie regelmäßig Informiert!

Unser Magazin INVESTMENT ZUKUNFT

(früherer Name: NACHHALTIG

INVESTIEREN) bietet regelmäßig 

umfangreiche und interessante 

Beiträge, Zahlen und Fakten.

Download unter 

rcm.at/nachhaltig-publikationen

rcm-international.com/de/nachhaltig-publikationen

investment-zukunft.at/publikationen

2024
Juli Weltmeere

März Künstliche Intelligenz

2023

November Bauwirtschaft im Wandel

Juni Auf dem Weg zu Net Zero

März Atomenergie

2022

Oktober Nahrungsmittelproduktion

Juli Frieden und Gerechtigkeit

März Geschlechtergleichstellung

2021

Dezember CO2 Bepreisung

Oktober Energiewende

Juni Biodiversität

März Demografischer Wandel

2020

Dezember Fast Fashion

September Digitalisierung

Juni Gesundheit

März Flugverkehr und Umweltbelastung

2019

Dezember Green Bonds

Oktober Plastikmüll

Juni Elektromobilität

April Engagement

Februar Bildung

2018 Oktober Wasser

…. …… ……

2014 Mai Elektronikschrott
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Ihre Ansprechpartner: Innen für Deutschland

Quelle: Raiffeisen KAG
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t + 43 1 71170-3951

Carmen Kuster
Leitung Institutionelles Geschäft International

carmen.kuster@rcm.at
t + 43 1 71170-3452

Christiane Maier
Institutionelles Geschäft International 

christiane.maier@rcm.at
t + 43 1 71170-3655

Doris Ulbert
Institutionelles Geschäft International 

doris.ulbert@rcm.at
t + 43 1 71170-3653

Birgit Ferschel
Institutionelles Geschäft International 

birgit.ferschel@rcm.at
t + 43 1 71170-2615

Michael Cizek
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Bildquelle: iStockphoto.com

Risikohinweise 
& Disclaimer
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Risikohinweis

Quelle: Raiffeisen KAG

Für den Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien

sind insbesondere die folgenden Risiken von Bedeutung:

Veranlagungen in Fonds sind mit höheren Risiken verbunden, 

bis hin zu Kapitalverlusten. Der Fonds weist eine erhöhte 

Volatilität auf, d.h. die Anteilswerte sind auch innerhalb kurzer 

Zeiträume großen Schwankungen nach oben und nach unten 

ausgesetzt, wobei auch Kapitalverluste nicht ausgeschlossen 

werden können.

Der Fonds wird aktiv ohne Bezugnahme zu einem Referenzwert 

verwaltet. Hinweis für Anleger mit anderer Heimatwährung als der 

Fondswährung (EUR): Wir weisen darauf hin, dass die Rendite 

infolge von Währungs-schwankungen steigen oder fallen kann.

Die veröffentlichten Prospekte bzw. die Informationen für Anleger 

gemäß § 21 AIFMG sowie die Basisinformationsblätter der Fonds der 

Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. stehen unter 

www.rcm.at unter der Rubrik „Kurse und Dokumente“ in deutscher 

Sprache (bei manchen Fonds die die Basisinformationsblätter 

zusätzlich auch in englischer Sprache) bzw. im Fall des Vertriebs 

von Anteilen im Ausland unter www.rcm-international.com unter 

der Rubrik „Kurse und Dokumente“ in englischer Sprache bzw. in 

Ihrer Landessprache zur Verfügung. Eine Zusammenfassung der 

Anlegerrechte steht in deutscher und englischer Sprache unter 

folgendem Link: https://www.rcm.at/corporategovernance zur 

Verfügung. Beachten Sie, dass die Raiffeisen Kapitalanlage-

Gesellschaft m.b.H. die Vorkehrungen für den Vertrieb der 

Fondsanteilscheine in anderen Mitgliedstaaten als dem 

Herkunftsmitgliedstaat aufheben kann.

Marktrisiko

Aktienkursrisiko

Kreditrisiko bzw. Emittentenrisiko

Erfüllungs- bzw. Kontrahentenrisiko

Liquiditätsrisiko

Wechselkurs- oder Währungsrisiko

Verwahrrisiko

Performancerisiko

Inflationsrisiko

Kapitalrisiko

Risiko der Änderung der sonstigen Rahmenbedingungen 

(Steuervorschriften)

Bewertungsrisiko

Länder- oder Transferrisiko

Risiko der Aussetzung der Rücknahme

Operationelles Risiko

Risiko bei derivativen Instrumenten

Wertpapierverleihrisiko

Risiko zur Sicherheit hinterlegter Vermögensgegenstände 

(Collateral-Risiko)



Disclaimer I
Diese Unterlage wurde erstellt und gestaltet von der Raiffeisen Kapitalanlage-

Gesellschaft m.b.H., Wien, Österreich („Raiffeisen Capital Management“ bzw. 

„Raiffeisen KAG“). Die darin enthaltenen Angaben dienen, trotz sorgfältiger 

Recherchen, lediglich der unverbindlichen Information, basieren auf dem 

Wissensstand der mit der Erstellung betrauten Personen zum Zeitpunkt der 

Ausarbeitung und können jederzeit von der Raiffeisen KAG ohne weitere 

Benachrichtigung geändert werden. Jegliche Haftung der Raiffeisen KAG im 

Zusammenhang mit dieser Unterlage oder der darauf basierenden 

Verbalpräsentation, insbesondere betreffend Aktualität, Richtigkeit oder 

Vollständigkeit der zur Verfügung gestellten Informationen bzw. 

Informationsquellen oder für das Eintreten darin erstellter Prognosen, ist 

ausgeschlossen. Ebenso stellen allfällige Prognosen bzw. Simulationen einer 

früheren Wertentwicklung in dieser Unterlage keinen verlässlichen Indikator für 

künftige Wertentwicklungen dar. Weiters werden Anleger mit einer anderen 

Heimatwährung als der Fondswährung bzw. Portfoliowährung darauf hingewiesen, 

dass die Rendite zusätzlich aufgrund von Währungsschwankungen steigen oder 

fallen kann.

Die Inhalte dieser Unterlage stellen weder ein Angebot, eine Kauf- oder 

Verkaufsempfehlung noch eine Anlageanalyse dar. Sie dienen insbesondere nicht 

dazu, eine individuelle Anlage- oder sonstige Beratung zu ersetzen. Sollten Sie 

Interesse an einem konkreten Produkt haben, stehen wir Ihnen gerne neben Ihrem 

Bankbetreuer zur Verfügung, Ihnen vor einem allfälligen Erwerb den Prospekt bzw. 

die Informationen für Anleger gemäß § 21 AIFMG zur Information zu übermitteln. 

Jede konkrete Veranlagung sollte erst nach einem Beratungsgespräch und der 

Besprechung bzw. Durchsicht des Prospektes bzw. der Informationen für Anleger 

gemäß § 21 AIFMG erfolgen. Es wird ausdrücklich darauf hingewiesen, dass 

Wertpapiergeschäfte zum Teil hohe Risiken in sich bergen und die steuerliche 

Behandlung von den persönlichen Verhältnissen abhängt und künftigen Änderungen 

unterworfen sein kann. 

Die Wertentwicklung von Investmentfonds wird von der Raiffeisen KAG bzw. von 

Immobilien-Investmentfonds von der Raiffeisen Immobilien Kapitalanlage GmbH auf 

Basis der veröffentlichten Fondspreise nach der OeKB-Methode berechnet. Bei der 

Berechnung der Wertentwicklung werden individuelle Kosten wie beispielsweise 

Transaktionsgebühren, Ausgabeaufschlag (maximal 0 %), Rücknahmeabschlag 

(maximal 0 %), Depotgebühren des Anlegers sowie Steuern nicht berücksichtigt. 

Diese würden sich bei Berücksichtigung mindernd auf die Wertentwicklung 

auswirken. Die maximale Höhe des Ausgabeaufschlages bzw. eines allfälligen 

Rücknahmeabschlages kann dem Kundeninformationsdokument (Wesentliche 

Anlegerinformationen) bzw. dem vereinfachten Prospekt (Immobilien-

Investmentfonds) entnommen werden. Die Performance von Portfolios wird von der 

Raiffeisen KAG zeitgewichtet (Time Weighted Return, TWR) oder kapitalgewichtet 

(Money Weighted Return, MWR) [siehe die genaue Angabe im Präsentationsteil] auf 

Basis der zuletzt bekannten Börse- und Devisenkurse bzw. Marktpreise bzw. aus 

Wertpapierinformationssystemen berechnet. Die Wertentwicklung der 

Vergangenheit lässt keine verlässlichen Rückschlüsse auf die zukünftige Entwicklung 

eines Investmentfonds oder Portfolios zu. Wertentwicklung in Prozent (ohne Spesen) 

unter Berücksichtigung der Wiederveranlagung der Ausschüttung.

Die veröffentlichten Prospekte bzw. die Informationen für Anleger gemäß § 21 AIFMG 

sowie die Basisinformationsblätter der Fonds der Raiffeisen Kapitalanlage-

Gesellschaft m.b.H. stehen unter www.rcm.at unter der Rubrik „Kurse & Dokumente“ 

in deutscher Sprache (bei manchen Fonds die Basisinformationsblätter zusätzlich 

auch in englischer Sprache) bzw. im Fall des Vertriebs von Anteilen im Ausland unter 

www.rcm-international.com unter der Rubrik „Kurse & Dokumente“ in englischer 

(gegebenenfalls in deutscher) Sprache bzw. in ihrer Landessprache zur Verfügung. 

Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte steht in deutscher und englischer 

Sprache unter folgendem Link: https://www.rcm.at/corporategovernance zur 

Verfügung. Beachten Sie, dass die Raiffeisen Kapitalanlage-Gesellschaft m.b.H. die 

Vorkehrungen für den Vertrieb der Fondsanteilscheine außerhalb des 

Fondsdomizillandes Österreich aufheben kann.

Die Vervielfältigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung 

von Texten, Textteilen oder Bildmaterial aus dieser Unterlage bedarf der vorherigen 

Zustimmung der Raiffeisen KAG.

Disclaimer-Version: 01/2023
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Disclaimer II
Österreichisches Umweltzeichen

Das Österreichische Umweltzeichen wurde vom Bundesministerium für Klimaschutz, Umwelt, Energie, Mobilität, 

Infrastruktur & Technologie (BMK) für die Fonds Raiffeisen-GreenBonds, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ShortTerm, 

Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Rent, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Solide, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Mix, Raiffeisen-

Nachhaltigkeit-Wachstum, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Aktien, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-Europa-Aktien, Raiffeisen-

Nachhaltigkeit-Momentum, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-EmergingMarkets-Aktien, Klassik Nachhaltigkeit Mix, 

Raiffeisen-SmartEnergy-ESG-Aktien, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-ÖsterreichPlus-Aktien, Raiffeisen-PAXetBONUM-

Anleihen, Raiffeisen-PAXetBONUM-Aktien, Raiffeisen-Nachhaltigkeit-US-Aktien und Raiffeisen-Nachhaltigkeit-

EmergingMarkets-LocalBonds verliehen, weil bei der Auswahl von Aktien und Anleihen neben wirtschaftlichen auch 

ökologische und soziale Kriterien beachtet werden. Das Umweltzeichen gewährleistet, dass diese Kriterien und deren 

Umsetzung geeignet sind, entsprechende Aktien und Anleihen auszuwählen. Dies wurde von unabhängiger Stelle 

geprüft. Die Auszeichnung mit dem Umweltzeichen stellt keine ökonomische Bewertung dar und lässt keine 

Rückschlüsse auf die künftige Wertentwicklung des Anlageproduktes zu.

FNG –

Forum Nachhaltige Geldanlagen
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