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Ausschlusskriterien
Flossbach von Storch - Foundation Defensive

O Flossbach von Storch

Kontroverse Waffen Tabakproduktion
Umsatzschwelle: 0 % Umsatzschwelle: 5%

Ristungsguter
Umsatzschwelle: 10 %

Schwere VerstolRe gegen
UN Global Compact

\// @ \( Ohne positive Perspektive
/\ /k Lander mit unzureichendem Scoring

nach dem Freedom House Index
Einstufung ,,not free“

Kohle
Umsatzschwelle: 30 %

Umsatzschwelle: 5 %

Gliicksspiel ’ Alkoholproduktion

Umsatzschwelle: 5 %
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Aufbau eines defensiven Portfolios: Flexibilitdt mit Grenzen
Flossbach von Storch - Foundation Defensive

. . Aktuelle Gewichtung

24,68%

wen [ — Bandbreite

(Bandbreiten stellen zum Teil

hauseigene Investitionsgrenzen
1,48% dar.)

Wandelanleihen |

Nicht dargestelit:

o Sonstige (u.a. Derivate) derzeit: 0,55 %
60|'97A Aktienindexderivate* derzeit: 0,00%
Renten
5,81%
Gold (indirekt) n
6,51%

*Aktienindexderivate kénnen Futures und

deltagewichtete Optionen auf Indizes beinhalten.

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100% Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Daten

per 30. Juni 2025

— O Flossbach von Storch
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Das Rentenportfolio
Flossbach von Storch — Foundation Defensive

Pfandbriefe

Staatsanleihen

unternehmens-
anleihen

0,00%

2,37%

15,00%

30,00%

Juli 2025

42,38%

55,25%

45,00% 60,00%

Durchschnittlichen Rating von AA
Yield to Maturity: 3,2%

Duration: 5,3 (inkl. Derivate)

Ausblick:

Das Renditeniveau bietet gute
Ertragsaussichten sowie
Diversifikationspotential

Quelle: Verwahrstelle, Flossbach von Storch,
Stand: 30. Juni 2025

— O Flossbach von Storch
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,Back to normal“ - Zinskurve wieder steil...
Zinsstrukturkurven deutscher Bundesanleihen

1.Januar 2024

mmm 15, Juli 2025

3,5%

/_/

3,0%

2,5%

2,0% /—\/

1,5% | I I I I I I I I

* Laufzeitin Jahren (Y) bzw. Monaten (M).

Die historische Wertentwicklungist kein
verldsslicher Indikator fiir die kiinftige
Wertentwicklung.

3M 6M 1Y 2Y 3Y 4Y 5Y 6Y 7Y

Laufzeit*
— O Flossbach von Storch

8Y

Quelle: LSEG Datastream,
Flossbach von Storch,

9Y 10Y 15Y 20Y 25Y 30Y  stand:15.juli2025
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Das Aktienportfolio

Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Informationstechnologie ﬁ 21,66% . BFE't diVEI‘SiﬁZiert
Gesundheitswesen | 19,30% « #Titel: 46
Industrieunternehmen |GGG 17,27%
= (@ Umsatzsteigerung*: 8% p.a.
Basiskonsumguter |GG 16,01%
| = ( EBIT-Marge: 24%
Finanzen | 14,42%
Nicht-Basiskonsumgiiter |l 6,00% " Geringer VerSChU|dungSgl‘ad
kommunikationsdienste [l 3,44%
Grundstoffe F 1,90% *1n den letzten 5 Jahren
Quelle: Verwahrstelle, Flossbach von Storch,
0,00% 10,00% 20,00% 30,00% Stand: 30.Juni 2025

— O Flossbach von Storch
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3,36%
3,26% 3,25 %

3,17% 3,18%

2,30% 2,23 %
2,05%

— O Flossbach von Storch

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Moglichst planbare und regelmadflSige Ausschittungen (in %)
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - SI*

Fir die Erfiullung des Stiftungs-
zwecks ist es erforderlich, dass
jedes Jahr ausreichende Ertrdage
erwirtschaftet werden.

mmm  Ausschittungsquote**
@ Ausschittungsquote

* Die Anteilklasse SI des Teilfonds "Flossbach von Storch -
Stiftung” wurde am 10.01.2017 aufgelegt. Die
Anteilklasse iibernimmt die historische
Ausschiittungsquote der iibertragenen Anteilklasse
eines anderen Luxemburger Teilfonds der gleichen
Verwaltungsgesellschaft. Die ibernommene historische
Ausschiittungsquote wurde von der Flossbach von
Storch AG erzielt und bezieht sich auf den Zeitraum seit
Auflage dieses libertragenen Teilfonds am 30.10.2007 bis
zum 29.12.2016. Der ,,Flossbach von Storch - Foundation
Defensive und Flossbach von Storch - Foundation
Growth” haben im Wesentlichen die gleiche
Anlagestrategie.

Zum 10. November 2020 wurde der Teilfonds , Flossbach
von Storch - Stiftung” in ,Flossbach von Storch -
Foundation Defensive“ umbenannt. Zum 1. Januar 2021
erfolgte eine Anderung der Anlagestrategie hinsichtlich
der Bericksichtigung von nachhaltigen Grundsatzen.

** Die dargestellte Ausschiittungsquote basiert auf den
Nettoinventarwerten per Geschdftsjahresende (zum 30.
September).

Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Verwabhrstelle und Flossbach von Storch,
Daten per 31. Dezember 2024 (Aktualisierungsturnus:
jdhrlich)

Nur fir Vertriebspartner/institutionelle Anleger — Nicht fir die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.
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Wertentwicklung in Kalenderjahren
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - SI

100%

8,08% 2,36%
08%
80% 672% g1 F
... - .
60%
4.25% 8,84%

501% [N
40% 456% ———— 4 20%
10,17% -

2,28% -
20% >,81% I

r45% L%
|

13,18%
“H.
-11,92%

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergiitung). Weitere Kosten konnen auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebiihren, Provisionen und andere Entgelte). Zusdtzlich
kénnen Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.

Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.

Wwird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begriinden keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung
nachzubilden oder zu erreichen.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Verwahrstelle, Bloomberg und SIX Financial Information, Daten per 18. Juli 2025

— O Flossbach von Storch
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Chancen und Risiken des Fonds
Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Chancen

+ Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung.

- Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen,
Wandelanleihen, Edelmetalle [indirekt] etc.). Nutzung von Marktpotenzialen durch breites
Anlagespektrum.

« Durch die Anlage von Vermogenswerten in Fremdwdhrungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von
Wechselkursanderungen positiv beeinflusst werden.

« Zusdtzliche Renditepotenziale durch den moglichen Einsatz von Derivaten.

« Zusdtzliche Renditepotenziale durch den moéglichen Einsatz von Edelmetallen [indirekt] (z.B. in Form von
Gold).

Risiken

« Allgemeines Marktrisiko: Die Vermdgensgegenstdnde, in die die Verwaltungsgesellschaft fir Rechnung
der Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Die ESG-
Kriterien beschrdnken die Auswahl der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise erheblich.
Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermoégenswerte, ist er den -
auf vielfdltige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zuriickgehenden - generellen Trends und
Tendenzen an den Madrkten, insbesondere an den Wertpapiermdrkten, ausgesetzt. So kénnen
Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermogensgegenstinde gegeniiber dem
Einstandspreis fdllt. VerduBert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die
Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermoégensgegenstinde gegeniiber dem Zeitpunkt seines
Anteilerwerbs gefallen sind, so erhdlt er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollstandig
zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwdchse anstrebt, kénnen diese nicht garantiert werden.
Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschrdnkt. Eine Nachschusspflicht Giber das
vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

Wadhrungsrisiko: Hdlt ein Teilfonds Vermogenswerte, die auf Fremdwdhrungen lauten, so ist er einem
Wadhrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwdhrung gegenuliber der Basiswdhrung
des Teilfonds fihrt dazu, dass der Wert der auf Fremdwdhrung lautenden Vermogenswerte sinkt.

Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermogens in Anleihen anlegen. Die Aussteller dieser
Anleihen konnen u.U. zahlungsunfdhig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise
verloren gehen kann.

Zinsdnderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Méglichkeit verbunden,
dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern kann.
Steigen die Marktzinsen gegeniliber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fdllt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere.

Risiken aus Derivateinsatz: Der Teilfonds darf Derivategeschdfte zu den im Basisinformationsblatt (PRIIP-
KID) und Verkaufsprospekt genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhdéhte Chancen gehen mit
erhohten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste kénnen sich
auch die Gewinnchancen des Fonds verringern.

Edelmetall- und Rohstoffrisiken: Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen kénnen stdrkeren
Kursschwankungen unterliegen. Kursverluste sind méglich.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den
spezifischen Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine
vollumfingliche Ubersicht aller Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.

— O Flossbach von Storch
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Fondsdetails
Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Anteilklasse sl *Mit Wirkung zum 30. Dezember 2016 wurden die
WKN AOM43S Vermogensgegenstan_de von einem anQeren
Luxemburger Teilfonds der gleichen
ISIN LU0323577766 Verwaltungsgesellschaft auf diesen Teilfonds
. tibertragen. Zum 10. November 2020 wurde der
sitzland Luxemburg Teilfonds ,Flossbach von Storch - Stiftung” in
= Flossbach von Storch - Foundation Defensive”
Fondswadhrun EUR ”

8 umbenannt. Zum 1. Januar 2021 erfolgte eine
Auflagedatum 23 Okt 2007 Anderung der Anlagestrategie hinsichtlich der
Auflagedatum des iibertragenen Fonds* 30 Okt 2007 Bericksichtigung von nachhaltigen Grundsdtzen.

SErs **Neben der Verwaltungsvergitung werden dem
Geschdftsjahresende 30. September Fonds weitere Kosten wie 7B.
Ertragsverwendung ausschittend Transferstellenvergiitung, Transaktionskosten

. sowie diverse weitere Gebilhren belastet.
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LI, LU Detaillierte Informationen zu den laufenden sowie

den einmaligen Kosten finden Sie im

Fondstyp | Rechtsform OGAW [ FCP Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), dem
Laufende Kosten** 0,49% p.a. Verkaufsprospekt sowie dem letzten Jahresbericht.
davon u.a. Verwaltungsvergiitung 0,34% p.a Hinweis: Der Teilfonds wird aktiv und nicht anhand
h ’ A eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet. Die
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00% Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des

Fondsmanagers ausschlieBlich nach den in der
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen,
L. . regelmdRig Gberprift und ggf. angepasst. Der
Erfolgsabhéngige Vergiitung - Teilfonds ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der

Verwaltungsgesellschaft Flossbach von Storch Invest S.A., 2, rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Luxemburg, www.fusinvest.lu S{K’Zggﬁ;gﬁs'\/o (EU) ~ 2019/2088  (SFDR)

bis zu 3,00% (bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile zugunsten des jeweiligen

Umtauschprovision Vertriebspartners)

Verwahrstelle | Zahistelle BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Zahlstelle Deutschland BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, Deutschland

Zahlstelle Osterreich Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG ("Erste Bank"), Am Belvedere 1, 1100 Wien, Osterreich

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland Flossbach von Storch SE, Ottoplatz 1, 50679 Koéln, Deutschland, www.flossbachvonstorch.de

— O Flossbach von Storch
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Jahrliche Wertentwicklung in EUR (in %

Flossbach von Storch - Foundation Defensive - SI*

8,20%

8% 7,52%

6,82%
6,27%

2,93%
2,42%

0.08% 0,27% 0,12%
0% I

-2% -1,66%
-2,30%

31.05.15-  31.05.16- 31.05.17- 31.05.18- 31.05.19- 31.05.20- 31.05.21- 31.05.22- 31.0523- 31.05.24-
31.05.16 31.05.17 31.05.18 31.05.19 31.05.20 31.05.21 31.05.22 31.05.23 31.05.24 31.05.25

mm=  FONds (Netto) unter
Beriicksichtigung des maximalen
Ausgabeaufschlags von 3%

mmm Fonds (brutto)

* Die Anteilklasse iibernimmt die historische Wertentwicklung
der iibertragenen Anteilklasse eines anderen Luxemburger
Teilfonds der gleichen Verwaltungsgesellschaft. Die
ubernommene historische Wertentwicklung wurde von der
Flossbach von Storch SE erzielt und bezieht sich auf den Zeitraum
seit Auflage dieses libertragenen Teilfonds am 30.10.2007 bis zum
29.12.2016. Der ,Flossbach von Storch - Stiftung” hat im
Wesentlichen die gleiche Anlagestrategie. Zum 10. November
2020 wurde der Teilfonds ,Flossbach von Storch - Stiftung” in
,Flossbach von Storch - Foundation Defensive” umbenannt. Zum 1.
Januar 2021 erfolgte eine Anderung der Anlagestrategie.
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berticksichtigung
des Ausgabeaufschlags. Die auf Fondsebene anfallenden Kosten
(z.B. die Verwaltungsvergiitung) wurden bericksichtigt. Die auf
Kundenebene individuell anfallenden Kosten (z.B. Depotgebuhren,
Provisionen und andere Entgelte) wurden in der Darstellung nicht
bertcksichtigt und wiirden sich bei Berticksichtigung negativ auf die
Wertentwicklung auswirken. Die Depotkosten ergeben sich aus dem
Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Bei Erwerb des Fonds
nicht Gber die Flossbach von Storch SE kann ggf. ein
Ausgabeaufschlag von bis zu max. 3 % anfallen.

Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten
Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der
Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.

wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen,
haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen
Charakter und begriinden keine Verpflichtung des Fondsmanagers,
den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden
oder zu erreichen. Die historische Wertentwicklung ist kein
verlasslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Quelle: Verwabhrstelle und Flossbach von Storch,

Daten per 31.Mai 2025

— O Flossbach von Storch
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Rechtlicher Hinweis

Diese Publikation dient unter anderem als Werbemitteilung.

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder
sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschatzungen stellen keine Anlage-,
Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese
Informationen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche
Beratung durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollstandigen Angaben des/der Fonds sind
dem Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen,
ergdnzt durch den jeweiligen letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein
solcher jiingeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die
allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie das Basisinformationsblatt
(PRIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache bei der
jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Ldndern, fur
die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfassung von
Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter dem Hyperlink
https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, ldnderspezifische
Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs, bezlglich ihrer Investmentfonds
vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die
Einschdtzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wieder und kénnen sich
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung dndern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen spiegeln die
Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch kdnnen die tatsdchlichen
Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben wurden mit
Sorgfalt zusammengestellt. Fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch keine Gewahr und keine
Haftung Gbernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen und Sie erhalten
moglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurtick. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen oder
Aktien konnen Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Rickvergiitungen aus Kosten
erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemdld dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet
werden. Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhdltnissen des Anlegers abhdngig und kann
Anderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbezlglich Ihren Steuerberater.

Juli 2025

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds diirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf
angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So
dirfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-
Staatsbiirgern oder in den USA ansdssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden. Dariiber hinaus kénnen die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indirekt , US-Personen”
und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer ,,US-Personen” im Sinne der Definition
des , Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)" befinden, angeboten oder verkauft werden. Zudem
darf diese Publikation und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in den USA verbreitet werden. Die
Verbreitung und Veréffentlichung dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der
Anteile/Aktien dieses Fonds kénnen auch in anderen Rechtsordnungen Beschrankungen unterworfen
sein.

Der jangste Nettoinventarwert (NIW) kann tiber die Internetseite der
Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Publikation unterliegt urheber-, marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfdltigung,
Verbreitung, Bereithaltung zum Abruf oder Online-Zuganglichmachung (Ubernahme in andere Webseite)
der Publikation ganz oder teilweise, in verdnderter oder unverdnderter Form ist nur nach vorheriger
schriftlicher Zzustimmung von Flossbach von Storch zuldssig. Es ist dann der Umfang der Gestattung zu
beachten und ein Hinweis auf die Herkunft der Vervielfdltigung und die Rechte von Flossbach von Storch
anzubringen.

Ein umfangreiches Glossar zu  Themen und Begriffen  finden Sie auch  auf
https://www.flossbachvonstorch.de/de/glossar].

© 2025 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.
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