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Ausschlusskriterien
Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Rüstungsgüter
Umsatzschwelle: 10 %

UN

Kohle
Umsatzschwelle: 30 %

Alkoholproduktion
Umsatzschwelle: 5 %

Schwere Verstöße gegen 
UN Global Compact
Ohne positive Perspektive

Kontroverse Waffen
Umsatzschwelle: 0 %

Glücksspiel
Umsatzschwelle: 5 %

Tabakproduktion
Umsatzschwelle: 5 %

Länder mit unzureichendem Scoring 
nach dem Freedom House Index
Einstufung „not free“
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Aktuelle Gewichtung 

Bandbreite 
(Bandbreiten stellen zum Teil 

hauseigene Investitionsgrenzen 

dar.)

6,51%

5,81%

60,97%

1,48%

24,68%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Kasse

Gold (indirekt)

Renten

Wandelanleihen

Aktien

Aufbau eines defensiven Portfolios: Flexibilität mit Grenzen
Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch, Daten 
per 30.  Juni 2025

*Aktienindexderivate können Futures und
deltagewichtete Optionen auf Indizes beinhalten.

Nicht dargestellt: 

Sonstige (u.a. Derivate) derzeit: 0,55 %

Aktienindexderivate* derzeit: 0,00 %
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Flossbach von Storch – Foundation Defensive  

Das Rentenportfolio

▪ Durchschnittlichen Rating von AA

▪ Yield to Maturity: 3,2%

▪ Duration: 5,3 (inkl. Derivate)

Ausblick:

Das Renditeniveau bietet gute
Ertragsaussichten sowie
Diversifikationspotential

55,25%

42,38%

2,37%

0,00% 15,00% 30,00% 45,00% 60,00%

Unternehmens-

anleihen

Staatsanleihen

Pfandbriefe

Quelle: Verwahrstelle, Flossbach von Storch, 
Stand: 30. Juni 2025
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„Back to normal“ – Zinskurve wieder steil…
Zinsstrukturkurven deutscher Bundesanleihen 

1. Januar 2024

15. Juli 2025

* Laufzeit in Jahren (Y) bzw. Monaten (M).

Die historische Wertentwicklung ist kein 
verlässlicher Indikator für die künftige 
Wertentwicklung.

Quelle: LSEG Datastream, 
Flossbach von Storch, 
Stand: 15. Juli 2025

Laufzeit*

1,5%

2,0%

2,5%

3,0%

3,5%

4,0%
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Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Das Aktienportfolio

▪ Breit diversifiziert

▪ # Titel: 46

▪ Ø Umsatzsteigerung*: 8% p.a.

▪ Ø EBIT-Marge: 24%

▪ Geringer Verschuldungsgrad

1,90%

3,44%

6,00%

14,42%

16,01%

17,27%

19,30%

21,66%

0,00% 10,00% 20,00% 30,00%

Grundstoffe

Kommunikationsdienste

Nicht-Basiskonsumgüter

Finanzen

Basiskonsumgüter

Industrieunternehmen

Gesundheitswesen

Informationstechnologie

* In den letzten 5 Jahren

Quelle: Verwahrstelle, Flossbach von Storch, 
Stand: 30. Juni 2025
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Möglichst planbare und regelmäßige Ausschüttungen (in %)
Flossbach von Storch - Foundation Defensive - SI*

* Die Anteilklasse SI des Teilfonds "Flossbach von Storch - 
Stiftung" wurde am 10.01.2017 aufgelegt. Die 
Anteilklasse übernimmt die historische 
Ausschüttungsquote der übertragenen Anteilklasse 
eines anderen Luxemburger Teilfonds der gleichen 
Verwaltungsgesellschaft. Die übernommene historische 
Ausschüttungsquote wurde von der Flossbach von 
Storch AG erzielt und bezieht sich auf den Zeitraum seit 
Auflage dieses übertragenen Teilfonds am 30.10.2007 bis 
zum 29.12.2016. Der „Flossbach von Storch - Foundation 
Defensive und Flossbach von Storch - Foundation 
Growth“ haben im Wesentlichen die gleiche 
Anlagestrategie.  

Zum 10. November 2020 wurde der Teilfonds „Flossbach 
von Storch - Stiftung“ in „Flossbach von Storch - 
Foundation Defensive“ umbenannt. Zum 1. Januar 2021 
erfolgte eine Änderung der Anlagestrategie hinsichtlich 
der Berücksichtigung von nachhaltigen Grundsätzen. 

** Die dargestellte Ausschüttungsquote basiert auf den 
Nettoinventarwerten per Geschäftsjahresende (zum 30. 
September).
 
Die historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher 
Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,  
Daten per 31. Dezember 2024 (Aktualisierungsturnus: 
jährlich) 

Für die Erfüllung des Stiftungs-

zwecks ist es erforderlich, dass 

jedes Jahr ausreichende Erträge 

erwirtschaftet werden.

Ausschüttungsquote**

1,83 %

2,42 %

1,80 %

2,20 %

1,80 %

3,26 % 3,25 %
3,36 %

3,17 % 3,18 %

2,80 %

2,68 %

2,30 % 2,23 %

2,05 %

2,42 %
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Ø Ausschüttungsquote
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2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
YTD
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Flossbach von Storch - Foundation Defensive - SI

Wertentwicklung in Kalenderjahren

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. die Verwaltungsvergütung). Weitere Kosten können auf Kundenebene individuell anfallen (z.B. Depotgebühren, Provisionen und andere Entgelte). Zusätzlich 
können Depotkosten anfallen, die die Wertentwicklung mindern. Die Depotkosten ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank.
Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln.
Wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen, haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen Charakter und begründen keine Verpflichtung des Fondsmanagers, den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung 
nachzubilden oder zu erreichen.
Die historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.

Quelle: Verwahrstelle, Bloomberg und SIX Financial Information, Daten per 18. Juli 2025

-11,92%

13,18%

7,45% 1,71%
5,81%

2,28%

10,17%
4,56%

5,91%

4,25%

-4,22%

13,49%
1,39%

6,72%

-8,84%

7,81%

2,36%
8,08%

Juli 2025

Nur für Vertriebspartner/Institutionelle Anleger – Nicht für die Verbreitung/Weitergabe an Privatkunden.



Chancen und Risiken des Fonds
Flossbach von Storch - Foundation Defensive

Chancen

• Flexible Anlagepolitik ohne Benchmarkorientierung.

• Breite Risikostreuung durch die Anlage in unterschiedliche Anlageklassen (Aktien, Anleihen, 

Wandelanleihen, Edelmetalle [indirekt] etc.). Nutzung von Marktpotenzialen durch breites 

Anlagespektrum.

• Durch die Anlage von Vermögenswerten in Fremdwährungen kann der Fondsanteilswert aufgrund von 

Wechselkursänderungen positiv beeinflusst werden.

• Zusätzliche Renditepotenziale durch den möglichen Einsatz von Derivaten.

• Zusätzliche Renditepotenziale durch den möglichen Einsatz von Edelmetallen [indirekt] (z.B. in Form von 

Gold).

Risiken 

• Allgemeines Marktrisiko: Die Vermögensgegenstände, in die die Verwaltungsgesellschaft für Rechnung 

der Teilfonds investiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Die ESG-

Kriterien beschränken die Auswahl der Zielanlagen in Kategorie und Anzahl teilweise erheblich. 

Investiert ein Teilfonds direkt oder indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermögenswerte, ist er den – 

auf vielfältige, teilweise auch auf irrationale Faktoren zurückgehenden – generellen Trends und 

Tendenzen an den Märkten, insbesondere an den Wertpapiermärkten, ausgesetzt.  So können 

Wertverluste auftreten, indem der Marktwert der Vermögensgegenstände gegenüber dem 

Einstandspreis fällt. Veräußert der Anteilinhaber Anteile des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die 

Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermögensgegenstände gegenüber dem Zeitpunkt seines 

Anteilerwerbs gefallen sind, so erhält er das von ihm in den Teilfonds investierte Geld nicht vollständig 

zurück. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwächse anstrebt, können diese nicht garantiert werden. 

Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte Summe beschränkt. Eine Nachschusspflicht über das 

vom Anleger investierte Geld hinaus besteht nicht.

• Währungsrisiko: Hält ein Teilfonds Vermögenswerte, die auf Fremdwährungen lauten, so ist er einem 

Währungsrisiko ausgesetzt. Eine eventuelle Abwertung der Fremdwährung gegenüber der Basiswährung 

des Teilfonds führt dazu, dass der Wert der auf Fremdwährung lautenden Vermögenswerte sinkt.

• Kreditrisiken: Der Teilfonds kann einen Teil seines Vermögens in Anleihen anlegen. Die Aussteller dieser 

Anleihen können u.U. zahlungsunfähig werden, wodurch der Wert der Anleihen ganz oder teilweise 

verloren gehen kann.

• Zinsänderungsrisiko: Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Möglichkeit verbunden, 

dass sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, ändern kann. 

Steigen die Marktzinsen gegenüber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der 

festverzinslichen Wertpapiere. Fällt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher 

Wertpapiere. 

• Risiken aus Derivateinsatz: Der Teilfonds darf Derivategeschäfte zu den im Basisinformationsblatt (PRIIP-

KID) und Verkaufsprospekt genannten Zwecken einsetzen. Dadurch erhöhte Chancen gehen mit 

erhöhten Verlustrisiken einher. Durch eine Absicherung mittels Derivaten gegen Verluste können sich 

auch die Gewinnchancen des Fonds verringern.

• Edelmetall- und Rohstoffrisiken: Die Preise von Edelmetallen und Rohstoffen können stärkeren 

Kursschwankungen unterliegen. Kursverluste sind möglich.

Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt und insbesondere die Risikohinweise sowie den 

spezifischen Anhang zu diesem Teilfonds innerhalb des Verkaufsprospekts, um eine 

vollumfängliche Übersicht aller Chancen und Risiken in Bezug auf den Teilfonds zu erlangen.
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Anteilklasse SI 

WKN A0M43S

ISIN LU0323577766

Sitzland Luxemburg

Fondswährung EUR

Auflagedatum 23 Okt 2007

Auflagedatum des übertragenen Fonds* 30 Okt 2007

Geschäftsjahresende 30. September

Ertragsverwendung ausschüttend 

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LI, LU 

Fondstyp / Rechtsform OGAW / FCP

Laufende Kosten** 0,49% p.a.

davon u.a. Verwaltungsvergütung 0,34% p.a.

Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%

Umtauschprovision
bis zu 3,00%  (bezogen auf den Anteilwert der zu erwerbenden Anteile zugunsten des jeweiligen 
Vertriebspartners) 

Erfolgsabhängige Vergütung - 

Verwaltungsgesellschaft Flossbach von Storch Invest S.A., 2, rue Jean Monnet, 2180 Luxemburg, Luxemburg, www.fvsinvest.lu 

Verwahrstelle / Zahlstelle BNP PARIBAS, Succursale de Luxembourg 60, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg

Zahlstelle Deutschland BNP Paribas S.A., Niederlassung Deutschland, Senckenberganlage 19, D-60325 Frankfurt am Main, Deutschland

Zahlstelle Österreich Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG ("Erste Bank"), Am Belvedere 1, 1100 Wien, Österreich

Vertriebs- und Informationsstelle Deutschland Flossbach von Storch SE, Ottoplatz 1, 50679 Köln, Deutschland, www.flossbachvonstorch.de

*Mit Wirkung zum 30. Dezember 2016 wurden die 
Vermögensgegenstände von einem anderen 
Luxemburger Teilfonds der gleichen 
Verwaltungsgesellschaft auf diesen Teilfonds 
übertragen. Zum 10. November 2020 wurde der 
Teilfonds „Flossbach von Storch - Stiftung“ in 
„Flossbach von Storch - Foundation Defensive“ 
umbenannt. Zum 1. Januar 2021 erfolgte eine 
Änderung der Anlagestrategie hinsichtlich der 
Berücksichtigung von nachhaltigen Grundsätzen. 

**Neben der Verwaltungsvergütung werden dem 
Fonds weitere Kosten wie z.B. 
Transferstellenvergütung, Transaktionskosten 
sowie diverse weitere Gebühren belastet. 
Detaillierte Informationen zu den laufenden sowie 
den einmaligen Kosten finden Sie im 
Basisinformationsblatt (PRIIP-KID), dem 
Verkaufsprospekt sowie dem letzten Jahresbericht.  

Hinweis: Der Teilfonds wird aktiv und nicht anhand 
eines Indexes als Bezugsgrundlage verwaltet. Die 
Zusammensetzung des Portfolios wird seitens des 
Fondsmanagers ausschließlich nach den in der 
Anlagepolitik definierten Kriterien vorgenommen, 
regelmäßig überprüft und ggf. angepasst. Der 
Teilfonds ist als Artikel-8-Produkt im Sinne der 
Offenlegungs-VO (EU) 2019/2088 (SFDR) 
kategorisiert. 

 

Fondsdetails 
Flossbach von Storch - Foundation Defensive
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Jährliche Wertentwicklung in EUR (in %)

Fonds (netto)  unter 

Berücksichtigung des maximalen 
Ausgabeaufschlags von 3 %

-2,30%

0,63%

7,52%

0,27%

2,42%
2,93%

6,27%

-1,66%

0,12%

6,82%

8,20%
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31.05.24 - 

31.05.25

Flossbach von Storch - Foundation Defensive - SI*

Fonds (brutto)

* Die Anteilklasse übernimmt die historische Wertentwicklung 
der übertragenen Anteilklasse eines anderen Luxemburger 
Teilfonds der gleichen Verwaltungsgesellschaft. Die 
übernommene historische Wertentwicklung wurde von der 
Flossbach von Storch SE erzielt und bezieht sich auf den Zeitraum 
seit Auflage dieses übertragenen Teilfonds am 30.10.2007 bis zum 
29.12.2016. Der „Flossbach von Storch - Stiftung“ hat im 
Wesentlichen die gleiche Anlagestrategie. Zum 10. November 
2020 wurde der Teilfonds „Flossbach von Storch - Stiftung“ in 
„Flossbach von Storch - Foundation Defensive“ umbenannt. Zum 1. 
Januar 2021 erfolgte eine Änderung der Anlagestrategie. 
Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung 
des Ausgabeaufschlags.  Die auf Fondsebene anfallenden Kosten 
(z.B. die Verwaltungsvergütung) wurden berücksichtigt. Die auf 
Kundenebene individuell anfallenden Kosten (z.B. Depotgebühren, 
Provisionen und andere Entgelte) wurden in der Darstellung nicht 
berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ auf die 
Wertentwicklung auswirken. Die Depotkosten ergeben sich aus dem 
Preis- und Leistungsverzeichnis Ihrer Bank. Bei Erwerb des Fonds 
nicht über die Flossbach von Storch SE kann ggf. ein 
Ausgabeaufschlag von bis zu max. 3 % anfallen. 
Bitte beachten Sie die in diesem Dokument dargestellten 
Kostendetails, um den maximalen Ausgabeaufschlag der 
Anteilklasse des Teilfonds zu ermitteln. 
Wird die Wertentwicklung mit einem Referenzindex verglichen, 
haben der Vergleich und der Referenzindex nur informatorischen 
Charakter und begründen keine Verpflichtung des Fondsmanagers, 
den Referenzindex oder dessen Wertentwicklung nachzubilden 
oder zu erreichen. Die historische Wertentwicklung ist kein 
verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 
Quelle: Verwahrstelle und Flossbach von Storch,  
Daten per 31. Mai 2025
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Rechtlicher Hinweis 

Diese Publikation dient unter anderem als Werbemitteilung. 

Mit dieser Publikation wird kein Angebot zum Verkauf, Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder 

sonstigen Titeln unterbreitet. Die enthaltenen Informationen und Einschätzungen stellen keine Anlage-, 

Rechts- und/oder Steuerberatung oder sonstige Empfehlung dar. Insbesondere ersetzen diese 

Informationen nicht eine geeignete anleger- und produktbezogene Beratung sowie ggf. die fachliche 

Beratung durch einen rechtlichen oder steuerlichen Berater. Die vollständigen Angaben des/der Fonds sind 

dem Verkaufsprospekt sowie der Satzung oder dem Verwaltungsreglement oder den Vertragsbedingungen, 

ergänzt durch den jeweiligen letzten geprüften Jahresbericht und den jeweiligen Halbjahresbericht, falls ein 

solcher jüngeren Datums als der letzte Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen die 

allein verbindliche Grundlage eines Kaufs dar. Die genannten Unterlagen sowie das Basisinformationsblatt 

(PRIIP-KID) erhalten Sie kostenlos in deutscher und englischer (sowie ggf. weiterer) Sprache bei der 

jeweiligen Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle, von den jeweiligen Vertretern in den Ländern, für 

die eine Vertriebszulassung vorliegt sowie unter https://www.fvsinvest.lu/. Die Zusammenfassung von 

Anlegerrechten mit weitergehenden Informationen zu Rechtsstreitigkeiten finden Sie unter dem Hyperlink 

https://www.fvsinvest.lu/anlegerrechte. Die Verwaltungsgesellschaft kann etwaige, länderspezifische 

Anpassungen der Vertriebszulassung, einschl. Widerruf des Vertriebs, bezüglich ihrer Investmentfonds 

vornehmen.

Die in dieser Publikation enthaltenen Informationen und zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die 

Einschätzungen von Flossbach von Storch zum Zeitpunkt der Veröffentlichung wieder und können sich 

jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. Angaben zu in die Zukunft gerichteten Aussagen spiegeln die 

Ansicht und die Zukunftserwartung von Flossbach von Storch wider. Dennoch können die tatsächlichen 

Entwicklungen und Ergebnisse erheblich von den Erwartungen abweichen. Alle Angaben wurden mit 

Sorgfalt zusammengestellt. Für die Richtigkeit und Vollständigkeit kann jedoch keine Gewähr und keine 

Haftung übernommen werden. Der Wert jedes Investments kann sinken oder steigen und Sie erhalten 

möglicherweise nicht den investierten Geldbetrag zurück. Bei der Vermittlung von Fondsanteilen oder 

Aktien können Flossbach von Storch und/oder deren Vertriebspartner Rückvergütungen aus Kosten 

erhalten, die von der Verwaltungsgesellschaft gemäß dem jeweiligen Verkaufsprospekt dem Fonds belastet 

werden. Die steuerliche Behandlung ist von den persönlichen Verhältnissen des Anlegers abhängig und kann 

Änderungen unterworfen sein. Bitte konsultieren Sie diesbezüglich Ihren Steuerberater.

Die ausgegebenen Anteile/Aktien dieses Fonds dürfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf 

angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulässig ist. So 

dürfen die Anteile/Aktien dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder für Rechnung von US-

Staatsbürgern oder in den USA ansässigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft 

werden. Darüber hinaus können die Anteile/Aktien des Fonds weder direkt noch indirekt „US-Personen“ 

und/oder Einrichtungen, die sich im Besitz einer oder mehrerer „US-Personen“ im Sinne der Definition 

des „Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)“ befinden, angeboten oder verkauft werden. Zudem 

darf diese Publikation und die in ihm enthaltenen Informationen nicht in den USA verbreitet werden. Die 

Verbreitung und Veröffentlichung dieser Publikation sowie das Angebot oder ein Verkauf der 

Anteile/Aktien dieses Fonds können auch in anderen Rechtsordnungen Beschränkungen unterworfen 

sein.

Der jüngste Nettoinventarwert (NIW) kann über die Internetseite der 

Verwaltungsgesellschaft/Kapitalverwaltungsgesellschaft abgerufen werden.

Die historische Wertentwicklung ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung. 

Diese Publikation unterliegt urheber-, marken- und gewerblichen Schutzrechten. Eine Vervielfältigung, 

Verbreitung, Bereithaltung zum Abruf oder Online-Zugänglichmachung (Übernahme in andere Webseite) 

der Publikation ganz oder teilweise, in veränderter oder unveränderter Form ist nur nach vorheriger 

schriftlicher Zustimmung von Flossbach von Storch zulässig. Es ist dann der Umfang der Gestattung zu 

beachten und ein Hinweis auf die Herkunft der Vervielfältigung und die Rechte von Flossbach von Storch 

anzubringen.

Ein umfangreiches Glossar zu Themen und Begriffen finden Sie auch auf 

https://www.flossbachvonstorch.de/de/glossar/.

© 2025 Flossbach von Storch. Alle Rechte vorbehalten.
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