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Haftungsausschluss / Disclaimer PALADIN

Intelligente Anlagestrategien

Die in dieser Prasentation gemachten Aussagen basieren auf dem aktuellen Marktumfeld, welches sich jederzeit verandern kann.

Inhalt und Gestaltung dieser Prasentation unterliegen dem Urheberrecht und sonstigen Schutzrechten. Die Vervielfaltigung und Weitergabe von Inhalten im Ganzen oder in Teilen sowie die  Verwendung von
Marken und Logos ist nur mit vorheriger ausdricklicher schriftlicher Zustimmung der Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit TGV gestattet.

Die Informationen, die in dieser Prasentation enthalten sind, sind mit gréfiter Sorgfalt zusammengestellt worden, werden standig geprift und aktualisiert. Trotzdem kann keine Haftung oder Garantie fir die
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit der hier zur Verfigung gestellten Informationen ibernommen werden. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweise gekennzeichnet. Fir deren
Aktualitat, Richtigkeit und Vollstandigkeit kénnen wir, auch wenn wir diese Informationen fir verlasslich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie Gbernehmen.

Die Bezugnahme auf den Fonds im Rahmen dieser Prasentation stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen dieses Fonds dar. Die bereitgestellten Informationen dienen nur zum
Verstandnis des Anlageprozesses und sind nicht als Anlageempfehlung gedacht. Bevor Sie von den Inhalten Gebrauch machen, sollten Sie eingehend prifen, ob die Informationen fur Ihre Zwecke geeignet und mit
Ihren individuellen Zielen vereinbar sind. Die Meinungen sind die des Fondsmanagers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und stimmen méglicherweise nicht mit gemachten Angaben zu einem spateren Zeitpunkt
Uberein.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukinftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mogliche Ertrage daraus sind nicht garantiert und kénnen sowohl fallen als
auch steigen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Dariber hinaus besteht die Mdglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Betrag nicht vollstandig zurickerhalten. Wechselkursanderungen kénnen ebenfalls dazu fihren, dass der Wert zugrunde
liegender Investments sowohl fallt als auch steigt. Holdings und Allokationen kénnen sich andern. Es kann keine Gewahr Ubernommen werden, dass die Marktprognosen erzielt werden.

Potenziellen Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater fir die Beurteilung des Anlagerisikos und der Anlagestrategie heranzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition
aufgrund ihrer persdnlichen Verhaltnisse festzulegen. Um ein umfassendes Verstandnis der Anlagemdglichkeit und etwaiger damit verbundener Risiken zu gewahrleisten, verweisen wir auf den Verkaufsprospekt
des TGV Paladin ONE, welchen Sie auf unserer Website www.paladin-am.com finden.

Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zulassig ist. So diirfen die Anteile
dieses Fonds weder innerhalb der USA noch an oder fir Rechnung von US-Staatsbirgern oder in den USA ansassigen US- Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.

Steuerliche Informationen entnehmen Sie bitte dem vollstandigen Verkaufsprospekt. Personen, die Investmentanteile erwerben wollen, halten oder eine Verfigung im Hinblick auf Investmentanteile beabsichtigen,
wird empfohlen, sich von einem Angehdrigen der steuerberatenden Berufe Uber die individuellen steuerlichen Folgen des Erwerbs, des Haltens oder der VerauRerung der in dieser Unterlage beschriebenen
Investmentanteile beraten zu lassen. Die steuerliche Behandlung hangt von den persénlichen Verhaltnissen des jeweiligen Kunden ab und kann kinftig Anderungen unterworfen sein.

Eine Haftung der Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft mit TGV aufgrund der Darstellungen in diesem Dokument ist ausgeschlossen. Sollte eine Bestimmung der gemachten Hinweise aus
irgendeinem Grund unwirksam, rechtswidrig oder undurchfihrbar sein, so bleibt die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen davon unberihrt. Diese Hinweise unterliegen dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Die Gesellschaft hat mdgliche Interessenkonflikte, die wesentlichen Anlegerinformationen, den Verkaufsprospekt sowie den letzten verdffentlichten Jahres- oder Halbjahresbericht auf der Homepage www.paladin-
am.com offengelegt. Auf unserer Homepage sind zudem unsere Regelungen zur DSGVO bzw. Informationen zur Speicherung und Verarbeitung von Kontaktdaten zu finden.
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Allgemeine Risikohinweise (1/2) PALADIN
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Fruhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fir die kinftige Wertentwicklung.
» Bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen kinftigen Anlageerfolg.

» Aktienmarktrisiko durch moglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen:
Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des
Vermogensverwalters oder des Anlageberaters ausgeglichen werden konnen.

* Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen:
Das Zinsanderungsrisiko ergibt sich aus der Unsicherheit Uber die kinftigen Veranderungen des Marktzinsniveaus. Als Kaufer eines
festverzinslichen Wertpapiers sind Sie einem Zinsanderungsrisiko in Form eines Kursverlustes ausgesetzt, wenn das Marktzinsniveau
steigt. Dies kann zu einer eingeschrankten Veraulerbarkeit des Wertpapiers oder zu einem Vermogensverlust fUhren.

* Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio:
Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und
der zu Grunde liegende Devisenkurs sinkt. Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswahrung) verlieren die in Euro
bewerteten auslandischen Vermogenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer Wertpapiere kommt damit das
Wahrungsrisiko hinzu = auch wenn die Papiere an einer deutschen Borse in Euro gehandelt werden. Sie konnen einen
Vermogensverlust erleiden, wenn die auslandische Wahrung, in der die Anlage getatigt wurde, gegentber der heimischen Wahrung
abgewertet wird.
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Allgemeine Risikohinweise (2/2) PALADIN
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* Lander-, Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten:
Bei Anleihen zahlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonitat eines Emittenten kann sich wahrend der
Laufzeit der Anleihe derart verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefahrdet sind, sondern
sogar ausfallen. Dies kann zu einem vollstandigen Verlust Ihres Anlagebetrages bedeuten.

* Inflationsrisiko:

— Je nach Hohe der Inflationsrate und dem realisierten Ertrag von Dividendeneinnahmen und Kursgewinnen oder Kursverlusten kann sich
eine negative oder eine positive Realverzinsung ergeben.

— Es besteht das Risiko, dass ein auslandischer Schuldner ausfallt, obwohl er zahlungsfahig ist. Denn trotz der Zahlungsfahigkeit besteht
das Risiko fehlender Transferfahigkeit und -bereitschaft seines Sitzlandes die Zins- und Tilgungsleistungen nicht fristgerecht oder
Uberhaupt nicht zu leisten. Bei Wertpapieren in Fremdwahrungen kann es dazu kommen, dass Ausschittungen in Wahrungen gewahrt
werden, die auf Grund eingetretener Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar sind.

« Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg.
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Das Umfeld fur Smallcaps
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Der Mittelstand: unter der Oberfldche
liegt das Fundament der europdischen Wirtschaft

“ Vorteile kleinerer Unternehmen:

e Grofte Auswahl an Unternehmen in
spannenden Nischen

~1000 groliere
Unternehmen

e Echte Diversifikation

7. % 3 ~300 Large-Caps (> 10 Mrd. Mcap)

e Kaum externes Research
« Hohe Zahl unentdeckter Unternehmen
» Direkter Zugang zu Entscheidern

« Potenziell langer Runway

Key-Takeaways:

- Kleinere Unternehmen liefern im
Schnitt hohere Performance ab!

2 | |
>6000 kleinere / // ~4000 Micro-Caps (<100 Mio. Mcap)
Unternehmen W 4 Research liefert greifbaren

Mehrwert!

- Tiefgrundiges proprietares
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Jetzt ist der beste Einstiegszeitpunkt! PALADIN
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Relative Outperformance: MSCI Europe Large-Cap vs. Small-Cap Index
350 Smallcaps
bringen langfristig
mehr Rendite.
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Stand 31.10.2024 - Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
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Relative Drawdowns und Rebounds PALADIN
Wann sollte man (ver)kaufen (und wann nicht)?

250%

Nach ahnlichen
Phasen konnten
Aktien kleinerer
europaischer
Unternenmen um
durchschnittlich
166% zulegen
In einem
Zeltraum von ca.
4 Jahren.

150%

100%

50%

0% oy

-50%

H Relativer Drawdown MSCI Europe Small vs. Large Rebound - MSCI Europe Small Cap Index H Rebound - MSCI Europe Large Cap Index

Stand 31.10.2024 - Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
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Die niedrigen Bewertungen kleinerer PALADIN
Unternehmen bieten aktuell die grofite Chance

Relative Bewertung MSCI Europe Small Cap vs. MSCI Europe Large Ca X i
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80%

EV/EBITDA (relative Bewertung)

70%
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Stand 31.10.2024 - Quelle: Bloomberg, eigene Berechnungen
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Ruckblick: Der Ausblick, stand Januar 2025
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Nach der Nacht kommt der Tag
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Nach dem Winter kommt der Sommer




Goldmann Sachs - 10y estimates PALADIN

Exhibit 1: S&P 500 annualized trailing 10-year returns: modeled vs. realized (1930-2024) and forecast

(2024-34E)
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S&P 500 annualized 10-year returns (1930-2034E)
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Source: Robert Shiller, Goldman Sachs Global Imvestment Research

Der amerikanische Leitindex S&P 500 hat
in den letzten 10 Jahren eine Rendite von
durchschnittlich 12 Prozent pro Jahr
erzielt.

Goldman Sachs erwartet, dass sich diese
Rendite zukUnftig dramatisch reduzieren
wird. In ihrem Basisszenario geht die Bank
von nur noch 3 Prozent pro Jahr fur die
kommende Dekade aus.
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Goldmann Sachs - 10y estimates

FUr die Breite des Marktes ist Goldman
Sachs deutlich zuversichtlicher. Mit Blick
auf den S&P 500 Equal Weight erwartet
die Bank fur die kommende Dekade im
Durchschnitt immerhin 8 Prozent mehr
pro Jahr.

Beim Equal Weight Index geht jedes
Unternehmen mit derselben Gewichtung
ein. So ist Apple beispielsweise nicht mit
7.3 Prozent gewichtet, sondern lediglich
mit 0,2 Prozent. So wie jedes andere
Unternehmen auch.

PALADIN

Intelligente Anlagestrategien

Exhibit 25: The current high level of market concentration suggests the equal-weight S&P 500 will

outperform the aggregate index by an annualized 8 pp during the next decade

1000

Equal-weight vs. Aggregate S&P 500
10-year trailing relative returns

(right axis, annualized)

Equal-weight
outperforms
aggregate

Starting market
concentration
(left axis)

50-year average:

- 10pp

Current: 709x

Market concentration (log scale)

A
o
2014-2024A
(3) pp
100 |
1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 204

8 pp
6 pp
4 pp
2 pp
0pp
(2)pp

(4)pp
0

Spurce: Goldman Sachs Global Investment Research
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Fama & French - langfristiges Marktmuster PALADIN
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Amerikanische Smallcaps haben bereits gedreht!
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“The best opportunities for small-cap stocks come after a period of strong large-cap
performance accompanied by a poor observed small-cap premivm."”
(aus dem Stocks, Bonds and Inflation Yearbook 2021)
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Negatives Sentiment als Chance: PALADIN
Preisverfall > Aufholjagd?

S — Wahrend der Index fur

Total Return Difference

] MXDESC Index

e T Deutschland (der sich immerhin

] 11105SC Index 8.21% 8.21% 6.66%
9
)

aus 96 Unternehmen mit in
Summe 95 Mrd. Euro
Borsenbewertung
zusammensetzt) seit 2022 ein
Minus von 31 Prozent verbuchen
musste, performte der
europaische Index mit minus 8
Prozent deutlich besser. Der
amerikanische Index konnte nicht
nur den zwischenzeitlichen
Verlust wieder aufholen. Er
verzeichnet mittlerweile sogar
ein Plus von 8 Prozent.
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Anomalie im Supermarkt:
auf das Kleingedruckte achten!

Grolder Sack

Deutsche Kartoffeln

Kleiner Sack
Deutsche Kartoffeln

Gewicht: 5 Kilo Gewicht: 20 Kilo

Preis: 5,00 Euro Preis: 40,00 Euro

Preis pro Kilo:
2,00 Evuro

Preis pro Kilo:
1,00 Evro

Das KGV (wieviel Kilogramm Kartoffeln bekomme ich
fur wieviel Geld-Verhaltnis) war noch nie so gunstig




Eine seht gute Zeit fur die Umschichtung  PALADIN
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* Die US-BlueChips haben einen historischen Bewertungsanstieg erlebt.
* Die Bewertungen zwischen USA und Europa gehen extrem auseinander.

* Die vergangenen 10 gut gelaufenen Jahre sind als Fortsetzung in die Zukunft
bereits weitestgehend eingepreist.

* Die Bewertungen fur grofie Titel sind sehr hoch, fur kleine sehr niedrig.

* Minderheitsbeteiligungen an kleineren, hochqualitativen, europaischen,
borsennotierten Unternehmen waren noch nie so gunstig

Jetzt ist die Zeit, die Kursgewinne bei groflen Aktien zu realisieren und
sukzessive in deutlich gunstigere, kleine Aktien umzuschichten.
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PALADIN @
Intelligente Anlagestrategien

Ausblick Stand Juli 2025:

Das Umfeld andert sich:
Ruckenwind fur Deutschland!
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Deutschland steht auf PALADIN

» Sonder(investitions)vermogen
— Hohere Investitionsausgaben + Zweitrundeneffekte

e Wirtschaftsfreundlichere Politik

— Steverbegunstigte Investitionen
= Schnellere Abschreibungen auf Investitionen

— Fachkrafte
= Steverfreiheit fUr Rentner bis 2000 Euro
= Zielgerichtetere Einwanderungspolitik

* Hochnasigkeit wird durch Pragmatismus ersetzt

e Erwartungen verbessern sich
2> Kapital stromt zuruck
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Der Beweis: Liquiditat stromt zuruck nach PALADIN
Deutschland!
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Zinsen in Europa fallen wieder PALADIN
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& 4 &

EUROO3M Index 96 Actions ~ 97) Edit ~ Line Chart

05/23/2022|=K4 05/21/2025]s! Local CCY [ Mov Avgs Key Events
1D 30 1M 6M YD 1Y 5Y Max Dailyw | Table S GECDE Add Data &« # Edit Chart %
. . 2.046 Track Annotate News Zoom
High on 10/19/23 4.002
Average 2.821
Low on 05/27/22 -0.368
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Was ist gerade eingepreist? PALADIN
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EV / EBITDA Verhaltnis diverserIndizes seit November 2021
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Was treibt den Unternehmenswert? PALADIN
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Cashflow

Unternehmenswert = -
(Abzinsungsrate - Wachstum)

Was steigert den Unternehmenswert?
— Steigende Cashflows
— Fallende Zinsen
— Hoheres Wachstum
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Mehr Wachstum - aber wo? PALADIN
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Ergebniswachstum 2024 bis 2026 (EBITDA - Bloomberg-Schatzungen)

S

0% 10% 20% 30% 409 S0% 60%

Mag7 WS&PS500 ®mMSCIWorld mDAX BEMDAX BSDAX B MSCIGermanySmall W Paladin
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Vorausschauendes Risikomanagement erhoht PALADIN
die Planbarkeit des Portfolios

Intelligente Anlagestrategien

Makrookonomische Risiken

Grolle makrookonomische Faktoren wie Konjuktur, Wahrungsrisiken und
VERMEIDEN Zinsanderungsrisiken werden weitestgehend umschifft.

Unternehmensspezifische Risiken

Jedes Geschaftsmodell hat spitze, spezifische Risiken, die den Wert des
VERSTEHEN Unternehmens beeinflussen konnen. Diese mUssen genau verstanden werden.

Portfoliomanagement

Spezifische Risiken der einzelnen Unternehmen werden gegeneinander
OPTIMIEREN ausgesteuert, um das Portfolio als Ganzes zu schiutzen.
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Anhang + Investmentbeispiele
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Medios PALADIN
Intflbgmz‘e Aﬂlagestmtegzbn
Medios - KPI je Akie
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£2,26
€£2,00
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€_ l
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m EBITDA-pre abzgl. Finanzaufwendungen je Aktie

B EBITDA-pre abzgl. Finanzaufwendungen und Steuern je Aktie
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Verdichtung der Aktionarsstruktur PALADIN
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Cancom Aktionare im Zeitverlauf

EE‘ AN YA N 16, 7% m 28,6%

70%

60%

50%

A0%

o ’ 25,20
20% ~17.0% r 20,1% — 22,2%

o [N o 18,0 —24.9%

2021 2022 2023 2024
MW Insider m Aktiv Passiv Sonstige N Zuruckgekaufte Aktien
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Nichts mehr verpassen und zum
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