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Aktiv versus Passiv
seit Einsatz von TOPAS 1.9.2022
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Entwicklung im Entwicklung im
Jahr 2023: +33,88% Jahr 2024: +15,07
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Kl-Aktienfonds im Vergleich 112 Monate

Rendite-Risiko Diagramm 12 Monate
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Risikomessung als Grundlage, Identifikation struktureller Veranderungen als Ergebnis

Taktische
Ausrichtung

Strategische
Ausrichtung

4]

Dieses Distanzmas berUcksichtigt simulian die jeweiligen Renditedifferenzen,
Volatllitdten und Korrelationen der Bausteline des Anlageuniversum zueinander.

Ein dynamisches Optimierungsverfahren verarbeitet diese Informationen und initiiert
in furbulenten Phasen zeitnah VerGnderungen der momentanen Portfoliostrukiuren.
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»Die Turbulenz ist ein MaB fUr die statistische Ungewdhnlichkeit, das sowohldie Hohe der
Renditen alsauch deren Wechselwirkung miteinander bericksichiigt.” Marc Kritzman

TOPAS kocmbiniert eine dynamische multivariate Risikomessung mit einer
statistischen Technik der Exiremwertidentifikation.

Der resultierende Turbulenzindex zeigt auftretende Divergenzen zwischen den
Anlagesegmenten auf.

Theoretische Turbulenzwahrscheinlichkeit
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Laut Amazon-CEO Andy Jassy spart Amazon 260 Mio. US$ pro
Jahr durch Generative K

Durch den Einsatz des Business-Chatbots Amazon Q flr Softwareentwicklung
Einsparung bei Aktualisierung von Java-Anwendungen (Upgrade auf Java 17):

Statt 50 Entwicklertagen nur wenige Stunden

Einsparung gesamt entspricht allein daflr 4.500
Entwicklerjahren (Mannjahren)

Einsparung monetar entspricht jahrlich ca.
260.000.000 USS$
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Geschaft
mit

generativer
KI

Umsatz mit generativer Kl im Jahr 2023

in Mrd. US-Dollar

Unternehmen
Produkt

in Mrd. US-Dollar

Nvidia

Chips fir Rechenzentren

Microsoft
Azure Al (Cloudplattform fir Kl)

1 4,0
OpenAl

GroBe Sprachmodelle

3,4

Accenture
Beratung fir generative Kl

0,5

47,5

12



@

Al Leaders Top Ten

Top 10 (Tageswert EUR)*

Rang ISIN Bezeichnung
1 USB7066G1040 NVIDIA CORP. DL-,001
2 US0378331005 APPLE INC.
3 US30303mM1027 META PLATF. A DL-,000006
4 US0231351067 AMAZON.COM INC. DL-,01
5 US11135F1012 BROADCOM INC. DL-,001
6 JP3756600007 NINTENDO CO. LTD
7 | JP3436100006 SOFTBANK GROUP CORP.
8 JP3379900008 NS SOLUTIONS CORP.
9 PLOPTTCO0011 CDPROJEKTS.A.C 2ZY 1
10 | JP3637300009 TREND MICRO INC.

Tageswert % FV
4,31 %

4,23 %
2,81 %
2,37 %
2,26 %
2,22 %
2,10 %
2,10 %
1,87 %
1,58 %

Stand: 18.10.2024
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Al Leaders Top Ten

_ KGV2020 KGV 2025 Wachstum in %

Nvidia Fairer Preis
Apple 34 31 19 Leicht
uberbewertet
Meta 27 23 19 Fairer Preis
Amazon 77 32 27 Fairer Preis
Broadcom 55 29 22 Fairer Preis
Nintendo 19 28 15 Fairer Preis
Softbank - 57 49 Leicht
unterbewertet
NS Solutions 13 24 14 Leicht
uberbewertet
CD Projekt 22 103 63 Stark
uberbewertet
Trend Micro 30 27 29 Stark

unterbewertet



Forward-KGV der Top 10 des S&P 500 ggu. dem Rest

X, Multiplikator
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Technologieriesen
investieren starkin
Kl und andere
Projekte

Prozentualer Anteil der Investitionen von Alphabet, Amazon, Meta und
Microsoft

Anteil von ,,Big Tech” an den Gesamtinvestitionen der S&P 500-Unternehmen (%)
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Die groldte technologische Transformation in der Geschichte
Wachstumsraten bis 2030
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Global GDP
(2023E) 2.1

Current forecasts do not guarantee future results.

Global GDP estimate is ex Russia, from AB economists as of September 1, 2023; wind capacity 2020—-2030; precision agriculture market size 2022-2030; global digital payments 2022-2030; global DNA
sequencing 2022-2030; digital health data 2018-2025; Al server units, cloud infrastructure and global mobile data traffic 2022-2028; electric vehicle units 2022-2025

Industry forecasts as of June 30, 2023

Source: BCC Research, BloombergNEF, Ericsson, Flex, Gartner, Global Wind Energy Council, Morgan Stanley, SkyQuest Technology Consulting, Statista, Strategic Market Research and AB
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KI-Volumenim
Cybersecurity-Markt

79,2
in Mrd. US-Dollar
+21% p.a. 40
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Weltwelter Umsatz mit
KIChips 127,8

in Mrd. US-Dollar

+42% p.a.
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Die grofdte Welle (Transformation) in der Geschichte der Menschheit

ﬂl—_'i Stand: 2024 | QuelleARK Investment Management LLC
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