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Dieses Dokument wird von Twelve Securis herausgegeben. Marketingmaterial nur fur professionelle/qualifizierte Anleger. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt oder

andere relevante Fondsdokumente, bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen. Bitte lesen Sie den Abschnitt ,Wichtige Hinweise" am Ende dieses Dokuments fur den
vollstédndigen Haftungsausschluss und die Definitionen.
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ZUSAMMENFASSUNG
Twelve Multi Asset Strategien

Warum die Warum in einem Multi
Anlageklasse? Asset Portfolio?

+ Geringe Korrelation zu

el + Cat Bonds fragen zur

+ Tiefe Duration Verringerung der Korrelation

+ Aftraktive Spreads mit den Finanzmarkten bei

+ Kein Kreditrisiko upd bieten ere
'g Einkommensdiversifizierung
2
>
(o]
2 + Atftraktive relative Spreads im + Der Fokus auf
g Vergleich zu anderen Sektoren Versicherungsanleihen erhoht
n Insurance mit ahnlichem Rating die Rendite im Verglei;h zu
= + Defensiver Sektor Unternehmensschuldtiteln und
=] Debt ) . .
s + Tiefe Ausfallraten sorgt fur Kuponausschuttungen
o + Im Durchschnitt Investment + Unterstutzung der
2> Grade Ratings Fondsliquiditeit
]
3
|

+ Die Aktienkomponente
+ Attraktive Bewertungen bietet Aufwartspotenzial
Insurance + Hohe Dividendenrendite + Die Saisonalitat bei
Equity + Upside Potenzidl Versicherungsaktien
ermoglicht einen saisonal
bedingten Handel

Quelle: Twelve Securis.

@ TWELVE
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ZUSAMMENFASSUNG
Performance & Wichtige Kennzahlen

5-jahres Track Record — deutliche Outperformance im Vergleich zu einem 30/70 Aktien/Renten Multi Asset Portfolio
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e 30/70 Index TMSF P EUR netto TMSF P EUR brutto
.. TMSF( P EUR) nach Gebiihren
TMSF (P EUR) vor Gebtihren (brutto) ( ) 30/70 Global*
(netto)

1 Jahr gleitend 14.07% 11.84% 7.67%
S-jahres Performance p.a. 7.42% 6.09% 2.38%
5-jahres Sharpe Ratio 0.75 0.62 0.32

Quelle: Twelve Securis, Blomberg. Per 31. Januar 2025. Die ausgewiesene Wertentwicklung versteht sich brutto ohne Gebuhren und Kosten. Die
Gesamtkostenquote einschlieBlich Performancegebuhr betragt 2,35% und ohne Performancegebuhr 1,07% zum 30. Juni 2024. *30 % MSCI World
und 70 % Bloomberg Global-Aggregate Total Return Index, beide in EUR abgesichert. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Indikator fur zukiinftige Ertrége. Das investierte Kapital kann im Wert steigen oder fallen. Provisionen und Kosten, die bei der Zeichnung und
Rucknahme von Anteilen anfallen, werden nicht berucksichtigt. Die verwendeten Vergleichsindizes haben unterschiedliche Zusammensetzungen

Risikoprofile und Anlagerichtlinien und sollten daher nicht als Grundlage fur eine Anlageentscheidung herangezogen werden. ’ @ T W E LV E

SECURIS
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ANLAGEMOGLICHKEIT
Historische Fallstudien

Defensive Eigenschaften in volatilen Marktphasen

Hurricane Irma 2017 COVID-19 Ukraine Krieg
105 105 105
100

100 95 —<~__
95 85 95

20 75 90

85 65 85

80 55 80

08.2017 09.2017 10.2017 02.2020 03.2020 04.2020 02.2022  03.2022 04.2022 05.2022
Alle — Twelve Multi Asset Strategie MSCI World Insurance Index MSCI World Index
indexiert — Bloomberg Global Aggregate Index — Swiss Re Cat Bond Index
auf 100

— Die Twelve Multi Asset Strategie weist ein geringeres Tail Risiko auf als reine Cat Bond Strategien, wie die Auswirkungen von
Naturkatastrophen zeigen (Irma 2017)

— Bei groBen Marktereignissen wie COVID-19 ist die Twelve Multi Asset Strategie weniger betroffen als Versicherungsaktien
— In makrodkonomischen Krisen und in Zeiten steigender Zinsen kénnen variabel verzinsliche Cat Bonds stabilisierend wirken

Quelle: Twelve Securis, Bloomberg. Per 31. Juli 2023. @ T W E I_V E
Q SECURIS
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SUMMARY
Portfolio Konstruktion: Illustrative Vermogensallokation

Top Down Alloaktion

Bottom Up Wertpapierauswahl

100% Fondsphilosophie nach Anlageklasse

90%

80% Debt - Etwas hoheres Kredit- und Strukturrisiko als der

_— Markt, aber immer noch komfortabel Investment

° Grade (zwischen BBB+ und BBB)

60% - Aktiver Fokus auf Relative Value Gelegenheiten, die

50% sich in einem um ~100bps hoheren YTW als der Markt

40% niederschlagen

30%

Cat — Schwerpunkt auf Cat Bonds, die wahrend der
20% . . i - o )
Bonds Hurrikansaison hohere Risikopramien aufweisen
10% — Alle Anleihen mussen vom IC* genehmigt werden,
0% wobei verschiedene Faktoren wie die Qualitat der
. . . « . .
{é\\\;o‘ *o‘\{& @,?b(b ?Qg & 5\"0\ N S Q\{o @0@* . 60@‘\ &9“’} é"é Modellierung gepruft werden
@ \s zq’@’ o° %o\@ QQ;DQ’ Equities — Konzentration auf ausgewdhlte Aktien von deren
@ fundamentalen Wert wir tberzeugt sind
m Katatstrophenanleihen Versicherungsaktien — ®Versicherungsanleihen - Qenerell Ausrichtung QUf RL’]Ckversmherer, Nutzung des
internen Know-hows im Bereich ILS

—  Nutzung saisonaler Muster die durch Angebot/Nachfrage und die Fokus auf:
Risikokonzentration zu bestimmten Zeiten bestimmt werden - Grundlegende Uberzeugungen der Analyseteams
- Moglichkeit der dynamischen Allokation zwischen Anlageklassen auf - Relative Value Gelegenheiten

Basis von Markf-/Spreads-Entwicklungen — Etwas hohere Risiken als die Referenzmarkte, um hoéhere Renditen

—  Max. Alloaktion zu Equities 40% und 20% zu RT1 Bonds zu erzielen und die Risikodiversifizierung zwischen den
Anlageklassen zu nutzen

Quelle: Twelve Securis, Bloomberg. Per 28. Februar 2025. *Investment Komitee. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verldsslicher

Indikator fiur kunftige Wertentwicklungen. @ T W E LV E
=~ SECURIS
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ANLAGEMOGLICHKEIT

Attraktive Renditen und geringe Korrelation zu anderen Finanzmarkten

Cat Bonds erzielten seit 2002 solide und stabile Renditen von durchschnittlich ca. 7% pro Jahr

800
Ukraine Krise Ruckgang
700 Europdische Schuldenkrise Handelskonflikt mit China
600 Globale Finanzkrise 2015/2016 Ruckgang
COVID-19
. 500
foj
S 400
ke,
<
300
200
100 Hurrikan lke
0 Hurrikan Katrina Tohoku Erdbeben (Fukushima) Hurrikan Irma Hurrikan lan
5 3 H © A > O Q N Qs > ™ &) © A > Q) Q N Vv el ™ (o)
Q Q QO \) \ Q \) N N N N N N N N N N Vv 2 % V % v
U R S N M MM N M N S N S S
e S CI World == Bloomberg Global Aggregate = SWiss Re Global Cat Bond Index = Eurekahedge ILS Advisers
_ Swiss Re Cat Bond Total MSCI World Free USD Bloomberg Global Eurekahedge ILS
Return Index Index Aggregate Index Advisers
Rendite p.a. 7.37% 9.80% 2.66% 4.61%
Volatilitat p.a. 3.82% 13.64% 6.11% 3.47%
Sharpe ratio 193 072 0.44 133

Quelle: Twelve Securis, Bloomberg. Per 31. Januar 2025. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlésslicher Indikator fur kiinftige
Wertentwicklungen. Der Wert einer Investition kann steigen oder sinken.

ﬁ TWELVE
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ANLAGEMOGLICHKEIT
Cat Bonds - Spreads, Brutto Rendite und Erwarteter Verlust

— Cat Bonds sind variabel verzinsliche Wertpapiere und zahlen einen Spread plus den US-Geldmarktzins
— Die Cat Bond Markt Spreads sind auf einem historisch attraktiven Niveau

— Der erwartete Verlust liegt relativ stabil im Bereich von 2.0-2.5%

— Die risikobereinigte Rendite (Brufttorendite - Erwarteter Verlust) im Markt betragt ~8.2%

Rendite / Risiko

Spread / Brutto Rendite
2 2
S X

S
B3

N
X

0%
© © A A > > ) Q) Q Q N N O\, O\, 3] Jo} ™ ™ (%)
N N N N N N N N v v v v v v v v v v v

3’00 3& 5’0’0 3& 3’00 5& 3’00 5& 3’00 5& 3’00 5& 5’00 5& S{b(\ 5& 5’0(\ 5& 3’00

mmmm Spread mm 3M Geldmarktzins in USD - == Erwarteter Verlust

Quelle: Twelve Securis. Per 31. Januar 2025. Das Twelve Cat Bond Market Portfolio ist ein von Twelve Securis modelliertes Portfolio von Cat Bonds in dem jeder
offentlich zugangliche Cat Bond mit seinem gesamten ausstehenden Nominalwert vertretenist Vergangene Wertentwicklungen sind kein verldsslicher
Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die in den Fonds investierte Anlagesumme kann sowohl im Wert steigen als auch sinken, und Sie erhalten ‘ T W E Lv E
méglicherweise nicht den vollen investierten Betrag zurtick. @
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ANLAGEMOGLICHKEIT

Renditecharakteristika von Cat Bonds — Von Saisonalitat profitieren

Swiss Re Cat Bond Index Risikoprémien* seit Auflegung 2002 Swiss Re Cat Bond Index - Verteilung Erwarteter Verlust

3.50%
2.0% /
3.00%
2.50%
1.5%
2.00%
1.50% 5.19% p.a. 1.0%
1.00%
0.50% 0.5%
0.00%

Verdiente Verdiente = Risikopramienbeitrag Nebensaison

L . . . (Dez-Mai) 0 / Atlantic hurricane season (HC)
Risikopramien ~~ — Risikopramien HK 4 HK saison Risikopramienbeitrag (Jun- ~ 0-0%
Nebensaison (Dez-Mai)  Saison (Jun-Nov)

Nov) Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan

Saisonalitét von Cat Bond Renditen

— Cat Bonds weisen ein saisonales Renditemuster auf

Der Grossteil des Risikos wird wahrend der US-Hurrikansaison (HK) von Juni bis November eingegangen, die erzielten Risikoprémien (abzuglich
der Verluste) haben dies mehr als ausgeglichen

Quelle: Artemis, Twelve Securis. Per 31 Dezember 2024. *Rendite ohne Risikofreien Zins. Vergangene Wertentwicklungen sind kein
verlasslicher Indikator fur kinftige Wertentwicklungen. Der Wert einer Investition kann steigen oder sinken. Provisionen und Kosten, die
bei Kauf und Verkauf von Anteilen anfallen, bleiben unberucksichtigt.

@ TWELVE
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ANLAGEMOGLICHKEIT
Die Vorteile von Versicherungsanleihen in einem MA Portfolio

YTW (%) der Anleiheallokation des Fonds im Vergleich zum Markt fur Versicherungsanleihen

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

= nsurance Debt Market = |[nsurance Debt Twelve Multi Strategy Fund

Insurance Debt Market = Bloomberg Insurance Subordinate Total Return Index

Aktive Wertpapierauswahl und geringfugig hohere Risikobereitschaft ermaglichen es, hohere Renditen als der Markt zu erzielen.

Quelle: Twelve Securis 31. Januar 2025. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur kiinftige Wertentwicklungen.

er Wert einer Investition kann steigen oder sinken. ‘ T W E LV E
e I k B @ SECURIS
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ANLAGEMOGLICHKEIT

Stark regulierter Sektor mit defensivem Charakter
Der defensive Charakter des Sektors wird durch niedrige historische Ausfallraten belegt

Globale Ausfallraten nach Sektor: 2023 im Vergleich zum langjahrigen Durchschnitt

Die historischen

Ausfallraten von

Versicherungs-
unternehmen gehéren
zu den niedrigsten Uber
Finanzinstitutionen alle Sektoren.

A

Versicherung

Versorgungsunternehmen

Immobilien
High-Tech/Computer/Buroausstattung

_ _ m 1981-2023
Gesundheitswesen/Chemie gewichteter

Durchschnitt

Luftfahrt, Automobil, Investitionsgiter, Metalle
m 2023 Ausfallrate

Vekehrsmittel

Forst und Bau

Dienstleistungen fur Verbraucher
Telekommunikation

Energie und natirliche Ressourcen

Freizeit und Medien

00 05 10 15 20 25 30 35 40 45 50 655

Quelle: Standard & Poor's Global Fixed Income Research und Standard & Poor's CreditPro®. Vergangene Wertentwicklungen sind kein
verlasslicher Indikator fur die kunftige Wertentwicklung. Die in den Fonds investierte Anlagesumme kann sowohl im Wert steigen als auch

sinken, und Sie erhalten maglicherweise nicht den vollen investierten Betrag zurtck. @ T W E Lv E
=~ SECURIS
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ANLAGEMOGLICHKEIT
Drittstarkste Sektor-Performance im Zielmarkt Europa

Gesamtperformance der Stoxx 600 Sektoren Versicherungen im Vergleich zum breiten Aktienmarkt

Banks Kumulative Performance
Finansere S ——— | ] 3Mon [ 6Mon [ tJhr | 3 | 5hr | 10
nsurance
Telecom —— STXE 600 Insurance NR ~~ 27%  145%  269%  439%  645%  1310%
InduGd&Ser I STXE 600 NR 71% 4.8% 14.0% 24.5% 48.3% 90.7%
Retail I
Media I . o
PCDEGS — Versicherungen vs. Aktienindex
Constr&Mtr I 250
Trav&Leisr I
Utilities ——
HealthCare I 2.00
CP&S ———
Energy I 1.50
Technology I
Chemicals | 1.00
RealEstate -
BasicResou |
Auto&Parts [ | 0.50
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
FB&T [
-10.00% 0.00% 10.00% 20.00% 30.00% 40.00% 50.00% e STOXX Europe 600 Insurance Net = STOXX Europe 600 (Net Return)
Solide Performance von Versicherungsaktien auf dem Die letzten zehn Jahre zeigen die attraktive Performance von
Zielmarkt des Fonds Versicherungsaktien

Quelle: Twelve Securis. Bloomberg. Per 31. Januar 2025. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fur kiinftige
Wertentwicklungen. Der Wert einer Investition kann steigen oder sinken. In EUR wenn nicht anders angegeben. STXE 600 Insurance NR (SXIR

Index), STXE 600 NR (SXXR Index). @ T W E LV E
=7 SECURIS
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ANGEBOT UND LEISTUNGSAUSWEIS

Twelve Multi Strategy Fonds verwaltet von Twelve Capital

Twelve Multi Strategy Fund

Ireland UCITS ICAV Monatliche Wertentwicklung Handelsvolumen: EUR 205m
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Year
2016 0.36% 124% -0.25% -1.57% 2.55% 1.57% -0.79% 0.88% -0.26% 2.02% 5.83%
2017 0.43% 0.76% 0.84% 0.85% 0.98% 0.23% 2.30% 0.23% -4.04% 3.44% 0.88% 0.64% 7.63%
2018 0.92% -1.38% -0.36% 117% -1.77% -175% 1.30% O0.17% 1.21% -2.45% -175% -2.03% -6.61%
2019 2.88% 213% -1.73% 3.54% -4.26% 3.14% -0.00% -117% 2.53% 175% 2.06% 1.67% 12.96%
2020 0.70% -3.30% -10.36% 3.70% 0.95% 310% 0.77% 2.47% -0.43% -1.73% 9.50% 1.28% 5.56%
2021 -1.63% 3.67% 2.29% 127% 0.00% -0.70% 0.44% 0.99% -0.86% 2.18% -2.13% 2.26% 7.88%
2022 0.86% -2.12% 0.47% -2.51% 1.07% -3.46% 0.46% -0.65% -10.39% 5.24% 410% 0.24% -7.31%
2023 2.59% 0.56% -2.06% 2.53% 0.85% 113% 1.43% 0.66% 1.03% 0.70% 1.87% 0.14% 11.96%
2024 2.38% 123% 2.56% -110% 0.66% -0.21% 1.33% 1.51% 1.55% -0.32% 216% 0.27% 12.62%
2025 1.67% 1.67%
Auflegungsdatum: 11.03.2016 Anteilsklasse: P+ EUR Per 31. Januar 2025 ISIN: IEOOOWEJSPD9
1 Jahr 11.84% Jan-Jan 2017/ 2018/ 2019/ 2020/ 2021/ 2022/ 2023/ 2024/
3 Jahre annudlisiert e 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
5 Johre annudlisiert 6.08% 8.16% -4.79% 10.56% 3.1% 10.61% -5.73% 11.73% 11.84%
el
Volatilitat annualisiert 8.59%

Quelle: Twelve Securis. Nettowerte, d.h. abzuglich Gebuhren und Kosten. Vergangene Wertentwicklungen sind kein verldsslicher Indikator fur
die kunftige Wertentwicklung. Der Wert einer Investition kann steigen oder sinken. Provisionen und Kosten, die bei Kauf und Verkauf von
Anteilen anfallen, bleiben unberucksichtigt. Der Nettoinventarwert (NAV) wurde vom Fondsadministrator berechnet, aufgrund von
Rundungen kann es zu geringfugigen Unterschieden kommen. Die Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio) inkl. erfolgsabhangiger Gebuhr

betragt per 30. Juni 2024. 2.35% (1.07% ohne erfolgsabhdangige Gebuhr). @ T W E LV E
SECURIS
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ANGEBOT UND LEISTUNGSAUSWEIS

Twelve Muli Strategy Fund - Angebot (1/2)

Wichtige Bedingungen und Konditionen

Fondsname Twelve Multi Strategy Fund Rechtsform UCITS ICAV
Sitzland Irland (IRL) Auflegungsdatum 11. Marz 2016*
Fondswdhrung EUR, wahrungsabgesicherte Anfeilskassen in EU SFDR Klassifikation Artikel 8

anderen Wahrungen verfugbar

Primdre Investition

Liquide borsennotierte Anleihen von Versicherungsunternehmen; liquide ILS-Anlagen, primar Katastrophenanleihen

Bewertungstag
(NIW Feststellung)

Freitag (Handelsschluss, T) Handelsfrequenz

Wochentlich

NIW Veréffentlichungstag

3 Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag
(T+3)

Ankundigungsfrist
Zeichnungen

14:00 Uhr IRL Zeit, 3 Bankarbeitstage vor dem
Bewertungstag (T-3)

Ankundigungsfrist
Ricknahmen

14:00 Uhr IRL Zeit, 3 Bankarbeitstage vor dem
Bewertungstag (T-3)

Zahltag Zeichnungen

Innerhalb von 3 Bankarbeitstagen nach dem

entsprechenden Bewertungstag (T+3) Zahltag Riicknahmen

Innerhalb von 3 Bankarbeitstagen nach der Berechnung
des Rucknahmepreises (T+3)

I+ EUR: IEOOO8ABGY4 B+ EUR: IEOOOLO3FZG4 ,
Aktive Anteilsklassen I+ EUR Dis: IEOOOCLMICSI PHEUR IECOOWEJSPDY xfl: EBE‘DiS‘ :58884O\|/?E?A(/?V>\</4G3

I+ USD: IE0O0JOWG4J0 P+ CHF: IEOOOW7G56US s Do EO00AR23I03

I+ CHF: IEOCOOPWOS4V3 Si2+ CHF:  IEOOOWRRNOW6 ‘

|+
m;’;::f:“’:r"fsgiz::::ﬁ BArTe"Sk'C’sse: 1000000 060%pa.  SI+ Anteilsklasse: 20000000 Bis zu 0,55% p.a**
Wahrun undpAnIa .- Anteilsklasse: 10'000 120% p.a.  SI2+ Anteilsklasse: 50'000'000 0.45% p.a.

9 'age- ' 25000 080%pa. M4+ Anteilsklasse: 20000000 0.65% p.a.***

verwaltungsgebtihr (%) P+

Anteilsklasse:

Erfolgsabhéngige Gebuhr

Nur fur "+" Anteilsklassen: 20%, Indexwert Uber der Hurdle Rate** plus 4.0% p.a., high water mark

Quelle: Twelve Securis. As at 31 January 2025. *As at 21 August 2023 the Twelve Insurance Best Ideas Fund was moved to the Irish fund

platform and renamed Twelve Multi Strategy Fund. **Inactive share class, to be set finally.***No Performance Fee share class.

13 | Privat & Vertraulich | Ausschliesslich fur professionelle/qualifizierte Anleger
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ANGEBOT UND LEISTUNGSAUSWEIS

Twelve Multi Strategy Fund - Angebot (2/2)

Zusdtzliche
Informationen

https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html

Bewertungsrisiko: Aufgrund einer Vielzahl von Marktfaktoren gibt es keine Garantie, dass der vom Administrator
ermittelte Wert dem Wert entspricht, der bei einer eventuellen Verausserung der Anlage erzielt werden kann oder
der bei einer sofortigen Verdusserung der Anlage tatsachlich erzielt warde.

Eigenkapitalrisiko: Aktien konnen signifikanten Marktpreisschwankungen unterliegen. Grunde hierfur kénnen sein:
negative Informationen tber Emittenten oder Markte und der nachgeordnete Status von Aktien gegentiber
Schuldverschreibungen des gleichen Unternehmens.

Ereignisrisiko: Falls ein versichertes Ereignis eintritt und die definierten Schwellenwerte tberschritten werden, kann
Wichtige sich der Wert eines ILS Instruments bis hin zum Totalverlust verringern.
Risikofaktoren
Gegenparteirisiko: Es besteht die Maglichkeit, dass die Gegenpartei in einem Kredit- oder Handelsgeschaft ihren
Teil der Vereinbarung nicht erfullt und den vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommit.

Modellrisiko: Die berechneten Eintrittswahrscheinlichkeiten fur bestimmte Ereignisse basieren auf Risikomodellen.
Diese stellen lediglich eine Anndherung an die Realitat dar und kénnen mit Unsicherheit und Fehlern behaftet sein.
Folglich kénnen Ereignisrisiken wesentlich unter- oder tberschatzt werden.

Zinsrisiko: Wertpapiere mit festen Kupons kénnen von sich dndernden Zinssatzen beeinflusst werden, die den
Marktwert einer Anleihe verringern oder erhdhen kénnen.

Quelle: Twelve Securis. &« TWELVE
@ SECURIS
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https://www.credit-suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html

Index G

Kontaki
Haftungs
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INDEX GLOSSAR (1/2)

16

Bloomberg Pan-European Aggregate Index — Der Index ist ein Teilindex des Bloomberg
Pan-European Aggregate Index und bildet festverzinsliche Wertpapiere mit Investment
Grade Rating ab, die in verschiedenen europdgischen Wahrungen ausgegeben werden.
(LPO6TREV)

Bloomberg Pan-European HY ex Financials Index — Der Index ist ein Teilindex des
Bloomberg Pan-European High Yield Index und misst den Markt fur festverzinsliche
Unfernehmensanleihen ohne Investment Grade Rating, die auf verschiedene europdische
Wahrungen lauten. (120671EU)

Bloomberg Global Aggregate - Corporate Index — Der Index umfasst festverzinsliche
Unternehmensanleihen mit Investment Grade Rating weltweit. Diese Multi Wahrungs-
Benchmark umfasst Anleihen von Emittenten aus Industrie-, Versorgungs- und
Finanzsektoren in Industrie- und Schwellenléndern. (I09805US)

Bloomberg Global Aggregate Total Return Index — Der Index ist ein Massstab fur
globale Investment Grade Schuldtitel aus 24 Lokalwdahrungsmarkten. Diese Benchmark
umfasst Staatsanleihen, regierungsnahe Anleihen, Unternehmensanleihen und verbriefte
Festzinsanleihen von Emittenften aus Industrie- und Schwellenlandern. (LEGATRUU)

Bloomberg Global Credit - Insurance Total Return Index — Der Index enthalt alle
ausstehenden globalen Versicherungsanleihen, wahrungsabgesichert in EUR. (HO4127EU)

Bloomberg Global High Yield Index — Der Index ist ein Mass fur den weltweiten Markt an
hochverzinslichen Schuldtitel in mehreren Wahrungen. Der Index setzt sich zusammen aus
dem US High Yield, dem paneuropdischen High Yield und dem Emerging Markets Hard
Currency High Yield Index. (LG30TRUU)

Bloomberg Insurance Subordinate Index — Keine offizielle Beschreibung verfugbar. Der
Index enthalt nachrangige Anleihen der Versicherungsindustrie. (HO8155US)

Bloomberg Commodity Total Return Index — Der Index ist ein breit gefacherter
Rohstoffpreisindex, der die Preise von Terminkontrakten auf physische Rohstoffe an den
Rohstoffmarkten abbildet. (BCOMTR)

Dow Jones Credit Suisse Hedge Fund Index — Der Index ist eine vermaogensgewichtete
Benchmark, die die Performance von Hedge Fonds misst und das Hedge Fonds Universum
moglichst genau abbilden soll. (CORHI)

Source: Bloomberg, Twelve Securis. Some indices may be available hedged to various currencies.
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EPRA/NAREIT Dev TR USD Index — Der Index bildet die Wertentwicklung von
borsennotierten Immobilienunternehmen und REITS weltweit in USD ab. (TENGAU)

Eurekahedge ILS Advisers Index — Der Index ist ein gemeinsam von ILS Advisers und
Eurekahedge berechneter gleichgewichteter Index, der sich aus 25 Fonds
zusammensetzt. Der Index ist so konzipiert, dass er einen breiten MaBstab fur die
Performance von Hedge Fonds darstellt, die explizit in Versicherungsverbriefungen
investieren und mindestens 70% ihres Portfolios in Nicht-Lebensversicherungsrisiken
angelegt haben. (EHFI300 Index)

EURO STOXX 50 Index — Der Index setzt sich aus 50 grossen, borsennotierten
Unternehmen des Euro Wahrungsgebiets zusammensetzt. Er gilt als eines der fuhrenden
Borsenbarometer Europas.

HFRX Global Hedge Fund Index — Der Index ist so konzipiert, dass er fur die
Gesamtzusammensetzung des Hedge Fonds Universums repréasentativ ist. (HFRXGLE)

ICE BofA Euro Non-Financial Index - Der Index setzt sich aus auf EUR lautenden
Investment-Grade Unternehmensanleihen von Nicht-Finanzunternehmen zusammen, die
offentlich an den nationalen Markten fur Eurobonds oder Euro-Mitglieder gehandelt
werden. (ENOO)

ICE BofA Global High Yield Index — Der Index bildet die Wertentwicklung von USD, CAD,
GBP und EUR denominierten Unternehmensanleihen unterhalb der Investment Grade
Kategorie ab, die an den wichtigsten inlandischen oder Eurobond Markten begeben
werden. (HWOO)

JPMorgan Hedged USD GBI Global Index — Der Index misst die Performance der
fuhrenden Staatsanleihenmdérkte auf Basis der Gesamtrendite in USD. (JHDCGBIG)

Markit iBoxx EUR High Yield Index — Der Index soll die Wertentwicklung von auf EUR
lautenden Unternehmensanleihen unterhalb der Investment Grade Kategorie
widerspiegeln. (IBOXXMJA)

Morningstar Broad Hedge Fund Index — Der Index ist ein regelbasierter,
vermogensgewichteter Index, der die Performance und das Verhalten der am besten

investierbaren Hedgefonds abbilden soll. (MSDIBHFI)
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Morningstar Eurozone Cautious Global Target Allocation Index — Die Morningstar
Target Allocation Index Familie besteht aus Indizes, die eine diversifizierte Mischung aus
Aktien und Anleihen abbilden. Der Cautious Index strebt eine globale Aktienallokation von
17.5% an. (MSAAEATE)

Morningstar Eurozone Moderate Global Target Allocation Index — Die Morningstar
Target Allocation Index Familie besteht aus Indizes, die eine diversifizierte Mischung aus
Aktien und Anleihen abbilden. Der Moderate Index strebt eine globale Aktienallokation
von 50% an. (MSAAEMGE)

MSCI World Financials Index — Der Index bildet groBe und mittelgroBRe
Finanzunternehmen aus 23 Industrieldndern ab. (WFNS)

MSCI World Insurance Index - Der Index misst die Performance der ca. 80 grossten
borsennotierten globalen Versicherungsunternehmen, gewichtet nach
Marktkapitalisierung der Streubesitzanteile. (NDUWINSU)

MSCI World Index — Der Index ist ein nach Marktkapitalisierung gewichteter Aktienindex,

der mehr als 1550 Unternehmen aus der ganzen Welt umfasst in USD. (NDDUWI)

Source: Bloomberg, Twelve Securis. Some indices may be available hedged to various currencies.
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STOXX Europe 600 — Der Index ist ein breiter Massstab fur den europdischen
Aktienmarkt. Er besteht aus einer festen Anzahl von 600 Unternehmen, die sich auf 17
Lander und 11 Branchen in den entwickelten Volkswirtschaften Europas verteilen und fast
90% des zugrunde liegenden investierbaren Marktes représentieren (SXXP).

STOXX Europe 600 Insurance — Der Teilsektorindex fur Versicherungen des STOXX
Europe 600. Die Unternehmen werden nach ihrer Hauptumsatzquelle kategorisiert (SXIP).

Swiss Re Cat Global Bond Index — Der marktwertgewichtete Index wird wéchentlich von
Swiss Re Capital Markets berechnet und enthalt alle Naturkatastrophen Anleihen die
Swiss Re Capital Markets verfolgt. (SRGLTRR)

Swiss Re US Wind Cat Bond Total Return Index — Der Index bildet die Gesamtrendite
aller US Wind Einzelrisiko-Katastrophenanleihen ab. (SRUSWTRR)

S&P 500 Index — Der Index ist ein Bérsenindex, der die Wertentwicklung von 500 grossen
Unternehmen misst, die an Bérsen in den Vereinigten Staaten notiert sind. (SPX)

S&P GSCl Index — Der Index dient als Benchmark fur Investitionen auf den
Rohstoffmarkten und als Massstab fur die Wertentwicklung von Rohstoffen im Zeitverlauf.
(SPGSCITR)

S&P/LSTA U.S. Leveraged Loan 100 Index — Der Index bildet die Wertentwicklung der
grossten Kredite auf dem Markt fur Darlehen an hochverschuldete Unfernehmen ab.
(SPBDLLB)
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United Kingdom - London

Securis Investment Partners LLP
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+44 (0) 20 7847 3700

Switzerland = Zurich

Twelve Capital AG
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8008 Zurich
+41(0)44 5000120
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Twelve Capital (DE) GmbH
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80331 Munich

+49 (0)89 839316 110

Japan - Tokyo

Securis Investments (Japan) Limited
Level 21 Shin-Marunouchi Center Building
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Uber Twelve Securis

Twelve Securis, hervorgegangen aus der Fusion von
Twelve Capital und Securis Investment Partners, ist
ein fuhrendes, inhabergefuhrtes Unternehmen und
ein weltweit fuhrender Anbieter von Investitionen in
den Versicherungssektor. Wir verwalten ein
Vermagen von tber USD 8,5 Mrd.

Wir haben uns auf Cat Bonds und Private ILS
spezidlisiert und bieten alternative Risikopramien
mit begrenzter Korrelation zu traditionellen
Maéarkten. Unser unabhdangiger Ansatz gewdhrleistet
die Koharenz mit unserer diversifizierten
institutionellen Investorenbasis. Mit einem
Investmentteam, das sich auf die Kapitalmdarkte, die
Modellierung von Katastrophenrisiken und das
Underwriting von Ruckversicherungen spezialisiert
hat, bieten wir eine auf Research basierende
Fondspalette und massgeschneiderte Losungen, die
auf die spezifischen Ziele jedes Kunden
zugeschnitten sind.

Mit ihrem Bekenntnis zu Transparenz, Innovation
und Zusammenarbeit gestaltet Twelve Securis die
Zukunft versicherungsbezogener Anlagen und
bietet ihren Kunden Diversifikation und attraktive
risikoadjustierte Renditen.

Folgen Sie Twelve Securis in LinkedIn

twelvesecuris.com

#9 securis
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Haftungsausschluss (1/2)

Dieses Material wurde von Twelve Capital AG, Securis Investment Partners LLP, Twelve Capital (DE) GmbH oder ihren verbundenen Unternehmen (kollektiv "Twelve Securis")
erstellt. Dieses Material wird ausschlieBlich auf Anfrage zur Verfugung gestellt. Es ist fur den Empfanger personlich bestimmt und darf ohne vorherige schriftliche Zustimmung von
Twelve Securis weder ganz noch teilweise reproduziert oder anderweitig verbreitet werden. Das Material ist nicht fur Personen bestimmt, die aufgrund ihrer Nationalitéit oder ihres
Wohnortes und den dort geltenden gesetzlichen Bestimmungen keinen Zugang zu solchen Informationen haben durfen, da das Produkt maglicherweise in einigen Jurisdiktionen nicht
zugelassen oder im Vertrieb eingeschrankt ist. Es liegt in der Verantwortung jedes Anlegers, sich selbst tber solche Vorschriften und Beschrénkungen zu informieren. Bei diesem
Dokument handelt es sich um Werbematerial.

Diese Informationen wurden von Twelve Securis nach bestem Wissen und Gewissen erstellt. Die hierin enthaltenen Informationen kénnen jedoch auf Schatzungen beruhen und
konnen daher nicht als verlasslich angesehen werden. Alle zum Zeitpunkt der Erstellung in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Meinungen kénnen ohne vorherige
Ankundigung gedndert werden, und es besteht keine Verpflichtfung zur Aktualisierung oder Entfernung veralteter Informationen. Die Analysen und Ratings von Twelve Securis,
inklusive der Solvabilitat-II-Richtlinien Analyse, Twelve Securis Kreditrating fur Gegenparteien sowie das rechtliche Rating durch Twelve Securis, stellen die gegenwdartige Meinung
von Twelve Securis dar und sind keine Tatsachenbehauptungen. Die Quelle fur alle Daten und Grafiken (falls nicht anders angegeben) ist Twelve Securis. Twelve Securis tbernimmt
keine Haftung in Bezug auf unrichtige oder unvollstandige Informationen (unabhdangig davon, ob sie aus offentlichen Quellen stammen oder ob sie selbst erstellt wurden oder nicht).
Dieses Material ist keine Finanzanalyse, ein Prospekt noch eine Aufforderung bzw. ein Angebot oder eine Empfehlung irgendeiner Art, beispielsweise zum Kauf bzw. zur Zeichnung
oder zum Verkauf bzw. zur Ruckgabe von Anlageinstrumenten oder zur Durchfuhrung anderer Transaktionen. Es ist nicht als endgultige Darstellung der Bedingungen und
Konditionen einer Anlage, eines Wertpapiers, eines anderen Finanzinstruments oder eines anderen Produkts oder einer Dienstleistung zu verstehen. Die hier erwdhnten
Anlageinstrumente sind mit erheblichen Risiken verbunden, einschlieBlich des maglichen Verlustes des investierten Betrages, wie detailliert im Einzelnen in dem/den
Emissionsprospekt(en) fur diese Instrumente beschrieben ist, die auf Anfrage erhdltlich sind. Anlagen in Fremdwdahrungen sind mit dem zusdtzlichen Risiko verbunden, dass die
Fremdwahrung gegentber der Referenzwdhrung des Anlegers an Wert verlieren kann. Anleger sollten sich uber diese Risiken im Klaren sein, bevor sie irgendeine Entscheidung in
Bezug auf diese Instrumente treffen. Die Informationen berucksichtigen nicht die personlichen Verhdalinisse des Anlegers und stellen daher lediglich eine werbliche Mitteilung zu
Informationszwecken und keine Anlageberatung dar. Anlegern wird daher empfohlen, alle erforderlichen rechtlichen, regulatorischen und steuerlichen Ratschléige zu den
Konsequenzen einer Anlage in das Produkt einzuholen, da dieses Dokument nicht dazu bestimmt ist, solche Ratschlége zu erteilen. Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten
Ertrage konnen sowohl steigen als auch sinken, und Sie erhalten moglicherweise nicht den vollen investierten Betrag zurtick. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Hinweis oder eine Garantie fur die zukunftige Wertentwicklung. Die dargestellte Wertentwicklung bertcksichtigt nicht die bei der Zeichnung und Ricknahme von Anfeilen anfallenden
Provisionen und Kosten.

Es handelt sich um Marketingmaterial im Sinne von FIDLEG.
Es handelt sich um Marketingmaterial im Sinne von MiFID II.

Der/die in dieser Publikation erwdhnte(n) Unterfonds des Twelve Capital OGAW ICAV Dachfonds wurde(n) in Irland als irisches kollektives Vermogensverwaltungsvehikel geman
dem irischen ICAV-Gesetz von 2015 aufgelegt.

Alle Transaktionen sollten auf dem aktuellsten verfugbaren Prospekt, den Basisinformationsblattern und allen anwendbaren lokalen Angebotsdokumenten basieren. Diese

Dokumente sind zusammen mit dem Jahresbericht, dem Halbjahresbericht und der Satzung auf Anfrage kostenlos beim rechtlichen Reprasentanten, der Fondsleitung oder bei der
regionalen Kontaktperson von Twelve Securis erhdltlich.
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Haftungsausschluss (2/2)

Die Fondsleitung ist MultiConcept Fund Management S.A., eingetragen im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer R.C.S. Luxembourg B 98834, 5, rue Jean
Monnet, L-2180 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg. MultiConcept Fund Management S.A. und/oder ihre verbundenen Unternehmen haben die hierin enthaltenen
Informationen nicht gepruft und geben keine Zusicherungen oder Gewdahrleistungen hinsichtlich der Genauigkeit, Vollstandigkeit oder Zuverlassigkeit dieser Informationen ab.

In der Schweiz ist der rechtliche Vertreter Acolin Fund Services AG, Mainfower, Thurgauerstrasse 36/38, 8050 Zurich. Zahlstelle ist die UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, CH-
8001 Zurich.

Hinweis fur Schweizer Anleger: Die kollektive Kapitalanlage (.KKA") gilt als auslandische Kapitalanlage im Sinne von Art. 119 des schweizerischen Bundesgesetzes tber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 in der jeweils geltenden Fassung (,KAG"). Das Produkt wurde von der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht (,FINMA") fur das Angebot an nicht-
qualifizierte Anleger gemdss Art. 120 Abs. 1 bis 3 KAG zugelassen.

Hinweis fur EWR Anleger: Wenn diese Informationen im EWR verteilt werden, wurden sie von der Twelve Capital (DE) GmbH in Ubereinstimmung mit den Bedingungen ihrer
Zulassung und Regulierung durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) verteilt.

Hinweis fur U.S.-Anleger: Bitte beachten Sie, dass die Fondsanteile weder nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils gultigen Fassung (der "U.S. Securities Act") noch nach
den anwendbaren Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer anderen politischen Unterabteilung der Vereinigten Staaten registriert oder qualifiziert sind und weder direkt
noch indirekt in den Vereinigten Staaten oder an eine U.S.-Person oder auf deren Rechnung oder zugunsten einer U.S.-Person angeboten, verkauft, tbertragen oder geliefert werden
durfen, es sei denn, es liegt eine Ausnahme von den Anforderungen des U.S. Securities Act und der anwendbaren U.S. State Securities Laws vor oder es handelt sich um eine
Transaktion, die den vorstehenden Vorschriften nicht unterliegt. Der Fonds hat sich nicht nach dem U.S. Investment Company Act von 1940 in seiner aktuellen Fassung (dem
"Investment Company Act") registrieren lassen und beabsichtigt in Folge der Ausnahmeregelung auch nicht, sich von einer solchen Registrierung geman Abschnitt 3(c)(7) dieses
Gesetzes und bestimmten Auslegungen von Abschnitt 7(d) des Investment Company Act durch die Mitarbeiter der U.S. Securities and Exchange Commission registrieren zu lassen.
Dementsprechend werden die Fondsanteile nur angeboten und verkauft: (i) auBerhalb der Vereinigten Staaten an Personen, die keine U.S.-Personen sind, in Offshore-Transaktionen,
die die Anforderungen von Regulation S des U.S.-Wertpapiergesetzes erfullen; oder (ii) an U.S.-Personen, die (a) "zugelassene Anleger" im Sinne von Rule 501 der Regulation D des
U.S.-Wertpapiergesetzes und (b) "qualifizierte Kaufer" im Sinne von Section 2(a)(51) des Investment Company Act sind.

Twelve Securis beabsichtigt, die Voraussetzung fur die Einstufung des Fonds als sog. .transparenter Fond" gemdaiss Artikel 2 und 4 des deutschen Investmentsteuergesetzes (InvStG)
zu erfullen. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass diese Voraussetzungen erfullt werden. Twelve Securis behdalt sich das Recht vor, den Transparenzstatus aufzugeben und
die dafur erforderlichen Publikationen zu unterlassen. Die steuerliche Behandlung eines Investments hangt von den personlichen Verhaltnissen des jeweiligen Anlegers ab und kann
kunftigen Anderungen unterworfen sein.

Twelve Capital AG ist von der Schweizer Aufsichtsbehorde FINMA als ,Verwalter von Kollektivvermogen” zugelassen. Twelve Capital AG ist in der Schweiz unter der Nummer
130.3.015.932-9 eingetragen, mit Sitz in: Dufourstrasse 101, 8008 Zurich. Securis Investment Partners LLP ist in England und Wales eingetragen unter Firmennummer OC312768,
eingetragener Sitz: 12th Floor, 110 Bishopsgate, London, EC2N 4AY. Securis Investment Partners LLP ist von der britischen Financial Conduct Authority (FCA) zugelassen und
beaufsichtigt und ist bei der US Securities and Exchange Commission (SEC) als Anlageberater registriert. Twelve Capital (DE) GmbH ist von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) in Deutschland zugelassen und beaufsichtigt. Twelve Capital (DE) GmbH ist in Deutschland im Handelsregister (Amtsgericht Munchen) unter HRB
252423 und mit Sitz Rosental 5, 80331 Munchen eingetragen. Weitere regulatorische Informationen tber unsere Unternehmen kénnen in den jeweiligen Disclosure Broschuren in der
"Regulatorische Offenlegung" Sektion unserer Website abgerufen werden.

© 2025 Twelve Securis. Alle Rechte vorbehalten.
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