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FONDSMANAGEMENT - Alles flief3t, nichts bleibt
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FONDSMANAGEMENT - Alles flief’t, nichts bleibt

Ex-Post-Berichte: 2-3%, mit Servicegebiihr auch 4%, sind teilweise Standard

geworden
Und das ist zurecht ein Problem! Performancefee der Produkte, Verwaltungsgebihr von 1,5%, SG im Schnitt 1,27% !

Insti+Clean-Shares sind oft ,Retailproduktkosten ohne Provisionsteil“
Und das sind keine echten institutionellen Konditionen

Der aktive Markt muss sich auf der Kostenseite bewegen
Wenn er gegen die Indexfonds/ETFs Uberleben mochte
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FONDSMANAGEMENT - Alles flief’t, nichts bleibt

Anhaltender Trend zu rein passiver Produktauswahl im Investmentfondsvertrieb

Problem
passive Produkte sind nicht differenziert
bringen auller moglichst niedrigen Kosten keinen Mehrwert

Konsequenz fir Produktanbieter
Isolierter Preiswettbewerb
ohne Fokus auf Produktqualitat




FONDSMANAGEMENT - Alles flief’t, nichts bleibt

Herausforderungen fiir Berater

Selbst bei niedrigsten Gebuhren erhalten Kunden bei physisch replizierenden ETFs
eine garantierte Underperformance im Vergleich zur jeweiligen Benchmark

- schwierig, aus hoher Anzahl von Fonds vor dem Hintergrund von Kosten &
Gebuhren die ideale Auswahl zu generieren und gleichzeitig der
Dokumentationspflicht gerecht zu werden

- Der Kunde kann diese Produkte zu niedrigsten Kosten selbst zeichnen, und die
Presse befeuert dies
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Alpha Selection bietet Auswahl Ziel der Selektion

- der besten quantitativen Managern

FONDSMANAGEMENT - Alles flief3t, nichts bleibt

- der besten faktorbasierten Strategien . Generierung moglichst stabiler Outperformance

(Alpha) nach Kosten

- F fl tion Rati d Batting A
. zu besonders giinstigen Konditionen (<0,35%) ocus auf Information Ratio und Batting Average
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AGEMENT - Alles flieRt, nichts bleibt

START DER HANDVERLESENEN PRODUKTPALETTE FUR DIE

VERMOGENSVERWALTUNG

ClpruA

SELECTION
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FONDSMANAGEMENT - Alles flief’t, nichts bleibt

Wie schon erwahnt, sind die Kosten objektiv zu hoch

Eine breite Auswabhl institutioneller Produkte sind fur Beratung nicht zu bekommen

Die ,alles muss glinstig sein“-Mentalitat bringt Passiv Vorschub

Die aktiven Produkte werden die Kosten senken, die Mindestanlagesummen
reduzieren oder abschaffen und im Vermégensverwaltungssegment zuganglich sein

Provisionen werden somit nicht nur gesetzlich, sondern ,intrinsisch” ricklaufig sein

Dies lenkt logischerweise das Geschaft Richtung Vermégensverwaltung
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FONDSMANAGEMENT - Alles flief’t, nichts bleibt

Veranderte Produkte / Produktauswahl (Cleanshares, Insti, VV)
Kundeninteresse muss noch starker in den Mittelpunkt ricken

Man darf mehr kosten als die FinTechs, muss es aber begrinden (VV!)

Das Erfolgsrezept wird sein: bestmogliche Performance mit bestmoglichem Service

Das ist unser Burggraben gegen Neo-Broker

Und deshalb verstarken wir klinftig auch Guidance bei Produkten, Verwahrstellen

und IT
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