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Aktiv den Global Credit “Sweet Spot” ansteuern
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Die Stärke des Global Credit “Sweet Spot” (basierend auf Index-Daten)

Quelle: Aberdeen. Grafik links: S&P Global, 2024 Annual Global Corporate Default and Rating Transition Study, 1981–2024; Grafiken in der Mitte und rechts : ICE, basierend auf EUR-gesicherten 
Indexdaten, 30. Juni 2025.

6,5% vs 9,2%
Annualisierte Volatilität

Niedrigeres Risiko als bei High Yield- 
Anleihen
Volatilität p.a., 25 Jahre bis 30. Juni 2025

0,5% vs 3,9% 
Annualisierte Ausfallraten

Ausfallrisiken wie im Investment-
Grade Bereich
Durchschnittliche Ausfallraten, 1981 - 2024
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5,2% vs  5,6%
Annualisierte Erträge 

Erträge wie bei Hochzins-Anleihen
25 Jahre bis 30. Juni 2025

Das Risiko im BBB- und BB- Rating-Universum ist näher am IG-Risiko als am HY-Risiko.
Die erzielbaren Renditen sind jedoch vergleichbar mit denen im Bereich niedriger gerateter Hochzins-Anleihen.
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ICE Global Corporate Bond Index

50% Global BBBs & 50% Global BBs

ICE Global High Yield Index
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Aktive Selektion im globalen Credit “Sweet Spot”, um Erträge ähnlich wie bei Hochzins-Anleihen zu 
erzielen, mit dem Risiko vergleichbar mit dem von Investment-Grade-Anleihen.

Global Income Bond – Fokus auf den Global Credit “Sweet Spot”
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Quelle: Aberdeen, Barclays Live, verwendete Barclays-Indizes (EUR-abgesichert): Global Agg Corporate & Global High Yield Corporate. Renditen seit Auflegung (Oktober 2014) bis zum 30. Juni 2025. 

Volatilität basierend auf monatlichen Daten. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für zukünftige Renditen.

Globale Kreditlösung für verschiedene Branchen

Annualisierter Ertrag seit Auflage
Oktober 2014 – Juni 2025

Annualisierte Volatilität seit Auflage
Oktober 2014 – Juni 2025

Erträge identisch Global High Yield… ...mit Volatilität ähnlich zu Global Investment Grade

Aktuelle Portfolio-Kennzahlen
Juni 2025

Portfolio Rendite (YTW)

➢ 4,3% YTW (EUR hedged)

Credit rating

➢ BBB- (aktuell), und lt. Guidelines:

• Min. 70% in BBBs & BBs

• Max. 20% in Bs & CCCs (max. 
5% in CCCs)

Duration

➢ 4,4 Jahre

➢ 2-5 Jahre Durations-Bandbreite

Der Performance Track Record wurde seit Auflage mit dem gleichen Portfolio Management Team erzielt
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Drei wesentliche Stellschrauben zur Erreichung der Anlageziele 

Klar strukturierter 
und transparenter 
Ansatz

• Eine Alternative zu globalen 
Hochzins-Anleihen, mit niedrigeren 
Risiko

• Für Anleger die kein Risiko in zu 
niedrig gerateten Anleihen nehmen 
wollen,  aber ähnliche Erträge 
anstreben wie bei Hochzins-
Anleihen bei gleichzeitig niederiger 
Volatilität

•
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Erträge ähnlich wie bei Hochzins-Anleihen, aber mit geringerer Volatilität  und einem 

durchschnittlichen Rating auf Portfolio-Ebene von mindestens Investment-Grade (BBB-) 

Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2025.

• Beste Ertragsmöglichkeiten ohne übermäßiges Risiko (80-100 Emittenten).
• Titelselektion innerhalb des globalen Anleihe-Universums: IG, HY, EM & 

Staatsanleihen.
• Diversifikation: Vermeidung zu hoher Konzentration in einzelnen Risiko-Themen 

im Rahmen der Portfolio-Konstruktion (Sektoren/Länder/Rating/Emittenten).
• Benchmark-agnostischer Ansatz mit dynamischem Risikomanagement.

Beta-Kontrolle

0-15%

Dynamisches 
Risiko-Overlay

BBB & BB Global Credit
“Sweet Spot”

Min. 70%

Zusammenstellung der 
besten Ideen aus globaler

Research-Coverage

Gezielte

Rendite-Steigerung

0-20%

Beimischung  von 
primär Single-B 

High Yield

2

3

1

4,4 Jahre
Mod. Duration

4,3%
Portfolio-Rendite

(EUR Hedged)

BBB-
Durchschnittliches

Kredit-Rating

Fonds-Kennzahlen zum 30. Juni 2025



• Breit diversifizierter und umfangreicher 
Teil der globalen Kreditmärkte

• 2.300 Emittenten global in BBB & BBs

➢ Preis-Ineffizienzen bieten 
Chancen

➢ “Rising Stars” & “Fallen Angels”

➢ Fehlerhafte Anleihen im ganz 
unteren Investment Grade Bereich

➢ Nachrang-Instrumente

• Nutzung von Aberdeens globaler 
Research-Plattform zur Generierung der 
besten Ideen unter Berücksichtigung von 
Rendite und Risiko

Unsere Stärken & 
Generierung 
attraktiver 
Renditen

• Spezialisten in Credit-Research 
und Portfolio-Management mit 
langjährigen Track-Record 

 

• Globales Fixed Income Team 
mit mehr als 130 Spezialisten

• Globale Research-Coverage 
von 1.900 Emittenten im Bereich 
Industrie- & Schwellenländer
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Quelle: Aberdeen, ICE, 30. Juni 2025.© Eigentum der 
jeweiligen in den Logos genannten Unternehmen. Die 
Unternehmen dienen lediglich zur Veranschaulichung 
des Anlageverwaltungsstils und sind kein Hinweis auf die 
Wertentwicklung oder eine Anlageempfehlung.
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50% Globale BBBs & 50% Globale BBs

Durchschnittliche Rendite der letzten 10 Jahre = 4,4 %

Globale BBBs & BBs bieten umfangreiches Universum zur Rendite-Generierung

Herausragendes „Jagdrevier“ zur Ertrags-Generierung

Viatris 5,4% 43s

Ertrag = 7,1%

Rating = BBB-

Osprey 2% 28s

Ertrag = 6,4%

Rating = BBB-

SOCGEN 4,75% perp

Ertrag = 6,5% to call

Rating = BB

Macy’s 4,5% 34s

Ertrag = 7,5% 

Rating = BB



Global Income Bond Strategie (EUR hedged)
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*Die Volatilität basiert auf Tagesdaten. Quelle: Aberdeen, Barclays Live, verwendete Barclays-Indizes: Global Agg, Global Agg Corporate, Global Treasury, Global High Yield Corporate. Verwendete JPM-
Indizes: EMBIG Global Diversified, CEMBI Broad Diversified, Bruttorenditen EUR-abgesichert, 30. Juni 2025. Die im Streudiagramm dargestellten Daten dienen ausschließlich zu Informations- und 
Illustrationszwecken, um die Fähigkeiten des Unternehmens bei der Verwaltung dieser Anlageklasse zu veranschaulichen. Die Wertentwicklung wird vor Abzug von Gebühren angegeben und spiegelt 
keine Anlageverwaltungsgebühren wider. Wären diese Gebühren abgezogen worden, wären die Renditen niedriger ausgefallen. Die Kosten können aufgrund von Währungs- und 
Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Dies kann sich auf Ihre Rendite auswirken. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für zukünftige Renditen. © Eigentum der jeweiligen 

in den Logos genannten Unternehmen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für zukünftige Erträge.

Attraktives Ertrags-/Risiko-Profil im Anleihe-Bereich
Bruttoperformance seit Auflegung (Oktober 2014) bis zum 30. Juni 2025

Kompetitive Performance innerhalb der Peer-Group
Platzierung über den Großteil der Zeiträume bis zum 30. Juni 2025
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10 Jahre 
% p.a.

Seit Auflage
(Okt 2014) 

% p.a.

Global Income 
Bond Strategie

3,30 7,10 6,02 2,57 3,07 3,17 3,30

Brutto-Performance bis 30. Juni 2025

Quartil-Rankings
Morningstar-Vergleichsgruppe

(Global Flexible Bond – USD-abgesichertes Universum)

1. 1. 1. 1. 1.
1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 7 Jahre

Seit 
Auflegung

Global IG

Global Agg

Global Govt

Global HY

EMD HC Sovs

EMD Corps

GIB-Strategie
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2,5%

3,0%

3,5%

3,0% 4,0% 5,0% 6,0% 7,0% 8,0% 9,0%
Volatilität* % p. a.



Investment Parameter stellen sicher, dass unbeabsichtigte Risiko-Themen vermieden werden 

Zusammenfassung 
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Quelle: Aberdeen, 30. Juni 2025.

Erwartete Volatilität 4-8%

Duration 2-5 Jahre

Basiswährung USD

Portfolio Management Team Mark Munro, Chris Heckscher and Paul Mehta

Anlageuniversum
Öffentliche und festverzinsliche Anleihemärkte einschließlich Investment Grade, High Yield, Schwellenländer Staats- und 
Unternehmensanleihen, nachrangige Finanztitel und besicherte Kreditverpflichtungen (Collateralised Loan Obligations)

Verteilung des Anleiheratings

• Min. 70% in BBBs & BBs

• Max. 20% Bs & CCCs 

• (max. 5% in CCCs)

Sektor-Exposure Max. 25% in einzelnen Sektoren 

Länder-Exposure Max. 30% (außer USA mit max. 60%)

Emerging Market Anleihen Max. 30% Emerging Market Anleihen (mit max. 10% in Lokalwährungen)

Währungs-Hedging Nicht-Basiswährungs-Anteilsklassen (USD) werden in USD gehedged

SFDR Artikel 8 



Wichtige Informationen
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abrdn SICAV II - Global Income Bond Fund 

Wesentliche Anlegerinformationen

Die folgenden Risikofaktoren gelten speziell für diesen Fonds. Sie kommen zu den 
allgemeinen Risiken einer Anlage hinzu. Eine vollständige Liste der für diesen Fonds 
geltenden Risiken finden Sie im Prospekt, der auf der Website verfügbar ist oder auf 
Anfrage erhältlich ist.

a) Anleiherisiko - Der Fonds investiert in Wertpapiere, die dem Risiko unterliegen, 
dass der Emittent seinen Zins- oder Kapitalzahlungen nicht nachkommt.

b) Zinsrisiko - Der Fondspreis kann täglich aus verschiedenen Gründen steigen oder 
fallen, z. B. aufgrund von Änderungen der Zinssätze, Inflationserwartungen oder 
der wahrgenommenen Kreditqualität einzelner Länder oder Wertpapiere.

c) High Yield Anleiherisiko - Der Fonds investiert in hochverzinsliche Anleihen, die ein 
höheres Ausfallrisiko aufweisen als Anleihen mit niedrigeren Renditen. 

d) Derivaterisiko - Der Einsatz von Derivaten birgt das Risiko einer verringerten 
Liquidität, erheblicher Verluste und erhöhter Volatilität unter ungünstigen 
Marktbedingungen, wie z.B. bei einem Ausfall von Marktteilnehmern. Der Einsatz 
von Derivaten kann dazu führen, dass der Fonds gehebelt ist (wenn das 
Marktengagement und damit das Verlustpotenzial des Fonds den investierten 
Betrag übersteigt), und unter diesen Marktbedingungen führt die Hebelwirkung 
zu einer Vergrößerung der Verluste.

e) Schwellenländerrisiko - Der Fonds investiert in Aktien und/oder Anleihen aus 
Schwellenländern. Eine Anlage in Schwelle nländern birgt ein höheres 
Verlustrisiko als eine Anlage in entwickelteren Märkten, unter anderem aufgrund 
größerer politischer, steuerlicher, wirtschaftlicher, wechsel kursbezogener, 
liquiditätsbezogener und regulatorischer Risiken.

f) Asset Backed/Mortgage Backed Securities - Der Fonds investiert in hypotheken- 

und forderungsbesicherte Wertpapiere (zu denen Collateralised Loan, Debt 
oder Mortgage Obligations (bzw. CLOs, CDOs oder CMOs)). Diese unterliegen 
einem Vorauszahlungs- und Verlängerungsrisiko sowie einem zusätzlichen 
Liquiditäts- und Ausfallrisiko im Vergleich zu anderen Kreditpapieren.

g) Risiko von Wandelanleihen und CoCos – Wandelanleihen sind Anlagen, die bei 
bestimmten Auslösern in eine andere Form umgewandelt werden können. Als 
solche können sie ein Kredit-, Aktien- und Festzinsrisiko aufweisen. Contingent 
Convertible Securities (CoCos) sind wandelbaren Wertpapieren ähnlich, haben 
aber zusätzliche Auslöser, was bedeutet, sie anfälliger für Verluste und volatile 
Kursbewegungen sind und daher weniger liquide werden.

h) ESG-Anlagerisiko - Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien im 
Anlageprozess kann Ausschluss von Wertpapieren innerhalb der Benchmark des 
Fonds oder des Universums potenzieller Anlagen führen. Die Auslegung von ESG-
und Nachhaltigkeitskriterien ist subjektiv, was bedeutet, dass der Fonds in 
Unternehmen investieren kann, die ähnliche Fonds nicht investieren (und daher 
eine andere Performance aufweisen) und die nicht mit den persönlichen 
Ansichten eines einzelnen Anlegers übereinstimmen.

Anlageziel

Der Fonds strebt eine Kombination aus Erträgen und Kapitalwachstum an, indem er 
in ein diversifiziertes Portfolio aus Schuldtiteln und auf Schuldtitel bezogenen 
Wertpapieren investiert, die weltweit (einschließlich in Schwellenländern) notiert sind 
oder gehandelt werden. Der Fonds zielt darauf ab, den Bloomberg Global 
Aggregate Corporate BBB Index (Hedged to USD) zu übertreffen, indem er über 
einen rollierenden Dreijahreszeitraum eine höhere Rendite (vor Gebühren) als der 
Index anstrebt



Performancedaten: Share Class A AccHedged EUR Benchmark-Historie: Performanceziel – Bloomberg Global Aggregate Corporate Baa Index (Hedged to EUR) Quelle: Aberdeen. Basis: Gesamtrendite, 
Nettoinventarwerte, vor Abzug der jährlichen Kosten, Bruttoerträge reinvestiert, (EUR). Kosten können aufgrund von Währungs- und Wechselkursschwankungen steigen oder fallen. Dies kann sich auf den 
Betrag auswirken, den Sie möglicherweise wieder zurückerhalten.„Fonds (netto)“ bezieht sich auf die tatsächliche Entwicklung des Anteilspreises der gezeigten Anteilsklasse; „Fonds (brutto)“ fügt Gebühren wie 
die jährliche Verwaltungsgebühr hinzu, um die Leistung auf derselben Grundlage wie das Performanceziel / den Performancevergleich / die Benchmark für Portfoliobegrenzungen darzustellen. Alle 
Renditedaten beinhalten die Kosten für die Anlageverwaltung, die betrieblichen Aufwendungen und Kosten und setzen die Reinvestition aller Ausschüttungen voraus. Die angegebenen Renditen wurden ohne 
Berücksichtigung des Ausgabeaufschlags berechnet. Wäre dieser berücksichtigt worden, würde die dargestellte Performance niedriger ausfallen.Für diese Anteilsklasse mit Basiswährungsexposure gibt es 
keinen Vergleichsindex mit einem gleichwertigen Niveau an Währungsabsicherung für die Anteilsklasse. Informationen zur Performance im Verhältnis zum Vergleichsindex finden Sie im Datenblatt für die 

Hauptanteilsklasse. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lässt keine Rückschlüsse auf zukünftige Renditen zu.

Wertentwicklung

10 



11

Disclaimer

BLOOMBERG® ist eine Marke und Dienstleistungsmarke der Bloomberg Finance L.P. und ihrer Konzerngesellschaften (zusammen „Bloomberg“). BARCLAYS® ist eine Marke
und Dienstleistungsmarke der Barclays Bank Plc (zusammen mit ihren Konzerngesellschaften, „Barclays“), die unter Lizenz verwendet wird. Bloomberg oder Bloombergs
Lizenzgeber, einschließlich Barclays, besitzen alle Eigentumsrechte an den Bloomberg Barclays Indizes.

Die MSCI-Informationen dürfen nur für Ihren internen Gebrauch verwendet werden, dürfen in keiner Form reproduziert oder weiterverbreitet werden und dürfen nicht als
Grundlage oder Bestandteil von Finanzinstrumenten, -produkten oder -indizes verwendet werden. Keine der MSCI-Informationen stellt eine Anlageberatung oder eine
Empfehlung dar, eine Anlageentscheidung zu treffen (oder davon abzusehen), und darf nicht als solche herangezogen werden. Historische Daten und Analysen sollten
nicht als Hinweis oder Garantie für zukünftige Performanceanalysen, Prognosen oder Vorhersagen angesehen werden. Die MSCI-Informationen werden „wie besehen“
bereitgestellt, und der Nutzer dieser Informationen übernimmt das gesamte Risiko für die Verwendung dieser Informationen. MSCI, alle seine verbundenen Unternehmen
und alle anderen Personen, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung von MSCI-Informationen beteiligt oder damit in Verbindung stehen
(zusammenfassend als „MSCI-Parteien” bezeichnet), lehnen ausdrücklich alle Gewährleistungen (einschließlich, aber nicht beschränkt auf Gewährleistungen hinsichtlich
Originalität, Genauigkeit, Vollständigkeit, Aktualität, Nichtverletzung von Rechten Dritter, Marktgängigkeit und Eignung für einen bestimmten Zweck) in Bezug auf diese
Informationen ab. Ohne Einschränkung des Vorstehenden haftet keine MSCI-Partei in irgendeinem Fall für direkte, indirekte, besondere, zufällige, strafbare, Folge-
(einschließlich, ohne Einschränkung, entgangener Gewinne) oder sonstige Schäden (www.msci.com).
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Disclaimer

© 2025 Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: (1) sind Eigentum von Morningstar und/oder seinen Inhaltsanbietern; (2) dürfen nicht
kopiert oder weitergegeben werden; und (3) es wird keine Gewähr für die Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität übernommen. Weder Morningstar noch seine
Inhaltsanbieter sind für Schäden oder Verluste verantwortlich, die aus der Nutzung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie für zukünftige Ergebnisse. Ausführlichere Informationen über das Morningstar Analyst Rating, einschließlich seiner Methodik, finden Sie unter:
http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf

Das Morningstar Analyst Rating für Fonds ist eine zukunftsorientierte Analyse eines Fonds. Morningstar hat fünf Schlüsselbereiche identifiziert, die für die Vorhersage des
zukünftigen Erfolgs eines Fonds entscheidend sind: Menschen, Eltern, Prozesse, Performance und Preis. Diese Säulen werden bei der Bestimmung des Morningstar Analyst
Ratings für einen Fonds verwendet. Morningstar Analyst Ratings werden auf einer fünfstufigen Skala vergeben, die von Gold bis Negativ reicht. Die drei höchsten Ratings,
Gold, Silber und Bronze, zeigen an, dass unsere Analysten eine hohe Meinung von einem Fonds haben. Der Unterschied zwischen ihnen entspricht dem Grad der
Überzeugung der Analysten, dass ein Fonds in der Lage ist, seine Benchmark und seine Konkurrenten im Laufe der Zeit zu übertreffen, und zwar im Zusammenhang mit
dem langfristig eingegangenen Risiko. Neutral" steht für Fonds, von denen unsere Analysten langfristig weder positiv noch negativ überzeugt sind, und "Negativ" steht für
Fonds, die mindestens eine Schwachstelle aufweisen, die nach Ansicht unserer Analysten die künftige Performance langfristig erheblich beeinträchtigen dürfte. Langfristig
ist definiert als ein voller Marktzyklus oder mindestens fünf Jahre. Die Wertentwicklung eines Wertpapiers in der Vergangenheit kann sich in der Zukunft fortsetzen oder
nicht und ist kein Hinweis auf die zukünftige Wertentwicklung. Ausführliche Informationen über das Morningstar Analyst Rating für Fonds finden Sie unter
http://global.morningstar.com/managerdisclosures.

ESG: Die Anwendung von ESG- und Nachhaltigkeitskriterien im Anlageprozess kann zum Ausschluss bestimmter Wertpapiere führen. Diese Wertpapiere könnten Teil der
Benchmark sein, an der sich die Strategie orientiert, oder zum Universum potenzieller Anlagen gehören. Dies kann sich positiv oder negativ auf die Wertentwicklung
auswirken. Manager können unterschiedliche Ansätze verfolgen, wenn sie ESG- und Nachhaltigkeitskriterien in ihre Anlageentscheidungen einbeziehen. Das bedeutet, dass
es schwierig sein kann, Strategien mit scheinbar ähnlichen Zielen zu vergleichen, und dass diese Strategien unterschiedliche Kriterien für die Auswahl und den Ausschluss
von Wertpapieren anwenden. Infolgedessen kann das Performanceprofil ansonsten ähnlicher Vehikel stärker abweichen als erwartet. Ein gewisses Maß an Subjektivität ist
erforderlich, was bedeutet, dass ein Fonds in ein Wertpapier investieren kann, das ein anderer Manager oder Anleger nicht wählen würde.

http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf
http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf
http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf
http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf
http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf
http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf
http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf
http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf
http://corporate.morningstar.com/us/documents/MethodologyDocuments/AnalystRatingforFundsMethodology.pdf
http://global.morningstar.com/managerdisclosures
http://global.morningstar.com/managerdisclosures
http://global.morningstar.com/managerdisclosures
http://global.morningstar.com/managerdisclosures
http://global.morningstar.com/managerdisclosures
http://global.morningstar.com/managerdisclosures
http://global.morningstar.com/managerdisclosures
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Nur für professionelle Anleger (in der Schweiz nur für qualifizierte 
Anleger) - nicht für Privatanleger geeignet

Der Wert von Anlagen und die daraus erzielten Erträge können sowohl steigen als auch fallen, und die Anleger erhalten möglicherweise weniger als den investierten
Betrag zurück. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator für zukünftige Ergebnisse.

abrdn SICAV I & abrdn SICAV II („die Fonds“) sind OGAW-Fonds unter Luxemburger Recht in Form einer Kapitalanlagegesellschaft mit variablem Grundkapital (SICAV) und
der Rechtsform einer Aktiengesellschaft. Der Fonds wurde in bestimmten Ländern zum öffentlichen Vertrieb zugelassen, während in anderen Ländern Ausnahmen für
Privatplatzierungen möglich . Er ist nicht für den Vertrieb oder die Verwendung durch natürliche oder juristische Personen bestimmt, die Staatsangehörige eines Landes sind
oder ihren Wohnsitz in einem Land haben, in dem ein solcher Vertrieb, eine solche Veröffentlichung oder Verwendung verboten wäre.

Die Fondsverwaltungsgesellschaft kann die Vereinbarungen über den Vertrieb des Fonds im Rahmen des Denotifizierungsverfahrens der Richtlinie über den
grenzüberschreitenden Vertrieb kündigen.

Die hierin enthaltenen Informationen, einschließlich aller Meinungsäußerungen oder Prognosen, stammen aus Quellen, die wir für zuverlässig halten, oder basieren auf
solchen Quellen, jedoch kann keine Gewähr für deren Richtigkeit oder Vollständigkeit übernommen werden.

Alle hierin enthaltenen Daten, die einem Dritten zugeschrieben werden („Drittdaten‟), sind Eigentum des (der) Drittanbieter(s) (des „Eigentümers‟) und werden von
Aberdeen* zur Nutzung lizenziert. Drittdaten dürfen nicht kopiert oder verteilt werden. Die Daten von Drittanbietern werden im Ist-Zustand zur Verfügung gestellt und es
wird nicht garantiert, dass sie korrekt, vollständig oder zeitnah sind. Soweit nach geltendem Recht zulässig, übernehmen weder der Eigentümer noch Aberdeen* oder
sonstige Dritte (einschließlich Dritter, die an der Bereitstellung und/oder Zusammenstellung von Drittdaten beteiligt sind) eine Haftung für Drittdaten oder für die Nutzung
von Drittdaten. Weder der Eigentümer noch eine andere dritte Partei sponsert, unterstützt oder fördert den Fonds oder das Produkt, auf das sich die Daten beziehen.

* Aberdeen bezeichnet das jeweilige Mitglied der Aberdeen-Gruppe, d.h. Aberdeen Group plc zusammen mit ihren Tochtergesellschaften, Tochterunternehmen und
verbundenen Unternehmen (ob direkt oder indirekt).
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In der Schweiz: Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind nur für qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10(3) und (3ter) des schweizerischen Bundesgesetzes
über die kollektiven Kapitalanlagen („KAG‟). Die Informationen werden nur an Personen weitergegeben, die dieses Dokument direkt von abrdn Investments Switzerland AG
erhalten haben, und dürfen von Personen, die eine Kopie dieses Dokuments nicht direkt von abrdn Investments Switzerland AG erhalten haben, nicht befolgt oder als
verlässlich angesehen werden.

Diese Informationen sind nur von allgemeinem Interesse und sollten nicht als Angebot, Anlageempfehlung oder Aufforderung zum Handel mit Anteilen, Wertpapieren oder
Finanzinstrumenten angesehen werden. Zeichnungen von Fondsanteilen dürfen nur auf der Grundlage des aktuellen Verkaufsprospekts, des einschlägigen Dokuments mit
wesentlichen Informationen für den Anleger (Key Investor Information Document - KIID) oder des Dokuments mit wesentlichen Informationen (Key Information Document -
KID) und - im Falle von britischen Anlegern - der ergänzenden Informationen (Supplementary Information - SID) für den Fonds erfolgen, die zusätzliche Informationen sowie
die Risiken einer Anlage enthalten. Diese können kostenlos angefordert werden bei der Fondsverwaltungsgesellschaft abrdn Investments Luxembourg S.A. 35a, Avenue J.F.
Kennedy, L-1855 Luxemburg oder den unten aufgeführten lokalen Zahlstellen. Potenzielle Anleger sollten den Prospekt sorgfältig lesen, bevor sie investieren.

In der Schweiz sind diese Dokumente zusammen mit den Statuten des Fonds bei dem Vertreter des Fonds, First Independent Fund Services AG, Feldeggstrasse 12, CH-8008
Zürich, oder der Zahlstelle NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, CH-8001 Zürich erhältlich. In Deutschland und Österreich sind diese Unterlagen bei der Zahl- und
Informationsstelle State Street Bank International GmbH, Niederlassung Luxemburg, 49, avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxemburg erhältlich.

Die steuerliche Behandlung hängt von den individuellen Umständen jedes Anlegers ab und kann sich in Zukunft ändern. Bevor Sie eine Anlageentscheidung treffen, sollten
Sie sich fachkundig beraten lassen.

Deutschland, Österreich: Ausgegeben von abrdn Investments Luxembourg S.A. 35a, Avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburg. Nr. B120637. Zugelassen in Luxemburg und
reguliert durch die CSSF.

Schweiz: Ausgegeben von abrdn Investments Switzerland AG. Eingetragen in der Schweiz (CHE-114.943.983), Schweizergasse 14, 8001 Zürich.

AA-220925-198809-1
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