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(> Seit 2000: Management (> Betreutes
von Investmentfonds aus Gesamtvolumen:
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- Zahlreiche
| ] | Auszeichnungen
Spezialisierter Konzentration auf
Healthcare- Aktienportfolios aus
Investmentmanager mit dem BioPharma- S
tiefem Bereich - Langjahrige
wissenschaftlichem Outperformance
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Unser Team - Interdisziplinares Team: Wissenschaftler als Portfoliomanager

Geschaftsfuhrender
Gesellschafter
Leiter Portfoliomanagement
‘ . Molekularbiologe, Betriebswirt,
' > 2 Jahre als Transaktionsberater
bei KPMG, >10 Jahre im
Portfoliomanagement

Healthcare Analyst
Promovierter Biologe, B.Sc.
Medizintechnik, M.Sc.
Biomedical Sciences,
Forschungserfahrung

Geschaftsfuhrer
Betriebswirt, langjahrige
Erfahrung in einer GroBbank

Portfoliomanager, Prokurist
Molekularbiologe, Spezialist fir
Gentherapie

P

Healthcare Analyst
Mediziner, B.Sc. in Psychologie,
Erfahrung als Studienarzt

Leiterin Vertrieb
Handelswissenschaftlerin,
langjahrige Erfahrung im
Account Management

Portfoliomanager, Prokurist
Promovierter Biologe,
Betriebswirt,
X Langjahrige Forschungs-
. erfahrung

Leiterin Trading und
Marktfolge, Prokuristin
Bankkauffrau, M.A.

Senior Sales Manager
Bankbetriebswirt, langjahrige
Erfahrung im Vertrieb bei
nationalen und internationalen
Asset Managern
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Head of Transaction
Management,

Risk Controlling & Fund
Reporting
Dipl.-Volkswirt

Portfoliomanager
Promovierter Molekularbiologe

Trading und Marktfolge P
Technische Assistentin, Fonds-
administration

Prokurist & Gesellschafter
Bankkaufmann, Dipl.-
Investmentfonds-Experte (ZfU),
> Uber 35 Jahre Erfahrung im

. Banken- und Investmentbereich

WISSENSCHAFTLICHER BEIRAT

Prof. Dr. Thomas Zeller: Chefarzt Angiologie am Universitats-Herzzentrum Freiburg - Bad
Krozingen

Prof. Dr. Karl-Christian Bergmann: Leiter Praxisnahe Forschung, Institut fir Allergieforschung
- Universitatsmedizin Berlin

Prof. Dr. Andreas Rank: Oberarzt flir Innere Medizin, Hdmatologie und Onkologie am
Uniklinikum Augsburg

Dr. Stefan Meyer: ehem. Head Global Portfolio Management, Early Pipeline ,Onkologie” &
,Neurologie/lmmunologie” bei der Merck KGaA

Dr. Alexander To: US-Healthcare-Analyst
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Unsere zentralen Investitionskriterien

Innovationsgrad

Neue Standards

First in Class,
Best in Class

Management
& Finanzierung

Erfahrung und ausreichend
Cash fur Entwicklung

Biotech-Firmen finanzieren sich
weitestgehend (ber Eigenkapital

Entwicklungsstand

Produkt nahe am Markt

Proof of Concept

Bewertung

Uberdurchschnittliches
Wachstumspotenzial durch
erfolgreiche Produktentwicklung

Die qualitative und

wissenschaftliche

Analyse bildet den
Kern der Due Diligence
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BIOPHARMA AKTUELL

Nie war das Sentiment schlechter - Nie war das Potenzial gré3er
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Politik & Regulierung:
US-Gesundheitssystem in der Krise
Schlechtes Klima fur die BioPharma-Forschung

Makro & Behérden- Big Beautiful
Abverkauf Makro Politik DOGE umstrukturierung MEN Bill
nach Corona Zinsen hoch, Verstarkte Department of zahlreiche Neueinstellungen ~ Most-Favored-Nation  Kiirzung der Medicaid-
Risiko raus Inflations- Government Efficiency in zentralen Stellen bei Sl U Finanzierung um > 900
. Gesundheitsbehorden : . Milliarden US-Dollar
sorgen Streichung tausender Medikamentenpreise tiber zehn Jahre
Die US- Stellen bei den » Gesundheitsminister
Notenbank halt Auchd'® Gesundheitsbehorden R. Kennedy
weiterhin an Inflation bleibt = Leiter FDA
einem unerwartet M. Maka : ;
restriktiven Kurs ,higher for _ ) & o Bewertung: H‘|stor|sch
und relativ longer” " Leiter Zentrum fdr niedrige Bewertungsniveaus in
hohem Impfstoff-und vielen Kriterien
Zinsniveau fest Gentheraple-Regullsrung M&A: Regulierungsangst und
US-Wahl (CBER) V. prasa Abwarte-Strategie bremsen
Unsicherheit vor = Leiter Zentrum flr Ubernahmeaktivitaten aus.
US-Wahl I5hmt Regulierung klassischer
insbesondere Arzneimittel (CDER) Antizyklisches Handeln: Das
M&A Aktivitaten G. Tidmarsh aktuelle Biotech-Sentiment ist

ein temporares Tief, kein
strukturelles Problem.
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Konventionelle Medizin vs. Biotechnologie

Konventionell
UNTERSCHIEDE

ZWISCHEN Chemischer Aufbau
KONVENTIONELLER
MEDIZIN UND ..

Entwicklungprozess Empirisches Screening

BIOTECHNOLOGIE

Quelle: Evaluate Pharma
(2022), eigene Darstellung

Planzen, Mikrrorganismen,

Grundlagen der Forschung Organismen

Art der Verabreichung

Typischerweise ein Pille

800
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E 600
UMSATZ NACH [y
TECHNOLOGIEBEREICHEN 400
Quelle: Eyaluate Pharma 5 200 .
(2022), eigene Darstellung J,:: 0

2000 2010

Biotechnologie

2020 2022
B Konventionelle Medizin

Biotechnologie

Komplex
Biotechnologie

RNS, DNA, Hormone

Typischerweise eine Spritze
oder Infusion

O )

2026

—

asous8o.d

.

i @ Der Anteil von Therapien aus der biotechnologischen Forschung steigt stetig an
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ANTEIL BIOTECH
IM SEKTOR
GESUNDHEIT

Biotechnology

@ Healthcare Equipment
and Supplies

@ Healthcare Providers
and Services

@ Healthcare Technology

@ Life Sciences Tools
and Services

. Pharmaceuticals

Quelle: MSCI und AllianceBernstein (AB)

Stand: 31.12.2000, 31.12.2011, 30.09.2023

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist keine
Garantie fur zukunftige Ergebnisse.

Aufgrund von Rundungen kann es vorkommen,
dass sich die Zahlen nicht summieren.



QUANTENSPRUNGE . A N

Wir investieren in

echte medizinische Autoimmunerkrankungen sind sehr

Herausforderungen Zunehmence Anzahl an haufig und der Bedarf fur neue
seltenen Erkrankungen . s :
- Behandlungsmadglichkeiten
behandelbar 2roR
dort, wo der Bedarf
am groldten
&

die Innovation am
starksten ist.

Neue zielgerichtete Therapien Vielversprechende neue Grol3e Zukunftshoffnungen
erhohen Heilungschancen und Therapieoptionen fur die liegen auf neuen
verlangern das Uberleben Volkskrankheiten Diabetes und Therapieoptionen fur ZNS-
Adipositas Erkrankungen

Werbemitteilung - nur fur professionelle Investoren Quelle: eigene Darstellung 7
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Bl OPHARMA Mehr neue Medikamente von kleinen Biotech-Firmen

| M FO K U S 85% der neuen Wirkstoffe wurden 2024 von Small und Mid Caps entwickelt.
Warum Small und 120
Mid Caps?
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Unsere Strategie:
Fokus auf junge Innovationstrager mit grollem Wachstumspotenzial
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BIOPHARMA IM FOKUS: HISTORISCH HOHE...

Patentablaufe stehen der Pharmaindustrie bevor

Uber 400 Mrd. USD an jahrlichen Umséatzen verlieren zwischen 2025 und 2033 ihren Patent

ein deutlicher Umbruch fur etablierte Pharmaunternehmen.

$90bn

$80bn

$70bn

$60bn

$50bn

$40bn

$30bn

Soliris; $1bn
Tafinlar; $2bn
Ibrance; $3bn

Trelegy; $4bn

Bridion; $2bn
Januvia; $2bn
Promalyst; $3bn

Orencia; $4bn
Perjeta; $4.3bn Xtandi

= Gbn
Frolia Eliquis 36

$20bn

Trulicity; $5bn

Ocrevus
$6bn

Investoren

Otezla; $3bn
Lynparza; $3bn
Dolutegravir; $3bn

Vyndagquel
$6bn

Gardasil
$11bn

Enbrel; $2bn
Vraylar; $4bn

Shingrix
$6bn

2028 2029

Takhzyro; $2bn

Tepezza; £3bn
Imbruvica; $3bn
Calsqsu::ce Trodelvy; $3bn
Evenity; $2bn Reblozyl; $3bn
Venclexta; $3bn .
el Tecentrig; $4bn
$5bn Padcev. $4bn

Kesimpta
SEbn

Rinvog
$14bn

Eiktarvy
$14bn

Dupixent
$24bn

2030 2031

2032

2033
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Unser Fazit

Die Pharmaindustrie hat
kaum eine andere Wahl als
Biotech-Unternehmen
verstarkt zu ubernehmen,
um Produkte zu ersetzen,
die sie nicht selbst
herstellen will und kann.

Quelle: Healthcare Investments AG, Jefferies research (September 2024), company fillings, LOE: Loss of Exclusivity, Stand: 25.06.2025 9



UNSER FONDS:
MEDICAL BIOHEALTH

Outperformance der EUR/Retailtranche

MEDICAL - MEDICAL BioHealth EUR / Investmentfonds vom 30.10.2000 bis 29.08.2025 24,8 Jahre

34— Close (*) 745,08 EUR (29.08)
3 —NASDAQ Biotechnoloay (Close) (V) 4003,022 EUR (29.08)
3— Amex Pharmaceutical Index (Close) (V) 814,0505 EUR (29.08)

*’WM. J M‘

£567%
£483%
£400%
E317%
£275%
£233%
r192%

ri50%

r108%

r67%

2001 2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023 2025
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Performance seit
Auflegung 30.10.2000

@ MEDICAL

BioHealth EUR

@ NASDAQ
Biotechnology

@ Amex
Pharmaceutical

In EUR,
in %

521,2%

180,7 %

61,7 %
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Outperformance
in EURIn %

340,5 %

459,6 %

Stand 31.08.2025; Quelle: vwd; Kursindizes in EUR; Fur die Berechnung der Indexperformance und die
Wechselkursumrechnung wurden jeweils Vortagesschlusskurse herangezogen. Da der Fonds schwerpunktmaRig in

Nordamerika investiert ist, wurde so der Zeitverschiebung Rechnung getragen.

Performance-Berechnung nach der Bruttowertentwicklung (BVI-Methode). Der Ausgabeaufschlag (bei Anlage und
Wiederanlage) wurde nicht bertcksichtigt und auch individuelle Kosten wie Depotgebihren wurden nicht
einbezogen. Unter Einbeziehung des Ausgabeaufschlages und der Depotgebihren fiele die Wertentwicklung
niedriger aus. Wertentwicklungen aus der Vergangenheit sind keine Garantie und kein Indikator fr kiinftige

Wertentwicklungen.

10
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Rechtliche Hinweise STRATEGY

Es handelt sich hierbei um eine unverbindliche Marketingmitteilung. Sie dient ausschliel3lich zu Informationszwecken und stellt weder ein offenthche
Angebot, eine Empfehlung, eine Beratung oder eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen dar, noch ist sie als Aufforderung anzusehen,
Angebot zum Abschluss eines Vertrages Uber eine Wertpapierdienstleistung oder Nebenleistung abzugeben. Es handelt sich nicht um eine Finanzanalyse un
muss daher nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen genugen. Es unterliegt daher auch nicht einem Verbot des
Handels vor der Veroffentlichung von Finanzanalysen. Der Wert des Sondervermoégens (Fonds) und damit der Wert jedes Anteils kann gegenuber dem
Ausgabepreis steigen und fallen. Dies kann zur Folge haben, dass Anleger:innen zum Zeitpunkt des Verkaufs der Anteile unter Umstanden das investierte Geld
nicht vollstandig zuruckerhalten. Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Wertentwicklungen aus der Vergangenheit sind keine Garantie und kein Indikator fur kunftige Wertentwicklungen

Weitere ausfuhrliche Hinweise zu den Chancen und Risiken enthalt der Verkaufsprospekt und das Basisinformationsblatt. Der Verkaufsprospekt, das
Basisinformationsblatt sowie die dazugehorigen Halbjahres- und Jahresberichte sind die alleinige verbindliche Grundlage fur den Kauf von Fondsanteilen. Sie
sind erhaltlich bei der Verwaltungsgesellschaft Hauck & Aufhauser Fund Services S.A., 1¢, rue Gabriel Lippmann 5365 Munsbach, Luxemburg und unter
https://medicalstrategy.de/fonds/medical-bio-health.

Die Ausfuhrungen gehen von der gegenwartigen Rechts- und Steuerlage aus. Es wird keine Gewahr daftr tbernommen, dass sich diese nicht durch
Gesetzgebung, Rechtsprechung oder Erlasse der Finanzverwaltung andert. Anderungen kénnen auch riickwirkend eingefiihrt werden und sich nachteilig
auswirken. Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhaltnissen der jeweiligen Anleger:innen ab. Fur detaillierte Auskunfte sollte daher eine
Steuerberatung in Anspruch genommen werden.

Die in dieser Produktinformation enthaltenen Meinungsaussagen geben die aktuelle, sorgfaltig erstellte Einschatzung der Medical Strategy GmbH wieder; diese
konnen sich jederzeit ohne vorherige Ankundigung andern. Die Medical Strategy GmbH sowie Dritte, von denen die Medical Strategy GmbH Informationen
bezieht, ubernehmen trotz sorgfaltiger Beschaffung und Bereitstellung keine Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit, Aktualitat oder Genauigkeit sowie
Verfugbarkeit der im Rahmen dieses Informationsangebots zum Abruf bereitgehaltenen und angezeigten Daten. Die Medical Strategy GmbH und die anevis
solutions GmbH, welche die Prasentation/Monatsberichte technisch erstellt, haben die Daten nicht selbst verifiziert und ibernehmen keine Haftung fur Verluste,
die durch die Verwendung dieser Informationen verursacht oder mit der Nutzung dieser Informationen im Zusammenhang stehen. Die Verwendung dieser
Informationen erfolgt auf eigenes Risiko. Die Anteile dieses Fonds sind nicht fur den Vertrieb in den USA oder an US-BUrger:innen bestimmt. Jede unautorisierte
Form des Gebrauchs dieses Dokumentes, insbesondere dessen Reproduktion, Verarbeitung, Weiterleitung oder Verdffentlichung ist untersagt. Die Ersteller:in
dieses Dokuments, sowie die mit ihr verbundenen Unternehmen, schliel3en jede Haftung fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitat der enthaltenen
Informationen und gedulRerten Meinungen zur Ganze aus. In diesem Dokument gegebenenfalls enthaltene Performancekennzahlen der Vergangenheit,
Backtestdaten sowie vergangenheits- oder zukunftsbezogene Simulationen sind keine Gewahr fur zukunftige Entwicklungen.

Stand 06/2025
Werbemitteilung - nur fur professionelle Investoren 1]
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» Friuhere Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

» Bisher bewahrter Analyseansatz garantiert keinen ktnftigen Anlageerfolg.

= Aktienmarktrisiko durch moéglichen Kursverfall aufgrund schwieriger Marktbedingungen:
Wertpapiere unterliegen marktbedingten Kursschwankungen, die moglicherweise nicht durch das aktive Management des Vermogensverwalters ode
des Anlageberaters ausgeglichen werden konnen. Zusatzlich bestehen spezifische Risiken im Bereich der Arzneimittelentwicklung, etwa klinisches
Versagen, regulatorische Hurden, verzogerte Zulassungen oder unerwartete Sicherheitsprobleme, die den Unternehmenswert erheblich
beeintrachtigen kdnnen.

» Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio:
Sie sind einem Wahrungsrisiko ausgesetzt, wenn in eine fremde Wahrung lautende Wertpapiere oder Anleihen investiert wird und der zu Grunde
liegende Devisenkurs sinkt. Durch die Aufwertung des Euro (Abwertung der Auslandswahrung) verlieren die in Euro bewerteten auslandischen
Vermaogenspositionen an Wert. Zum Kursrisiko auslandischer Wertpapiere kommt damit das Wahrungsrisiko hinzu - auch wenn die Papiere an einer
deutschen Borse in Euro gehandelt werden. Sie kdnnen einen Vermdgensverlust erleiden, wenn die auslandische Wahrung, in der die Anlage getatigt
wurde, gegenuber der heimischen Wahrung abgewertet wird.

» | ander-, Bonitdts- und Liquiditatsrisiken der Emittenten:
Bei Anleihen zahlt die Bonitat des Emittenten zu den wichtigsten Auswahlkriterien. Die Bonitat eines Emittenten kann sich wahrend der Laufzeit der
Anleihe derart verschlechtern, dass die Zins- und Tilgungszahlungen des Emittenten nicht nur gefahrdet sind, sondern sogar ausfallen. Dies kann zu
einem vollstandigen Verlust Ihres Anlagebetrages bedeuten.

» Langfristige Erfahrungen, Zertifikate und Auszeichnungen garantieren keinen Anlageerfolg.

» Nachhaltigkeitsrisiko:
Umweltbedingungen, soziale Verwerfungen und oder eine schlechte Unternehmensfuhrung kénnen in mehrfacher Hinsicht negative Auswirkungen auf
den Wert der Anlagen und Vermogenswerte haben. Diese sog. Nachhaltigkeitsrisiken konnen unmittelbare Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage und auch auf die Reputation der Anlageobjekte haben.

= Risiken in Verbindung mit der Anlage in Unternehmen kleiner und mittlerer Marktkapitalisierung:
Der Fonds investiert in medizinische Entwicklungsarbeit in einem fruhen Stadium. Daraus ergibt sich das Risiko, dass im Fonds Aktien von
Unternehmen gehalten werden, die nur eine mittlere oder kleinere Marktkapitalisierung aufweisen und daher eine geringere Krisenbestandigkeit
aufweisen.

» Konzentrationsrisiko:
Die Konzentration des Fonds auf sein spezifisches Anlagesegment Aktien und die Spezialisierung auf die Branche Biotechnologie verhindert eine
Streuung uber verschiedene Assetklassen und somit eine umfassendere Risikodiversifikation.

Werbemitteilung - nur fur professionelle Investoren 1
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Copyright, Haftungsausschluss, Adressen

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT:
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. R.C.S. Luxembourg Nr. B28878
1¢, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach

VERWAHR- UND ZAHLSTELLE:
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach

REGISTER- UND TRANSFERSTELLE
Hauck Aufhauser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg
7, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach

ZAHLSTELLENFUNKTION:

Deutschland

Hauck & Aufhdauser Fund Services S.A. R.C.S. Luxembourg Nr. B28878
1¢, rue Gabriel Lippmann L-5365 Munsbach
info-hafs@hauck-aufhaeuser.com

Osterreich

Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at

Schweizer Vertreter:
1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16

9000 St. Gallen

Werbemitteilung - nur fur professionelle Investoren

© Copyright y
Diese Publikation ist urheberrechtlich geschitzt. Die dadurch begrindeten Rechte, insk
Ubersetzung, des Nachdrucks, des Vortrags, der Entnahme von Abbildungen und Tabellen, der
der Mikroverfiimung oder der Vervielfaltigung auf anderen Wegen und der |
Datenverarbeitungsanlagen, bleiben, auch bei nur auszugsweiser Verwertung, vorbehalten. Eine korr
oder auszugsweise Vervielfaltigung dieser Publikation ist auch im Einzelfall nur in den Grenzen
gesetzlichen Bestimmungen zuldssig. Zuwiderhandlungen kdénnen zivil- und strafrechtliche Folgen nach sic
ziehen. Bildrechte bei Medical Strategy (Adobestock, fotolia, iStock, getty Images).

Haftungsausschluss

Obwohl diese Publikation mit Sorgfalt erstellt wurde, ist nicht auszuschliel3en, dass sie unvollstandig ist oder
Fehler enthalt. Der Herausgeber, dessen Geschaftsfuhrer, leitende Angestellte oder Mitarbeiter haften
deshalb nicht fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat der Informationen; dies gilt auch fur die in
diesem Dokument enthaltenen Daten, die von Dritten stammen, auch wenn nur solche Daten verwendet
werden, die als zuverlassig erachtet wurden. Etwaige Unrichtigkeiten oder Unvollstandigkeiten der
Informationen begrinden keine Haftung, weder fur unmittelbare noch fur mittelbare Schaden.

Die ggf. enthaltenen Aussagen zur Marktlage stellen unsere eigene Ansicht der geschilderten Umstande dar.
Hiermit ist weder eine Allgemeingultigkeit noch eine Empfehlung beziehungsweise Anlageberatung
verbunden. Die Ausfuhrungen gehen zudem von unserer Beurteilung der gegenwartigen Rechts- und
Steuerlage aus. Die in der Publikation gemachten Aussagen kénnen ohne Vorankindigung jederzeit geandert
werden.

Die Publikation darf nicht als Verkaufsangebot oder als Aufforderung zu Abgabe eines Angebots zum
Kauf von Wertpapieren verstanden werden. Sie ist insbesondere kein Verkaufsprospekt im Sinne des
Gesetzes, sondern eine werbliche Darstellung, die der individuellen Information dient.

Die Lekture dieser Publikation ersetzt nicht die individuelle Beratung.

Die in dieser Publikation enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern geben lediglich eine
zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Merkmale des Fonds. Die vollstdndigen Angaben zum
Fonds, ausfuhrliche Hinweise zu Anlagezielen, GebuUhren und Risiken sowie rechtliche und steuerliche
Hinweise enthalt der Verkaufsprospekt.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie die dazugehérigen HaIbJahres und Jahresberichte
sind die alleinige verbindliche Grundlage fir den Kauf von Fondsanteilen. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt
sowie das Basisinformationsblatt sorgfaltig durch und konsultieren Sie lhren rechtlichen und/oder
steuerlichen Berater, bevor Sie eine Anlage tatigen. Den Verkaufsprospekt sowie die Wesentlichen
Anlegerinformationen erhalten Sie kostenlos in deutscher Sprache auf Anfrage bei der
Verwaltungsgesellschaft oder unter https://medicalstrategy.de/fonds/medical-bio-health.
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