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Small Caps mit langfristiger Outperformance 
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Quelle: Bloomberg, 04.03.2024
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Performance in Deutschland seit 2022– Erhebliche Unterschiede

Quelle: Bloomberg, 04.03.2024
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Performance ab 2023: Aktienfonds mit UK Small Cap Fokus

Quelle: Bloomberg, 04.03.2024

4

-4%
-2%

-5%

79%

84%

89%

94%

99%

104%

Jan. 23 Feb. 23 Mrz. 23 Apr. 23 Mai. 23 Jun. 23 Jul. 23 Aug. 23 Sep. 23 Okt. 23 Nov. 23 Dez. 23 Jan. 24 Feb. 24 Mrz. 24

LIONTRUST UK SMALLER CO-IACC JUPITER UK S CO FCS-L GBPINC ABRDN UK SMALLER COS GROWTH INVESCO UK SM COMP EQTY-UKIN

-4%



AKTIEN AUS

ÜBERZEUGUNG

© LOYS AG 2023 - All Rights Reserved

Hohe Mittelabflüsse aus Großbritannien seit Jahresanfang

Quelle: Bank of America Research, 10.11.2023
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UK historisch günstig bewertet
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Inflation UK - What goes up must come down
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Quelle: Bloomberg, 04.03.2024
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Deutliche Verbesserung: Konsumklima-Index in Großbritannien
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Quelle: Bloomberg, 04.03.2024
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Chancellor Jeremy Hunt reveals plans for British Isa
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Quelle: FT, 06.03.2024

A British Isa will be introduced to encourage savers to invest in UK assets, 

chancellor Jeremy Hunt revealed in his Budget speech today (March 6).

“Following calls from more than 200 representatives from the city and our 

high growth sectors I will reform the Isa system to encourage more people 

to invest in UK assets.”

“The creation of the British ISA comes alongside a push to get UK defined 

contribution pension schemes to invest more in the UK, including in private 

assets. The chancellor clearly wants to take every opportunity to use all 

types of savings and investments to boost UK economic growth.”

“UK small and mid-caps can be the engine room of the UK economy, 

companies that don’t just list here but employ here, spend here and create 

growth here.”
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LOYS Premium Dividende

Quelle: LOYS AG, 04.03.2024
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Gewichtungen

Top 5 Holdings Länder/Umsatzerzielung Branchen 
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Bewertungen des LOYS Premium Dividende
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KGV 2025 von 11 bei ca. 6% durchschnittlichem Umsatzwachstum und ca. 12% Gewinnwachstum in den kommenden 

Jahren mit defensivem Profil

Dividendenrendite 3,8% bei >10% Dividendenwachstum

70% der Unternehmen haben eine Netto-Kasse-Position

Jahr 2024 2025 2026 2027

KGV 14,4x 10,8x 9,9x 9,1x

→ Wachstumsaktien zum Value-Preis!
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LOYS Premium Deutschland

Quelle: LOYS AG, 11.03.2024
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Gewichtungen
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Bewertungen des LOYS Premium Deutschland
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KGV 2025 von 10 bei ca. 9% durchschnittlichem Umsatzwachstum und ca. 13% Gewinnwachstum in den 

kommenden Jahren 

60% der Unternehmen haben eine Netto-Kasse-Position

Jahr 2024 2025 2026 2027

KGV 14,7x 10,0x 8,6x 7,3x

→ Wachstumsaktien zum Value-Preis!
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Schlussfolgerungen für 2024
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Zinssenkungen nur eine Frage der Zeit

Normalisierung der Inflation

Fokussierung auf Small & Mid Caps als Performancetreiber 

mit erheblichem Upside-Potenzial

Small Caps profitieren überdurchschnittlich von sinkenden 

Anleiherenditen; historisch günstige Bewertung

Konjunktur stabil auf niedrigem Niveau;

tendenziell positiver Ausblick



AKTIEN AUS

ÜBERZEUGUNG

© LOYS AG 2023 - All Rights Reserved

Stand 01.01.2023

Disclaimer
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© Copyright: 

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschützt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Präsentation zusammengestellten Informationen sind ausschließlich für jene 

Personen vorgesehen, die bei dieser Präsentation anwesend sind. Die Präsentation darf ohne die ausdrückliche, schriftliche Erlaubnis der LOYS AG nicht 

vervielfältigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fällt insbesondere auch die gewerbliche Vervielfältigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische 

Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die Vervielfältigung auf CD-Rom.

Haftungsausschluss: 

Diese Präsentation dient ausschließlich der Information. Bitte beachten Sie, dass alle Informationen sorgfältig nach bestem Wissen erhoben worden sind, jedoch 

keine Gewähr übernommen werden kann. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist nicht notwendigerweise ein Hinweis auf zukünftige Ergebnisse. Der Wert 

von Anlagen und mögliche Erträge daraus sind nicht garantiert und können sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsätzlich keine Zusicherung 

gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Darüber hinaus besteht die Möglichkeit, dass die Anleger den von ihnen investierten Ertrag 

nicht vollständig zurückerhalten. Veränderungen der Wechselkurse können ebenfalls dazu führen, dass der Wert zugrunde liegender Investments sowohl fällt als 

auch steigt. Die Bezugnahme auf den Fonds im Rahmen dieses Dokuments stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen dieses 

Fonds dar. Die Entscheidung, Anteile zu zeichnen, sollte auf Grundlage der Informationen getroffen werden, die im Prospekt sowie im aktuellen Halbjahresbericht 

und Rechenschaftsbericht enthalten sind und bei der LOYS AG, Heiligengeiststr. 6-8, 26121 Oldenburg, Tel. 0441-92586-0, Fax. 0441-92586-11, E-Mail: 

info@loys.de, Internet: www.loys.de  kostenlos angefordert werden können. Im Prospekt sind wichtige Angaben zu Risiko, Kosten und Anlagestrategie enthalten. 

Zukünftigen Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater für die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen 

Folgen etc. hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer persönlichen Verhältnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in 

diesem Dokument wurden von LOYS erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Für deren Richtigkeit, 

Genauigkeit und Vollständigkeit können wir, auch wenn wir diese Informationen für verlässlich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie übernehmen. 


