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ETHENEA-Ubersicht

ETHENEA
- 2002: Auflegung des Ethna-AKTIV « 10 Portfoliomanager
« 2007: Auflegung des Ethna-DEFENSIV « 12 Vertriebslander
« 2009: Auflegung des Ethna-DYNAMISCH * EUR 2,6 Mrd. EUR verwaltetes Vermdgen

Stand: 30.06.2022

« 2010: Grindung
ETHENEA Independent Investors S.A.
mit Hauptsitz in Munsbach, Luxemburg

« 2019: Auflegung des HESPER Fonds




Investieren und nicht Verluste Ausgleichen
- Nicht der Anlegerpsyche verfallen -

Nutzen - Kahneman/Tversky: Prospect Theory

+ Entscheidungsfindung in Situation mit Risiko

* Nicht rational gem. 6konomischen Erwartungsnutzen

 Risikoavers bei positiven Ergebnissen

Verlust Gewinn - Risikofreudig bei negativen Ergebnissen

» Mdglichkeit der Umgehung:

« Strikter Prozess der Risikobegrenzung

« Kontinuierliches Hinterfragen der Investment-These
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Die Philosophie von ETHENEA

Aktiv

« Klar definierte Sicht auf die
strategische Ausrichtung des

Fonds auf Basis von
Fundamentalanalyse

Reaktion auf kurzfristige
Ereignisse durch taktische
Anpassungen

Portfolioliquiditat ist
entscheidend, um sich an
veranderte Marktsituationen
anzupassen

ETHENEAs DNA

Kapitalerhalt

» Fokus auf risikoadjustierte
Renditen

* Drawdowns bei Markt-
schwachen werden durch ein
aktives Risikomanagement

begrenzt
v

Wir investieren nur in Risiken,
die wir verstehen und
kontrollieren kénnen

ﬂq’u

ETHENEA

Absoluter Ertrag

* Wir folgen keinen
Benchmarks

« Wir analysieren jedes
einzelne Investment auf sein
Risiko- und Ertragspotential

N

Wir investieren nur, wenn wir
von der Kombination aus Risiko
und Ertrag tberzeugt sind




Performance
Absolute und relative Wertentwicklung seit 2017

120 Relative Performance
mmm Relative Performance (RHS)
——FEthna-AKTIV T 30%
110 - EAA Fund EUR Cautious Allocation - Global
100 20%
90 10%
80 0%
19% Performance-Kontribution
6,0% -7,3% 10,4% 1,2% 5,2% -2,4%
8%

. | i
0% I N _ Hm= - = ]
[ ] ] |

2017 2018 2019 2020 2021 2022

-4%

Stand: 21.07.2022; Quelle: eigene Berechnungen ETHENEA m Anleihen m Aktien = Sonstige ® Cash/FX = Geblhren

Bei den Angaben handelt es sich um Vergangenheitsdaten. Die angegebene Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur laufende oder kiinftige Ergebnisse. Der Wert der Anteile kann
schwanken. Die Wertentwicklungsdaten lassen die bei der Abgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Alle dem Fonds in Rechnung gestellten
und in die tagliche NAV-Berechnung einbezogenen Kosten wurden den entsprechenden Kategorien zugeordnet, basierend auf dem durchschnittlichen Anteil jeder Kategorie am Fondsvolumen.
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Unsere Kerntberzeugungen

Zyklusende wahrscheinlich

Zentralbanken sind auf
Inflationsbekampfung fokussiert

Fiskalpakete nicht absehbar
Hohe Volatilitat

Thema Staatsverschuldung

)
)
)

Schmerzhafte Normalisierung
der Bewertungsparameter

Kapitalerhalt
steht im Vordergrund
(kein TINA, FOMO, Fed Put)

Ubertreibung nach unten
wahrscheinlich,
Cash als valide Alternative

Zeit fur aktives Management
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Ethna-AKTIV

Aktuelle Positionierung & Performance YTD

. 2%
Aktien —Performance Ethna-AKTIV (T)
27,5% 0%
-2%
Anlgihen Bl 4%
@ Rating: " 0
T US-Treasury 57,6%
Mod. Dur.: US-Long Bond -6%
-3,2% 12.21 01.22 02.22 03.22 04.22 05.22 06.22
Kasse Kontribution YTD
10,3% 6%
A% 3,80%
° 2,47%
2%
FX
0%
-2%
-4%
W Direktinvestments M Derivate
-6%
-8%

lle: ETHENEA, Stand: 21.07.2022 . . . .
Quelle » Stand: 21.07.20 Anleihen  Zinsfuture Aktien Aktienfuture Cash/FX

'ETHENEA Nur fur Informationszwecke — ausschlieflich fur professionelle Investoren




Makro-Ausblick

Barenmarkttief-Checkliste

Indikator Durchschnitt Aktuell

Trailing KGV 11,7 18,1%
Leading KGV 11,3 16,2

10y Treasury Rendite 5,4% 2,9%
Effektive Fed Fund Rate 5,3% 1,6%
VPI 3,5% 9,1%

Effektive Reale Fed Fund Rate 1,0% -7,5%
Trailing ERP 416 260
VIX 46,8 24,2

Put/Call Ratio 0,92 0,9 Vv

IG Spread 322 150
HY Spread 1.269 529

Delta 200d MA -22,8% -11,5%
Arbeitslosenrate 5,8% 3,6%

Quelle: Strategas, Stand: 18.07.22
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3 Jahre

5 Jahre

10 Jahre

Gesamt

Morningstar
Sustainability

Quelle: Morningstar. Stand: 30.06.2022

ETHENEA

Ethna Funds

Morningstar Ratings

* % Kk * % Kk k
DODD DODD

Aus 5 657 ,EUR Cautious Allocation - Global“ Aus 5 657 Cautious Allocation Fonds, Stand:
Fonds, Stand: 30.04.2022. Basierend auf 83,36 30.04.2022. Basierend auf 93% der AUM von
% der AUM von ,Unternehmen” und 100 % der L,uUnternehmen® und 100% der AUM von
AUM von ,Staaten®. Die Daten beruhen nur auf ,Staaten“. Die Daten beruhen nur auf Long-

Long-Positionen. Positionen..
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DYNAMISCH (A)
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DOO0®

Aus 5 395 Moderate Allocation Fonds, Stand:
30.04.2022. Basierend auf 94,91% der AUM
von ,Unternehmen® und 100% der AUM von
,Staaten”. Die Daten beruhen nur auf Long-

Positionen.



Wichtige Hinweise

Dies ist eine Werbemitteilung.

Diese Werbemitteilung dient ausschlieBlich der Produktinformationsvermittlung und ist kein gesetzlich oder regulatorisch erforderliches Pflichtdokument.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung zum Erwerb oder Verkauf von Fondsanteilen oder zur Tatigung sonstiger Transaktionen dar. Sie dienen
lediglich dem Leser, ein Verstandnis tber die wesentlichen Merkmale des Fonds wie bspw. den Anlageprozess zu schaffen und sind weder ganz noch in Teilen als Anlageempfehlung gedacht. Sie ersetzen weder eigene
Uberlegungen noch sonstige rechtliche, steuerrechtliche oder finanzielle Informationen und Beratungen. Weder die Verwaltungsgesellschaft, noch deren Mitarbeiter oder Organe kénnen fiir Verluste haftbar gemacht werden,
die durch die Nutzung der Inhalte aus diesem Dokument oder in sonstigem Zusammenhang mit diesem Dokument unmittelbar oder mittelbar entstanden sind. Allein verbindliche Grundlage fur den Anteilserwerb sind die aktuell
glltigen Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (Verkaufsprospekt, KIIDs, in Erganzung dazu auch der Halbjahres- und Jahresbericht), denen Sie ausflhrliche Informationen zudem Erwerb des Fonds sowie den damit
verbundenen Chancen und Risiken entnehmen kénnen. Die genannten Verkaufsunterlagen in deutscher Sprache (sowie in nichtamtlicher Ubersetzung in anderen Sprachen) finden Sie unter www.ethenea.com und sind bei
der Verwaltungsgesellschaft ETHENEA Independent Investors S.A. und der Verwahrstelle sowie bei den jeweiligen nationalen Zahl- oder Informationsstellen und bei der Vertreterin in der Schweiz kostenlos erhaltlich. Diese
sind:

Belgien: CACEIS Belgium SA/NV, Avenue du Port / Havenlaan 86C b 320, B-1000 Bruxelles; Deutschland: DZ BANK AG, Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main, Platz der Republik, D-60265 Frankfurt am
Main; Frankreich: CACEIS Bank France, 1-3 place Valhubert, F-75013 Paris; Italien: State Street Bank International — Succursale ltalia, Via Ferrante Aporti, 10, IT-20125 Milano; Société Génerale Securities Services, Via
Benigno Crespi, 19/A - MAC 2, IT-20123 Milano; Banca Sella Holding S.p.A., Piazza Gaudenzio Sella 1, IT-13900 Biella; Allfunds Bank S.A.U — Succursale di Milano, Via Bocchetto 6, IT-20123 Milano; Liechtenstein: SIGMA
Bank AG, Feldkircher Strasse 2, FL-9494 Schaan; Luxemburg: DZ PRIVATBANK S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen; Osterreich: ERSTE BANK der dsterreichischen Sparkassen AG, Am Belvedere 1, A-1100 Wien;
Schweiz: Vertreterin: IPConcept (Schweiz) AG, Minsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich; Zahlstelle: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Miinsterhof 12, CH-8022 Zirich; Spanien: ALLFUNDS BANK, S.A., C/ stafeta, 6 (la
Moraleja), Edificio 3 — Complejo Plaza de la Fuente, ES-28109 Alcobendas (Madrid).

Die Verwaltungsgesellschaft kann aus strategischen oder gesetzlich erforderlichen Griinden unter Beachtung etwaiger Fristen bestehende Vertriebsvertrage mit Dritten kiindigen bzw. Vertriebszulassungen zuriicknehmen.
Anleger konnen sich auf der Homepage unter www.ethenea.com und im Verkaufsprospekt tiber lhre Rechte informieren. Die Informationen stehen in deutscher und englischer Sprache, sowie im Einzelfall auch in anderen
Sprachen zur Verfugung. Ersteller: ETHENEA Independent Investors S.A. Dieses Dokument ist fir den Gebrauch von Kunden bestimmt, die professionelle Kunden oder geeignete Gegenparteien gemafd den Regeln der
Richtlinie tber Mérkte fur Finanzinstrumente (Richtlinie 2014/65/EU, MiFID Il) sind. Eine Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MiFID Il ist nicht gestattet und darf nicht deren Anlageentscheidungen zugrunde liegen. Eine
Weitergabe dieses Dokuments an Personen mit Sitz in Staaten, in denen der Fonds zum Vertrieb nicht gestattet ist oder in denen eine Zulassung zum Vertrieb erforderlich ist, ist untersagt. Anteile diirfen Personen in solchen
Landern nur angeboten werden, wenn dieses Angebot in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Rechtsvorschriften steht und sichergestellt ist, dass die Verbreitung und Veréffentlichung dieser Unterlage sowie ein Angebot
oder ein Verkauf von Anteilen in der jeweiligen Rechtsordnung keinen Beschrankungen unterworfen ist. Insbesondere wird der Fonds weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an US Personen (im Sinne von Rule
902 der Regulation S des U.S. Securities Act von 1933 in geltender Fassung) oder in deren Auftrag, fir deren Rechnung oder zugunsten einer US Person handelnden Personen angeboten. Eine Wertentwicklung in der
Vergangenheit darf nicht als Hinweis oder Garantie fur die zukunftige Wertentwicklung angesehen werden. Schwankungen im Wert der zugrundeliegenden Finanzinstrumente, deren Ertrage sowie Veranderungen der Zinsen
und Wechselkurse bedeuten, dass der Wert von Anteilen in einem Fonds sowie die Ertrage daraus sinken wie auch steigen kénnen und nicht garantiert sind. Die hierin enthaltenen Bewertungen beruhen auf mehreren
Faktoren, unter anderem auf den aktuellen Preisen, der Schatzung des Werts der zugrundeliegenden Vermdgensgegenstande und der Marktliquiditat sowie weiteren Annahmen und 6ffentlich zugénglichen Informationen.
Grundsatzlich kdnnen Preise, Werte und Ertrdge sowohl steigen als auch fallen bis hin zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals und Annahmen und Informationen kénnen sich ohne vorherige Vorankindigung andern. Der
Wert des investierten Kapitals bzw. der Kurs von Fondsanteilen wie auch die daraus flieRenden Ertrdge und Ausschittungsbetrage sind Schwankungen unterworfen oder kénnen ganz entfallen. Eine positive Performance
(Wertentwicklung) in der Vergangenheit ist daher keine Garantie fir eine positive Performance in der Zukunft. Insbesondere kann die Erhaltung des investierten Kapitals nicht garantiert werden; es gibt somit keine Gewahr
dafur, dass der Wert des eingesetzten Kapitals bzw. der gehaltenen Fondsanteile bei einem Verkauf bzw. einer Riicknahme dem urspriinglich eingesetzten Kapital entspricht. Anlagen in Fremdwahrungen sind zusatzlichen
Wechselkursschwankungen bzw. Wahrungsrisiken unterworfen, d.h., die Wertentwicklung solcher Anlagen hangt auch von der Volatilitat der Fremdwahrung ab, welche sich negativ auf den Wert des investierten Kapitals
auswirken kann. Holdings und Allokationen kénnen sich &ndern. Die Verwaltungs- und Depotbankvergitung sowie alle sonstigen Kosten, die dem Fonds gemaR den Vertragsbestimmungen belastet wurden, sind in der
Berechnung enthalten. Die Wertentwicklungsberechnung erfolgt nach der BVI-Methode, d. h. ein Ausgabeaufschlag, Transaktionskosten (wie Ordergebiihren und Maklercourtagen) sowie Depot- und andere
Verwaltungsgebiihren sind in der Berechnung nicht enthalten. Das Anlageergebnis wirde unter Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlages geringer ausfallen. Es kann keine Gewéahr Ubernommen werden, dass die
Marktprognosen erzielt werden. Jegliche Erorterung der Risiken in dieser Publikation sollte nicht als Offenlegung séamtlicher Risiken oder abschliefende Behandlung der erwéhnten Risiken angesehen werden. Es wird
ausdrucklich auf die ausfiihrlichen Risikobeschreibungen im Verkaufsprospekt verwiesen. Fir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit oder Aktualitdt kann keine Gewahr tibernommen werden. Inhalte und Informationen unterliegen
dem Urheberschutz. Es kann nicht garantiert werden, dass das Dokument allen gesetzlichen oder regulatorischen Anforderungen entspricht, welche andere Lander auRer Luxemburg dafir definiert haben.

Hinweis: Die wichtigsten Fachbegriffe finden Sie im Glossar unter www.ethenea.com/glossar

Informationen fur Anleger in der Schweiz: Herkunftsland der kollektiven Kapitalanlage ist Luxembourg. Vertreterin in der Schweiz ist die IPConcept (Schweiz) AG, Minsterhof 12, Postfach, CH-8022 Zirich. Zahlstelle in der
Schweiz ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Munsterhof 12, CH-8022 Zirich. Prospekt, die wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger (KIID), Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresbericht kdnnen
kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Copyright © ETHENEA Independent Investors S.A. (2022) Alle Rechte vorbehalten.
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