
Nachhaltige Anleihen: 
Mehr Schein als Sein?

23.02.2024, Köln

Webinar Die Fondsplattform



Überblick Primärmarkt – Sustainable Bonds
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Weiteres Wachstum nachhaltiger Emissionen
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EU Green Bond Standard „EuGB“ von EU-
Parlament angenommen mit freiwilliger 
Anwendungsempfehlung

Wachstum nachhaltiger Anleihen macht 
2023 rund 20% der Neuemissionen aus
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Breakdown by sectors

Corporates Financials Supras & Agencies Sovereigns & Sub-Svgs. ABS
Sources: Bloomberg, Unicredit, HSBC



ESG Regulatorik
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Übersicht EU-Aktionsplan für ein nachhaltiges Finanzwesen

Veröffentlichung v. 
Informationen zur 
Nachhaltigkeit im 
Finanzsektor

EU-Taxonomie

Klassifizierung von wirtschaftlichen 
Aktivitäten, die zu einem Umweltziel 
beitragen

EU
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nt
er

ne
hm

en

berichten

CSRD

Bericht über 
Nachhaltigkeit
auf Unterneh-
mensebene

Transparente Infor-
mationen für alle

SFDR

Schutz der Anleger:innen vor
Greenwashing

Transparenz und Vergleichbar-
keit auf dem Markt nachhaltiger 
Finanzprodukte

Strenge Regularien für 
Finanzmarktteilnehmer:innen und 
Finanzberater:innen



Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR)
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Artikel 6
traditionelle Finanzprodukte

Fonds ohne explizite Berücksichtigung von 
Nachhaltigkeitskriterien

Artikel 8 (+)
„hellgrüne“ Finanzprodukte

Fonds, die soziale o. ökologische Merkmale in 
ihre Investitionsentscheidung einbeziehen

Fonds, die eine nachhaltige Investition mit 
explizitem Nachhaltigkeitsziel verfolgen

Artikel 9 
„dunkelgrüne“ Finanzprodukte

hoch gering bis keine
Nachteilige Nachhaltigkeitsauswirkungen (PAI)

Offenlegung der Finanzprodukte nach Artikel 6, 8 oder 9

Grundlegende Ausschlüsse Grundlegende Ausschlüsse
Auschlüsse gem. VKP/InfoDok
Maximalallokationen in bestimmten 
Bereichen
BaFin-Ausschlüsse
PAI-Verzielung und/oder
Nachhaltigkeitsquote

Grundlegende Ausschlüsse
Auschlüsse gem. VKP/InfoDok
Maximalallokationen in bestimmten 
Bereichen
BaFin-Ausschlüsse
PAI-Verzielung
Nachhaltigkeitsquote v. mind. 75%
Anwendung des DNSH-Prinzips für 
alle Investitionen



Ampega Publikumsfonds
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Artikel 6
traditionelle Finanzprodukte

Fonds ohne explizite Berücksichtigung von 
Nachhaltigkeitskriterien

Artikel 8 (+)
„hellgrüne“ Finanzprodukte

Fonds, die soziale o. ökologische Merkmale in 
ihre Investitionsentscheidung einbeziehen

Fonds, die eine nachhaltige Investition mit 
explizitem Nachhaltigkeitsziel verfolgen

Artikel 9 
„dunkelgrüne“ Finanzprodukte

AIG-Ambitionsniveau

Ampega BasisPlus Rentenfonds
Ampega  Credit Opportunities Rentenfonds
Ampega Rendite Rentenfonds
Ampega Reserve Rentenfonds
Ampega Unternehmensanleihenfonds
terrAssisi Renten I AMI* 

* Für den terrAssisi Renten I AMI gelten zusätzliche Positiv- und Ausschlusskriterien, die gemeinsam mit dem Fondsinitiator
Franziskaner Helfen festgelegt worden sind. Die Daten werden von ISS ESG zur Verfügung gestellt.

Ampega Global Green Bonds Fond



Nachhaltiges investieren
Ampega Global Green-Bonds-Fonds

Nachhaltiges Investment nach Art 9 SFDR



Investmentprozess
Aktives Management für eine stabile Rendite mit nachhaltigen Anlagen

ESG-IntegrationUniversum DurationWährung PortfolioAllokation/Selektion

>80 % 
Nachhaltige Bonds

Globale Coverage
~600 Emittenten ~80 TitelAktive Steuerung 

des Zinsrisikos
Globale

Währungsdiversifikation
Allokation über

Corporates, Covered Bonds 
& SSAs*

*SSAs = Sovereigns, Sub-Sovereigns und Agencies
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Ausgewogenes globales Portfolio in nachhaltigen Staats- & Unternehmensanleihen

Fokus auf Green Bonds (66 %), Social & 
Sustainability (22 %)

Basisallokation im SSA-Segment (81 %), 
Beimischung in Corporates (15 %)

Positionierung ~ 88 % in Developed Markets
(EUR, USD, GBP), ~ 12 % Emerging Markets
(CNY, MXN, IDR, BRL)

Quelle: Ampega, Bloomberg. Stand 29.12.2023

Allokation
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Green Bonds
66%

Social Bonds
4%

Sustainability 
Bonds

18%

Other Bonds
12%

EUR
45%

USD
25%

SONSTIGE
13%

GBP
9%

SKANDI
5%

CAD
3%



Portfolio-Kennzahlen
Überzeugendes Rendite-/Risikoprofil

Portfolio

Rendite

Spread

Modifizierte Duration

Rating

Anzahl Bonds

Quelle: eigene Berechnung, Bloomberg PORT. Stand: 31.01.2024

4,12 %

38 bp

4,42

AA-

81

Volumen in Mio. EUR 81,1
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Nachhaltigkeitsquote 88%



Nachhaltige Investitionen
Selektionskriterien von Green, Social & Sustainability Bonds gemäß ICMA-Vorgaben

Abgestimmte 
Grüne Prinzipien

Grünes Instrument 
Indikator

Verwendung der Erlöse für 
grüne und soziale Projekte

Green Bond

Social Bond

Sustainability Bond
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- Use of Proceeds
- Project Selection
- Management of Proceeds
- Reporting
- External Review
- Framework
- Prospectus Disclosure



Flächendeckende Energiewende

Snapshot | Terna Green Bond
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Impact

Steigerung der erneuerbaren Stromerzeugung
Jährliche Einsparung von ~ 8 Mio. Tonnen CO2
Entspricht 2 % der Gesamtemissionen Italiens
Reduzierung der Energieverluste im Stromnetz

Investment

10 Mrd. Euro zur Finanzierung des Business Plans „Driving Energy“ 
Top 1 % des „Sustainability Yearbook 2023”

Ziele

CO2-Reduktion um 55% (aktuell 24%)
Anteil erneuerbarer Energie am Energie-Mix 65% (aktuell 36%)
Ausbau von Photovoltaik + Windenergie + 60-70 GW (aktuell 34 GW)



Wirtschaftliche & soziale Inklusion für alle

Snapshot | AIB Social Bond

Impact

Zugang zur Gesundheitsversorgung für 46 Millionen Menschen
Zugang zu Bildung für 72 000 Schüler:innen & Student:innen
Bezahlbarer Wohnraum für 21 000 Menschen in Sozialwohnbauten
Schaffung von 7 200 Jobs

Investment

2,3 Mrd. Euro zur Finanzierung von sozialen Projekten 
Aus den Bereichen Bildung, Gesundheit, Wohnen & Strukturhilfen

Ziele

Bau von Sozialwohnungen
Herstellung eines Gender-Gleichgewichts
Übergang in eine klimaneutrale Wirtschaft
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Finanzierung sozialer & ökologischer Landesprojekte

Snapshot | NRW Sustainability Bond

Impact

Einsparung von 315 028 Tonnen CO2-Äquivalente 
54 998 ha nachhaltige Ackernutzung
60 300 Tiere in artgerechter Tierhaltung
890 000 Menschen (Obdachlose, Studierende, Kinder) profitieren von Projekten

Investment

2,5 Mrd. € zur Finanzierung der Nachhaltigkeitsstrategie in NRW
Bereits die sechste NRW-Nachhaltigkeitsanleihe

Ziele

Bildung & Nachhaltigkeitsforschung, Exzellenz in der Forschung
Inklusion und sozialer Zusammenhalt 
Nachhaltige Stadtentwicklung (Breitdbandausbau, Seniorenbetreuung) 
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Vielen Dank! Ampega Investment GmbH
Charles-de-Gaulle-Platz 1
50679 Köln

Tel. +49 221 790 799 -0

Disclaimer
Der Inhalt dieser Präsentation dient lediglich zu Informationszwecken und ist nur für Ihren persönlichen 
Gebrauch bestimmt. Jede sonstige Verwendung der Präsentation, sei es im Ganzen oder in Auszügen, 
insbesondere die Vervielfältigung und Weitergabe der Präsentation an Dritte, bedarf unserer 
vorherigen schriftlichen Zustimmung. Die in der Präsentation enthaltenen Informationen, Auskünfte 
und Einschätzungen geben den Stand zum Zeitpunkt der Publikation wieder. Ampega hat alle 
Informationen und Bestandteile mit der gebotenen Sorgfalt zusammengestellt. Dennoch übernimmt 
Ampega keine Gewährleistung, Garantie oder sonstige Haftung für die Vollständigkeit, Richtigkeit, 
Aktualität und technische Exaktheit der in dieser Präsentation bereitgestellten Informationen, 
Auskünfte und Einschätzungen und schließt jegliche Haftung aus.

23.02.2024

Oliver Jepsen
Senior Portfoliomanager
Fixed Income
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