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Der Marktview der DWS investierbar in drei Portfolien

DWS CIO View Portfolios



Der Marktview der DWS investierbar in drei Portfolien

Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.
Quelle: DWS International GmbH; Stand: Februar 2025. 3

Stimmen von unserer jüngsten DWS-Investmentkonferenz

Vincenzo Vedda
CIO & Global Head 
of Portfolio Management 

Johannes Mueller
Global Head 
of Research 

„Multi Asset ist zurück im Fokus! 
Wir erwarten langfristig steigende Erträge aus den 

Anleihen bei etwas weniger starken Aktienjahren. Die 
Kombination mit Gold dürfte attraktive 

Renditenchancen 
bei überschaubarem Risiko bieten“

„Trotz möglicher Risiken durch die US-Außenpolitik, 
sehen wir Europa in einem

 robusten Zustand. Zurückgehende Inflation, positives 
Wachstum und eine Normalisierung 

der Geldpolitik bieten ein unterstützendes 
Umfeld für Anleger.“



Der Marktview der DWS investierbar in drei Portfolien
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Die DWS Investment Division

Nur für illustrative Zwecke  Quelle: DWS International GmbH; Stand: Februar 2025.

… resultiert in:Gebündelte Expertise der gesamten Investmentplattform … 

Taktische 
Signale

Strategischer 
Ausblick 

550+ 
Anlageexperten

60+ Jahre 
Investment-
erfahrung



Den CIO View investierbar machen
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Eine 

Globale Plattform

Nur für illustrative Zwecke  Quelle: DWS International GmbH, Stand: 31. Januar 2025.
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Dynamic - akt. Aktienquote: 84,2 % 

Balance - akt. Aktienquote: 57,4 %

Defensive - akt. Aktienquote: 27,0 % 



Aktuelle Markteinschätzung

Die Prognosen beruhen auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und Modellen oder Analysen, die sich als ungenau oder falsch erweisen können.
1There Is No Alternative
2There Are Plenty Of Alternatives
Quellen: Bloomberg Finance L.P.; DWS Investment GmbH; Stand: Februar 2025 6

Keine Einzelwetten, sondern ein robustes, diversifiziertes Portfolio

Positiv gegenüber Risiko und neutral gegenüber Duration

Stil: Hantel-Strategie zwischen Value und MinVol

Wichtigste Markttreiber Ausgewogener Ansatz, um Unsicherheiten im Markt abzufedern 

Geopolitische 

Spannungen

Von 1TINA zu 2TAPAS 

– insb. Fixed Income

Von Inflations- zu 

Wachstumssorgen

Anleihen – mittlere Laufzeiten & EUR Investment-Grade mit guter Bonität

Aktien – kein regionaler Fokus, sondern balancierter Ansatz

Sektoren: Gesundheitswesen & Kommunikationsdienstleister 

Gold als „sicherer Hafen“; positiv auf Pfund vs. Euro



Aktuelle Positionierung

1Summe ohne Zinsderivate (Derivate sind in den Zahlen zur Positionierung auf untergeordneter Ebene enthalten) / 2inklusive Aktienderivate
Gerundete Zahlen // Die Ankerallokation bezieht sich auf die strategische Assetallokation, die Portfoliopositionierung auf die taktische Assetallokation. 
Quelle: DWS Investment GmbH, Stand: 6. Februar 2025
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DWS CIO View Balance Portfolio vs. SAA-Anker

Anker Abweichung

Anleihen 41,1% +9,4%1

Europäische Staatsanleihen 12,5% +5,4% Staats-
an

leih
en

Derivate 0,0% +5,4%

US-Staatsanleihen 11,2% +12,4%

Derivate 0,0% +8,4%

Europäische IG-Anleihen 9,6% +5,0%

IG
-C

red
it

U.S. IG-Anleihen 5,9% -0,5%

Unternehmensanleihen Asien 0,0% +1,1%

EUR Hochzinsanleihen 1,1% -0,2% H
Y-C

red
it

USD Hochzinsanleihen 0,8% 0,0%

Unternehmensanleihen
Schwellenländer 0,0% 0,0%

Anker Abweichung

Alternative Anlagen 0,0% +3.7%

Gold 0,0% +2,8%

Rohstoffe ex. Agri. 0,0% +0,5%

Ethereum 0,0% +0,4%

Anker Abweichung

Kasse 2,9% -2,0%

Anker Abweichung

Aktien 54,4% +2,6%2

R
eg

io
n

U.S. Aktien 28,3% -1,2%

Europäische Aktien 17,0% +1,7%

Japanische Aktien 4,3% 0,0%

Schwellenländer Aktien 4,7% -0,6%

Se
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r

Gesundheitssektor 0,0% +0,8%

Kommunikationssektor 0,0% +0,7%

St
yl

e Minimum Volatility 0,0% +1,3%

Ankerallokation

Portfoliopositionierung



DWS CIO View Portfolios

© 2025 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; 2. dürfen nicht 
vervielfältigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für 
etwaige Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Berechnung der Wertentwicklung nach BVI-Methode, d.h. ohne Berücksichtigung des 
Ausgabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebühren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht berücksichtigt und würden sich bei Berücksichtigung negativ 
auf die Wertentwicklung auswirken. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher Indikator für die künftige Wertentwicklung.
Stand: 31. Januar 2025; Quelle: DWS International GmbH 8

80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

DWS CIO View Defensive LC DWS CIO View Balance LC DWS CIO View Dynamic LC

+16,5%
(+1,5% p.a.)

+62,9%
(+5,0% p.a.)

+39,5%
(+3,4% p.a.)

★ ★ ★ ★
Defensive, Balance und 
Dynamic L-Anteilsklasse

Wertentwicklung der letzten 10 Jahre (100 Punkte=30.12.2014)

Performanceübersicht L-Anteilsklasse 



DWS International GmbH; Stand: Februar 2025. 9

Auf den Punkt 

gebracht Der CIO View der DWS investierbar in 3 Portfolios

Diversifikation innerhalb Aktien und zwischen Anlageklassen

Jetzt ist der richtige Zeitpunkt für Mischfonds

1

2

3



DWS CIO View Defensive, Balance and Dynamic
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Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; 
weitere Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind kein verlässlicher 
Indikator für die künftige Wertentwicklung. Stand:  31. Januar 2025, Quelle: DWS International GmbH

Brutto-Wertentwicklung Netto-Wertentwicklung
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DWS CIO View Defensive, Balance and Dynamic

Quelle: DWS International GmbH, Stand: Februar 2025.

— Markt-, branchen- und unternehmensspezifische 
Kursgewinne

— Zins- und Dividendenerträge

— Kursgewinne an den Aktien- und Rohstoffmärkten

— Steigende Kurse/sinkende Renditen an den 
Rentenmärkten können sich positiv auf den Kurs der 
Fondsanteile auswirken

— Währungsgewinne

— Der Fonds legt einen Anteil in anderen Fonds an. Bei einer Anlage in andere Fonds ist zu berücksichtigen, dass 
mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien verfolgen können. Hierdurch können 
eventuell Diversifikationseffekte geringer ausfallen.

— Der Fonds legt in Anleihen an, deren Wert davon abhängt, ob der Aussteller in der Lage ist, seine Zahlungen zu 
leisten. Die Verschlechterung der Schuldnerqualität (Rückzahlungsfähigkeit und -willigkeit) kann den Wert der 
Anleihe negativ beeinflussen.

— Das Sondervermögen weist aufgrund seiner Zusammensetzung / der von dem Fondsmanagement verwendeten 
Techniken eine erhöhte Volatilität auf, d.h., die Anteilspreise können auch innerhalb kurzer Zeiträume stärkeren 
Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis 
fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Chancen Risiken −+
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Glossar

Anlagepolitik: Der CIO View ist der Kapitalmarktausblick der DWS, die strategischen und taktischen Einschätzungen unserer Experten zu den jeweiligen Anlageklassen zusammenfasst. Diese Expertise 
wird Anlegern im Rahmen eines breit diversifizierten, risiko-optimierten Multi-Asset-Portfolios zugänglich gemacht. 

Defensive: Mindestens 51% des Wertes des Sondervermögens müssen in verzinslichen Wertpapieren oder Rentenfonds angelegt werden. Mindestens 51% müssen auf Euro lauten oder gegen den 
Euro abgesichert sein und zum Zeitpunkt des Erwerbs über einen Investment-Grade Status verfügen. Bis zu 35% dürfen in Aktien sowie Zertifikaten auf Rohstoffe und Rohstoffindizes angelegt werden.

Balance: Mindestens 35% des Wertes des Sondervermögens müssen in verzinslichen Wertpapieren angelegt werden. Davon mindestens 51% in auf Euro lautende oder gegen den Euro abgesicherte 
Wertpapiere von Emittenten angelegt werden, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs über einen Investment-Grade Status verfügen. Bis zu 65% des Wertes des Sondervermögens können in Aktien angelegt 
werden

Dynamic: Mind. 60% des Wertes des Sondervermögens müssen in Aktien, Aktienfonds oder Aktien ETF angelegt werden. Bis zu 40% dürfen in verzinslichen Wertpapieren angelegt werden. Davon 
müssen mindestens 51% in auf Euro lautende oder gegen den Euro abgesicherte Wertpapiere von Emittenten angelegt werden, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs über einen Investment-Grade Status 
verfügen.

Hantel Strategie: Anlagestrategie, welche versucht ein Gleichgewicht zwischen möglichst geringem Risiko (MinVol) und Ertrag (Value) zu finden. 

Sicherer Hafen: Gold wird in Krisenzeiten häufig als sicherer Hafen betrachtet, da der Goldpreis in der Vergangenheit weitaus geringeren Schwankungen ausgesetzt war, als beispielsweise Anleihen- 
und Aktienmärkte.

Derivate: Termingeschäfte auf der Grundlage von bestimmten Basiswerten. Der Preis dieser Finanzinstrumente hängt von einem ihm zugrundeliegenden Basiswert ab.

EUR Investment-Grade Anleihen: Unternehmensanleihen in EUR, welche von Ratingagenturen mit einer vergleichsweise hohen Bonitätsnote bewertet worden sind. Im Gegenzug für das geringere 
Risiko bieten diese Anleihen dem Investor auch geringere Zinsen.

EUR Hochzinsanleihen: Unternehmensanleihen in EUR, welche von Ratingagenturen mit einer vergleichsweisen niedrigen Bonitätsnote bewertet worden sind. Im Gegenzug für das höhere Risiko 
bieten diese dem Investor auch höhere Zinsen.

USD Hochzinsanleihen: Unternehmensanleihen in USD, welche von Ratingagenturen mit einer vergleichsweisen niedrigen Bonitätsnote bewertet worden sind. Im Gegenzug für das höhere Risiko 
bieten diese dem Investor auch höhere Zinsen.

Ex. Agri = ohne Agrarrohstoffe: Darunter fallen beispielsweise:  Kaffee, Tabak, Tee und ähnliche landwirtschaftlich produzierte Rohstoffe.

SAA-Anker: Der SAA (Strategische Asset Allokation) -Anker bezieht sich auf die Strategische Asset Allokation des Portfolios.

Portfolioanker: siehe Definition zu SAA-Anker.

Abweichung: Beschreibt die Differenz der Position zwischen der taktischen Asset Allokation und dem Portfolioanker.

Ethereum: Ethereum ist eine Kryptowährung, welche ähnlich wie Bitcoin auf einer Blockchain-Technologie basiert.
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Wichtige Hinweise

Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung. Bitte lesen Sie den Prospekt und das BIB, bevor Sie eine endgültige Anlageentscheidung treffen.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschäfte betreiben. Die jeweils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Produkte oder 
Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den einschlägigen Dokumenten ausgewiesen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar.
Die vollständigen Angaben zum Fonds, einschließlich aller Risiken und Kosten, sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entnehmen. Dieser sowie das „Basisinformationsblatt 
(BIB)“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente des Fonds dar. Anleger können diese Dokumente, einschließlich der regulatorischen Informationen und die aktuellen Gründungsunterlagen 
zum Fonds in deutscher Sprache bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraße 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich um Luxemburgische Fonds handelt, bei der DWS Investment 
S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, unentgeltlich in Schriftform erhalten oder elektronisch in entsprechenden Sprachen unter: www.dws.de für Deutschland und 
https://funds.dws.com/ für Österreich und Luxemburg.

Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte für Anleger in aktiven Produkten ist in deutscher Sprache unter (Deutschland) https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ (Österreich) 
https://funds.dws.com/de-at/footer/rechtliche-hinweise/ (Luxembourg) Eine zusammenfassende Darstellung der Anlegerrechte für Anleger in passiven Produkten ist unter (Deutschland – Deutsch) 
https://etf.dws.com/de-de/ueber-uns/umgang-mit-beschwerden-etfs/ (Österreich - Deutsch) https://etf.dws.com/de-at/ueber-uns/umgang-mit-https://www.dws.de/footer/rechtliche-hinweise/ 
verfügbar. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschließen, den Vertrieb jederzeit zu widerrufen.

Prognosen sind kein verlässlicher Indikator für die zukünftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schätzungen, Ansichten und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als 
nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen können.

Die Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, soll nicht nur von den nachhaltigkeitsrelevanten Aspekten abhängen. Dabei sollen alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds 
berücksichtigt werden. Diese finden Sie im Prospekt und BIB.

Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) berücksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungsvergütung), die Nettowertentwicklung zusätzlich den Ausgabeaufschlag; weitere 
Kosten können auf Anlegerebene anfallen (z.B. Depotkosten), die in der Darstellung nicht berücksichtigt werden. 

Alle Meinungsäußerungen geben die aktuelle Einschätzung von DWS Investment GmbH wieder, die sich ohne vorherige Ankündigung ändern kann. Bei diesem Dokument handelt es sich um eine 
Werbemitteilung und nicht um eine Finanzanalyse. Folglich genügen die in diesem Dokument enthaltenen Informationen nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der 
Unvoreingenommenheit von Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegen keinem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung solcher Empfehlungen.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erläutert, unterliegt der Vertrieb des oben genannten Fonds in bestimmten Rechtsordnungen Beschränkungen. Dieses Dokument und die in ihm  enthaltenen 
Informationen dürfen nur in solchen Staaten verbreitet oder veröffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulässig ist. So darf dieses Dokument weder 
innerhalb der USA, noch an oder für Rechnung von US-Personen oder in den USA ansässigen Personen direkt oder indirekt vertrieben werden.

DWS Investment GmbH, Stand: März 2025, CRC: 104908 (03/2025)
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Wichtige Hinweise

Copyright © 2025 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind für Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschützt; 2. dürfen nicht 

vervielfältigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollständigkeit oder Aktualität wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich für etwaige 

Schäden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie für zukünftige Ergebnisse.
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