
Value-Investing in Small Caps
<Investieren abseits des Mainstreams=

Werbemittel -  richtet sich nicht an Privatanleger



Lingohr Asset Management
Kurzüberblick

+30 Jahre systematischer Value-Investor

Seit April 2022 
ein Unternehmen der 

Amauris Invest GmbH

Fokus auf Aktienselektion: 
Weltweit oder regional - Diverse Fondslösungen

mit Regionen oder Segmentfokus

Ca.1,5 Milliarden Euro Assets under Management

https://www.lingohr.de/de/unser_unternehmen/team.html
https://www.lingohr.de/de/unser_unternehmen/team.html


Unser hybrider Asset Management Ansatz
Grundpfeiler unserer Investmentphilosophie

Quantitatives Screening
Fundamentalanalyse 

durch das Lingohr-Team
Aktives Alpha
Aktienauswahl



Kerncharakteristiken des Small Cap-Segmentes
Ineffizienzen bieten signifikante Chancen abseits des Mainstreams

Relativ geringe Markteffzienz bedeutet
ein breites Spielfeld 

für die Analyse von Kennziffern

Höhere Erwartungshaltung und Unsicherheit 
d.h. größere Über- und Untertreibungen

Geringere Analystenabdeckung 
als bei Large Caps

Liquiditätsbeschränkungen führen zu
limitierter Skalierbarkeit

und dadurch zu geringerer Anzahl von Small
Cap Fonds und -Anbietern



Was macht Value Small Cap gerade jetzt für Investoren interessant?
Historisch niedrige Bewertung lädt zum Aufbau antizyklischer Postionen ein

MSCI World Value P/E relativ zu MSCI Growth P/E

Quelle:J.P. Morgan Chartbook, Stand 1/2024



Ein Blick auf die Fundamentaldaten unseres Small Cap Value Portfolios
   Quelle: Morningstar

Die Fundamentaldaten des Fonds signalisieren eine attraktive Ausgangsbasis für ein
Investment und implizieren ein relativ niedriges Rückschlagspotential bei

Bewertungsverschiebungen

Kennzahlen Fonds Kategorie

Kurs-Gewinn-Verhältnis 7,11 14,98

Kurs-/Buchwert-Verhältnis 0,96 1,85

Kurs-/Umsatz-Verhältnis 0,44 1,03

Kurs-/Cashflow-Verhältnis 3,91 9,41

Dividendenrendite in % 5,82 2,18

https://www.morningstar.de/de/funds/snapshot/snapshot.aspx?id=F00000YDCL


KGV - Einordnung in das Feld der beliebten Fondspositionen
Portfolio-KGV können durch Beimischung systematisch vermindert werden!

Quelle: Morningstar - Stand 31.01.2024
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Unsere globale Small Cap-Strategie 

Hohe Outperformance im herausfordernden
Marktumfeld 20/22

3-Tranchen -  Hier betrachtet: R-Tranche 

        Lingohr Global Small Cap 
LU1479103126

https://www.lingohr.de/de/ueber-uns.html
https://www.lingohr.de/de/lingohr-global-small-cap.html


Link zur Fondseite und zu unserem Dividenden-”Hidden Champion”

Lingohr Fondswebseite 
<Global Small Cap=

Ficon-Dividendenfonds mit FNG-Siegel
und vier Ausschüttungsterminen Webinar-

anmeldung -
Dividendenfonds

https://www.lingohr.de/de/lingohr-global-small-cap.html
http://www.ficon.green/
https://diefondsplattform.de/webinare/detail/dividendenfonds
https://diefondsplattform.de/webinare/detail/dividendenfonds
https://diefondsplattform.de/webinare/detail/dividendenfonds
https://diefondsplattform.de/webinare/detail/dividendenfonds
https://diefondsplattform.de/webinare/detail/dividendenfonds


https://www.lingohr.de/de/ueber-uns.html
https://de.linkedin.com/in/christoph-grote
https://www.xing.com/profile/Christoph_Grote2


Rechtliche Hinweise

Die Lingohr Asset Management GmbH ist ein Wertpapierinstitut i. S. d. WpIG, das der Aufsicht der Bundesanstalt für
Finanzdienstleistungen unterliegt.

Diese Präsentation richtet sich ausschließlich an Personen, die beruflich oder gewerblich für eigene oder fremde Rechnung
Wertpapiere oder andere Vermögensanlagen erwerben oder veräußern (institutionelle Anleger). Mit der Präsentation stellt sich die
Lingohr Asset Management GmbH ausschließlich institutionellen Anlegern vor. Die für den Vertrieb der genannten Produkte
erforderlichen Verkaufsprospekte bestehen und können bei der Lingohr Asset Management GmbH angefordert werden.

Urheber dieser Präsentation ist die Lingohr Asset Management GmbH.
Jede Weitergabe dieser Präsentation, jede Vervielfältigung von Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten,
Grafiken oder Bildmaterial im Ganzen oder Teilen, ist nur mit ausdrücklicher Zustimmung der Lingohr Asset Management GmbH
zulässig.

Die Lingohr Asset Management GmbH behält sich das Recht vor, Änderungen oder Ergänzungen der in dieser Präsentation
enthaltenen Informationen vorzunehmen. Die gezeigten Produktergebnisse der Vergangenheit gewähren keinen Anspruch für
vergleichbare Ergebnisse in der Zukunft. Eine Garantie für die Richtigkeit und Vollständigkeit der Informationen wird nicht
übernommen.


