
Zwischen Stimmzetteln und Zinssätzen: 
US-Börsendominanz im Herbsttest

Markt³ | 4. Quartal 2024, 21. Oktober 2024 11h
Stefano Zoffoli, Chefstratege und Leiter Portfoliomanagement Multi-Asset



US-Dominanz beim Wirtschaftswachstum nimmt ab
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ZKB-Prognose des jährlichen BIP-Wachstums



USA im Zinssenkungszyklus für einmal nicht dominant
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Quellen: Zürcher Kantonalbank, Refinitiv

Zinssenkungslager wird grösser

Geldpolitische Änderungen seit Anfang Jahr
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Konvergierendes Gewinnwachstum führt zu Sektor-Rotation
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Wachstum der Quartalsgewinne in % gegenüber Vorjahr

Quelle: Bloomberg, Zürcher Kantonalbank





Disclaimer (LU)
Wichtige Hinweise

Wichtige Hinweise

Diese Publikation ist für die Verbreitung in Luxemburg, Deutschland, Liechtenstein, Österreich und Italien bestimmt und richtet sich nicht an Personen in anderen Ländern oder an Personen, deren 
Nationalität oder Wohnsitz den Zugang zu solchen Informationen aufgrund der geltenden Gesetzgebung verbieten. Wo nicht anders angegeben, beziehen sich die Angaben auf die Fonds luxemburgischen 

Rechts, welche von Swisscanto Asset Management International S.A. verwaltet werden (im Folgenden «Swisscanto Fonds»). Bei den beschriebenen Produkten handelt es sich um einen Organismus für 
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Sinne der EU-Richtlinie 2009/65/EG, der dem luxemburgischen Recht unterfällt und der Aufsicht der luxemburgischen Aufsichtsbehörde (CSSF) untersteht. 

Diese Angaben dienen ausschliesslich Werbezwecken und stellen keine Anlageberatung oder Offerte dar. Alleinverbindliche Grundlage für den Erwerb von Swisscanto Fonds sind die jeweiligen 
veröffentlichen Dokumente (Vertragsbedingungen, Verkaufsprospekte und wesentliche Anlegerinformationen, sowie Geschäftsberichte), welche unter www.swisscanto.com kostenlos bezogen werden 

können. Länderabhängige Informationen und kostenlose Bezugsquellen für die veröffentlichten Dokumente auf Deutsch und in Papierform: Schweiz: Vertreterin Swisscanto Fondsleitung AG, Bahnhofstrasse 

9, CH-8001 Zürich, alle Geschäftsstellen der Zürcher Kantonalbank. Zahlstelle: Zürcher Kantonalbank Bahnhofstrasse 9, CH-8001 Zürich. Deutschland: Zahl- und Informationsquelle DekaBank, Mainzer 

Landstrasse 16, 60235 Frankfurt a.M. Österreich: Voralberger Landes- und Hypothekenbank Aktiengesellschaft, Hypo-Passage 1, 6900 Bregenz. Liechtenstein: Bendura Bank AG, Schaaner Str. 27, 9487 

Gamprin-Bendern. Luxemburg: Swisscanto Asset Management International S.A., 6B, Route de Treves, L - 2633 Senningerberg. Italien: Société Générale Securities Services S.p.A., SGGS S.p.A., Via Benigno 

Crespi 19A – MAC 2, 20159 Milan. 

Mit der Anlage sind Risiken, insbesondere diejenigen von Wert- und Ertragsschwankungen, verbunden. Anlagen in Fremdwährungen unterliegen Wechselkursschwankungen. Eine vergangene 
Wertentwicklung ist kein Indikator und keine Garantie für den Erfolg in der Zukunft. Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf dieser Wertpapiere dar. 

Die Risiken sind im Verkaufsprospekt und in den wesentlichen Anlegerinformationen beschrieben. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen wurden von Swisscanto und dem zuständigen Asset 

Management der Zürcher Kantonalbank mit grösster Sorgfalt zusammengestellt. Die Informationen und Meinungen stammen aus zuverlässigen Quellen. Trotz professionellen Vorgehens können Swisscanto 

und die Zürcher Kantonalbank die Richtigkeit, Vollständigkeit sowie die Aktualität der Angaben nicht garantieren. Swisscanto und die Zürcher Kantonalbank lehnen jede Haftung für Investitionen, die sich 
auf dieses Dokument stützen, ab. Der Verkaufsprospekt und KIID sollten vor einer Anlage gelesen werden. The products and services described in this document are not available for US-persons according to 

the relevant regulation and this document may not be passed on to them. This publication and the information contained in it must not be distributed and / or redistributed to, used or relied upon by, any 

person (whether individual or entity) who may be a US person under Regulation S under the US Securities Act of 1933. US persons include any US resident; any corporation, company, partnership or other 

entity organized under any law of the United States; and other categories set out in Regulation S. 

Stand der Daten (wo nicht anders angegeben): September 2024
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