
 

Markus Kaiser 
Einsatz von Short ETFs 

Oberursel April 2018 

Nur für professionelle Anleger! 
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Einfach passiv anlegen 
Börsentrends aktiv mit ETFs nutzen 

Das funktioniert super! 

Quelle: Datenbasis Bloomberg, Grafik StarCapital 

ETFs sind immer zu 100% investiert! 

Nur für professionelle Anleger! 

 
 
 
Kauf einen 
DAX-ETF 

für  
0,15% p.a. 
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Einfach passiv anlegen 
Börsentrends aktiv mit ETFs nutzen 

…und bringt doch einen gravierenden Nachteil mit sich! 

Quelle: Datenbasis Bloomberg, Grafik StarCapital 

Nur für professionelle Anleger! 

ETFs bleiben immer zu 100% investiert! 
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Einfach passiv anlegen 
Börsentrends aktiv mit ETFs nutzen 

Das funktioniert super! 

Quelle: Datenbasis Bloomberg, Grafik StarCapital 

Nur für professionelle Anleger! 

 
 
 

Kauf einen Short-DAX-ETF 
für 0,30% p.a. 

Short-ETFs sind eine Alternative in der Baisse 
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Short-ETFs 
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Short-ETFs 
Was sind Short-ETFs? 

Nur für professionelle Anleger! 

 Short ETFs verfolgen das Ziel, die Wertentwicklung von Indizes auf 
täglicher Basis umgekehrt (invers) abzubilden. 
 

 Die exakte Abbildung erfolgt auf Basis der Schlusskurse 
 

 Short ETFs unterliegen einer Pfadabhängigkeit über einen längeren 
Zeitraum 
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Einfach passiv anlegen 
Börsentrends aktiv mit ETFs nutzen 

funktioniert langfristig nicht mit Short-ETFs! 

Quelle: Datenbasis Bloomberg, Grafik StarCapital 

Nur für professionelle Anleger! 

Short-ETFs taugen nicht für Langfristinvestments! 



8 

   

 

 

 

 

    

  

  

Einfach passiv anlegen 
Börsentrends aktiv mit ETFs nutzen 

Eine Frage des Timings! 

Quelle: Datenbasis Bloomberg, Grafik StarCapital 

Nur für professionelle Anleger! 

Short-ETFs können sich aber kurzfristig lohnen! 
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Short-ETFs 
Wo liegen die Unterschiede zwischen Long- und Short-ETFs? 

Nur für professionelle Anleger! 

 

 

 

 

 

 

 
 

Long ETF Short ETF 
Investmentfonds (Sondervermögen) Investmentfonds (Sondervermögen) 

Bildet seinen Index 1:1 ab Bildet seinen Index 1:1 ab 

Handelbar an der Börse Handelbar an der Börse 

Risikostreuung Risikostreuung 

kostengünstig i.d.R. etwas höhere Kosten 

Vielfalt am Markt überschaubares Angebot 

synthetisch, vollreplizierend, sampling synthetisch 

kurz- und langfristig kurzfristig 

Vorteile von ETFs (Diversifikation) 
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Short-ETFs 
Einsatzmöglichkeiten von Short-Aktien-ETFs? 

Nur für professionelle Anleger! 

Kurskorrekturen an den Aktienmärkten nutzen 
 

 Taktisch im Aktienmarkt agieren 
 

 Kurz- bis mittelfristig von Kursverlusten bei Aktien profitieren 
 

 Bestehende Aktienpositionen absichern 
 

 Produkte auf populäre Aktienindizes der Industrieländer sind verfügbar 
 

 Alternative zum Einsatz von Derivaten 
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Short-ETFs 
Welche Short-Aktien-ETFs gibt es? 

Nur für professionelle Anleger! 

Aktien 

 Amundi EuroStoxx50 Daily Short 

 Comstage EuroStoxx50 Daily 

 Lyxor EuroStoxx50 Daily Inverse 

 Xtrackers EuroStoxx50 Daily Short 

 Xtrackers DAX Daily Short 

 Comstage DAX Daily Short 

 Comstage MDAX Daily Short 

 Xtrackers S&P500 Daily Inverse 

 Amundi MSCI USA Daily Short 

 Xtrackers FTSE100 Daily Short 
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Short-ETFs 
Entwicklung  des DAX-ETF im Vergleich zum Short-DAX-ETF in 2017 

Nur für professionelle Anleger! 
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Short-ETFs 
Entwicklung  des DAX-ETF im Vergleich zum Short-DAX-ETF in Q1/2018 

Nur für professionelle Anleger! 

+ 5,7% 

- 6,2% 
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Short-ETFs 
Die Pfadabhängigkeit ist zu beachten! 

Nur für professionelle Anleger! 

Szenario 1 
 

 
 

Index Short ETF 

Wert Rendite Wert Rendite 

100 100 

95 -5% 105 5% 

90 -5,26% 110,53 5,26% 

80 -11,11% 122,81 11,11% 

Ergebnis -20% 22,81% 
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Short-ETFs 
Die Pfadabhängigkeit ist zu beachten! 

Nur für professionelle Anleger! 

Szenario 1 
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Short-ETFs 
Die Pfadabhängigkeit ist zu beachten! 

Nur für professionelle Anleger! 

Szenario 2 
 

 
 

Index Short ETF 

Wert Rendite Wert Rendite 

100 100 

110 10% 90 -10% 

90 -18,18% 106,36 18,18% 

80 -11,11% 118,18 11,11% 

Ergebnis -20% 18,18% 
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Short-ETFs 
Die Pfadabhängigkeit ist zu beachten! 

Nur für professionelle Anleger! 

Szenario 2 
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Short-ETFs 
Wie funktioniert ein Short ETF auf Anleihen? 

Nur für professionelle Anleger! 

Zinsentwicklungen nutzen 
 

 Fallende Zinsen = Steigende Kurse festverzinsliche Wertpapiere 
 

 Steigende Zinsen = Fallende Kurse festverzinsliche Wertpapiere 
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Short-ETFs 
Wie funktioniert ein Short ETF auf Anleihen? 

Nur für professionelle Anleger! 

Zinsentwicklungen nutzen 
 

 Taktisch im Anleihenmarkt agieren 
 

 Kurz- bis mittelfristig an einer Veränderung des Zinsniveaus teilhaben 
 

 Bestehende Anleihepositionen gegenüber einer Zinserhöhung absichern 
 

 Produkte vornehmlich auf Euro- und US-Staatsanleihen verfügbar 
 

 Alternative zum Einsatz von Derivaten 
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Short-ETFs 
Welche Short-ETFs gibt es? 

Nur für professionelle Anleger! 

Anleihen 

 Amundi Govt Bond EuroMTS IG 10-15 Daily Short 

 Amundi Govt Bond EuroMTS IG Broad Daily Short 

 Comstage Bund-Future Daily Short 

 Comstage Bund-Future Daily 2xShort 

 Comstage US Treasury Future 10y Short 

 Comstage US Treasury Future Short 

 Xtrackers Eurozone Govt Bond Daily Short 

 Xtrackers iTraxx Crossover Daily Short 
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Einfach passiv anlegen 
Börsentrends aktiv mit ETFs nutzen 

Von steigenden Zinsen profitieren 

Quelle: Datenbasis Bloomberg, Grafik StarCapital 

Nur für professionelle Anleger! 

Mit Short-ETFs auf die Zinswende setzen! 
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Einfach passiv anlegen 
Börsentrends aktiv mit ETFs nutzen 

Von steigenden Zinsen profitieren 

Quelle: Datenbasis Bloomberg, Grafik StarCapital 

Nur für professionelle Anleger! 

Noch lässt die Zinswende auf sich warten! 
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Einfach passiv anlegen 
Börsentrends aktiv mit ETFs nutzen 

Von steigenden Zinsen profitieren 

Quelle: Datenbasis Bloomberg, Grafik StarCapital 

Nur für professionelle Anleger! 

Mit Short-ETFs von der Zinswende profitieren! 
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Einfach passiv anlegen 
Börsentrends aktiv mit ETFs nutzen 

Von steigenden Zinsen profitieren 

Quelle: Datenbasis Bloomberg, Grafik StarCapital 

Nur für professionelle Anleger! 

…und dann noch auf die Währung achten! 

USD verliert gg. Euro 
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Einfach passiv anlegen 
Börsentrends aktiv mit ETFs nutzen 

Trendwende an den Aktienmärkten antizipieren 

Quelle: Datenbasis Bloomberg, Grafik StarCapital 

Nur für professionelle Anleger! 

von der nächsten Korrektur am Aktienmarkt profitieren! 

? 



26 

   

 

 

 

 

    

  

  

Short-ETFs 
Anwendungsmöglichkeit – Alpha-Strategie über ein quasi marktneutrales Portfolio 

Nur für professionelle Anleger! 

Rahmenbedingungen
Einmalange 50% long und 50% Short (kein Rebalancing)
Zeitraum 31.12.2014 bis 17.04.2018
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Short-ETFs 
Zusammenfassung 

Nur für professionelle Anleger! 

 Short ETFs bieten sich an um in negativen Marktphasen Erträge zu 
generieren, 
 

 …eignen sich aber nicht für langfristige Investments oder Sparpläne 
 

 Short ETFs sind Sondervermögen wie klassische ETFs und Fonds 
 

 Die Pfadabhängigkeit ist zu beachten 
 

 Disziplinierte Anlageentscheidungen sind notwendig! 
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Anlagelösungen 
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ETF-Strategien von StarCapital 
Zusammenfassung 

Risikoprofile mit verschiedenen Anteilklassen für jedes Geschäftsmodell 

STARS Defensiv 
Der Sicherheitsorientierte 
Aktienquote 0-50% 

STARS Flexibel 
Das Basisinvestment 
Aktienquote 0-100% 

STARS Offensiv 
Der Renditestarke 
Aktienquote 50-100% 

STARS Multi-Faktor 
Die smarte Aktienstrategie 
Aktienquote 0-100% 

Nutzen Sie das Know-how 
der ETF-Experten! 
 
 
 
 
 
www.starcapital.de 

PatriarchSelect ETF Trend200 
Die ETF-Vermögensverwaltung 
Aktienquote 0-100% 
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Disclaimer 

Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Meinungen und Prognosen stützen sich auf Analyseberichte und Auswertungen öffentlich 

zugänglicher Quellen. Eine Gewähr hinsichtlich Qualität und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss dennoch ausgeschlossen werden. Eine Haftung für mittelbare und 

unmittelbare Folgen der veröffentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies für Leser, die unsere Investmentanalysen und Interviewinhalte in eigene 

Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur individuellen oder allgemeinen 

Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung von Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder derivativen 

Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als persönliche oder auch allgemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veröffentlichter 

Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Meinungen können sich ohne vorherige Ankündigung ändern. Angaben 

zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine Prognose für die Zukunft. In Fällen, in denen sich das Management zu bestimmten Wertpapieren äußert, sind wir als Firma, als 

Privatpersonen, für unsere Kunden oder als Berater oder Manager der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf 

unsere Äußerungen folgender positiver Kursverlauf kann also den Wert des Vermögens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern. Im Regelfall ist das Management der 

Firma StarCapital AG in den eigenen Fonds investiert. Sie können auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten lückenlos feststellen, welche 

Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im Regelfall für alle Fonds und für die größten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren 

Fonds auf unserer Website zu finden. Die Aktien, die die StarCapital AG in Ihren Fonds und in dem von ihr betreuten Portfolios und Sondervermögen hält, können Sie unseren 

Geschäfts- und Rechenschaftsberichten entnehmen. © 2018 

 

 
 
StarCapital  
Aktiengesellschaft 
Kronberger Str. 45 
61440 Oberursel 
Deutschland 
 
E-Mail: info@starcapital.de 
Web: www.starcapital.de 
Freecall: 0800 69419-00 
Tel.: +49 6171 69419-0 
Fax: +49 6171 69419-49 
 

Nur für professionelle Anleger! 
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Für Ihre Notizen 
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StarCapital  
Aktiengesellschaft 
Kronberger Str. 45 
61440 Oberursel 
Deutschland 
 
E-Mail: info@starcapital.de 
Web: www.starcapital.de 
Freecall: 0800 69419-00 
Tel.: +49 6171 69419-0 
Fax: +49 6171 69419-49 
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