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Wieviel Nutzen stiften Stiftungsfonds?
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VALUE = Nachhaltigkeit
in den Fonds der Shareholder Value

Der Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen ist ein Aktienfonds und muss
daher mindestens zu 51% in Aktien investiert sein. Der Aktienanteil kann
\ daruber hinaus mit Derivaten abgesichert werden.

O

\J Er ist kein Klassischer Stiftungsfonds, sondern ein Fonds fiir den

SIS TATRAT TICE Aktienanteil einer Stiftung. Dazu werden schwerpunktmafiig europaische
Nebenwerte mit Dividenden gekauft.

Signatory of:

=PRI

enenesor €18 1992 bietet Sustainalytics umfassende Analysen der
Responsible

mestment — Nachhaltigkeitsleistung von Unternehmen fiir diverse institutionelle Anleger
bei ihren Anlage-entscheidungen an.

In Zusammenarbeit mit Sustainalytics wurde ein Katalog von nachhaltigen,
sozialvertraglichen und umweltschonenden Ausschlusskriterien definiert.

Sustainalytics tUberpriift anhand dieser Kriterien potentielle Investments fiir
den Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen.
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in den Fonds der Shareholder Value

Einbeziehung von Prinzipien fiir verantwortliches
Nachhaltigkeitskriterien Investieren (UN PRI)

=  Mit Sustainalytics wurden nachhaltige, -
sozialvertragliche und umweltschonenden
Ausschlusskriterien definiert

ARTANARTIES Sustainalytics tiberpriift anhand dieser
Kriterien potentielle Investments fir die
Fonds der Shareholder Value
Signatory of: Ausschluss von kontroversen Geschafts-

Principles for i
BEenine bl feldern und -praktiken
Investment

=PRI

Investoreninitiative die sechs Prinzipien fur
verantwortungsvolle Investments erstellt hat

Beitrag zu einem nachhaltigeren globalen
Finanzsystem

In Partnerschaft mit der Finanzinitiative des
UN-Umweltprogramms UNEP und dem UN
Global Compact

Verbesserung der Governance Share Value Stiftung

= Skin in the Game“ mit der Board Pyramide ]
von Univ.-Prof. Louis Velthuis (Uni Mainz)

Erstmals umgesetzt bei SMT Scharf AG
(variable Vergiitung in Form einer Beteiligung
am Konzernergebnis)

Erneut umgesetzt bei Kromi Logistik AG
(langfristige variable Vergiitung)
Gewinner

Beste Stiftung
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Stiftungsvermogen wird ausschliefdlich in
Aktien angelegt

Unterstiitzung von gemeinniitzige
Einrichtungen der Jugendhilfe, der Altenhilfe,
des offentlichen Gesundheitswesens und des
Wohlfahrtswesens

Uber 1 Mio. € Férdervolumen im Jahr 2019

Miteigentiimer der SVM AG

Juni 2019
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Ethischer Leitfaden
der Fonds der Shareholder Value

O \
A4

SUSTAINALYTICS

Signatory of:
] Principles for
I m Responsible
L] ] Investment

Kontroverse Geschiftsfelder:

» Unternehmen die Spirituosen (Mindestalkoholgehalt 15
Volumenprozent) herstellen

Herstellung oder Vertrieb von Tabakwaren

Gliuicksspieleinrichtungen (auch online)

Entwicklung, Herstellung oder der Vertrieb von Riistungsgiitern
(It. Anhang Kriegswaffenkontrollgesetz)

Entwicklung, Herstellung oder der Vertrieb volkerrechtlich
gedachteter Waffen (z.B. Landminen)

Erzeugung von Kernenergie

Herstellung oder Vertrieb pornographischen Materials

Kontroverse Geschaftspraktiken:
= Menschen- und Arbeitsrechtsverletzungen
» Umweltverschmutzung und Korruption

Falls die obigen Geschéftsfelder einen Umsatzanteil von zehn Prozent des Gesamtumsatzes nicht iiberschreiten, wird von einem Ausschluss
unter dem Gesichtspunkt der Verhaltnismafdigkeit abgesehen. Fiir gedchtete Waffen gibt es keine solche Verhaltnismafiigkeitsgrenze.
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Mit Aktien helfen - ein Novum in Deutschland

Forderungen 2005 — 2019 in Euro

60.000.000 €

1.200.000 €
F e 50.000.000 € 1.000.000 €
Giinter Weispfenning T
(Stifter) 40.000.000 € 800.000 €
30.000.000 € 600.000 €

20.000.000 € 400.000 €

Christiane Weispfenning
(Vorsitzende des

: 10.000.000 € 200.000 €
Stiftungsrats)

Gewinner .. . 0€ I

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019e

AWARDS
2017

RSTEe mwm Forderungen (rechte Achse) —Stiftungsvermogen (linke Achse)

Stand: 28.12.2018 (Stiftungsvermogen: 28.09.2018)
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Philosophie

= Aktien sind langfristig die beste Anlagekategorie

= Value-Nebenwerte sind historisch die beste Aktienkategorie

= Value-Investing zur Vermeidung des ,permanenten Kapitalverlustes’
= Langfristige Uberrenditen durch zwei Alphaquellen:

(

1. Stringentes Value-Investing
= Sicherheitsmarge”
= Eigentimergefiihrte Unternehmen”
= ,Wirtschaftlicher Burggraben”

2. Verhaltensokonomik zur Steuerung der Aktienquote
= Mr. Market
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VALUE  Wirtschaftlich nachhaltig: Aktien!
Was wurde aus einem Dollar seit 19267

Performance verschiedener Anlageklasse USA (1926-2018)

1.000.000

100.000

10.000 lvw

1.000

BRI o o
—~

0

1926 1931 1936 1941 1946 1951 1956 1961 1966 1971 1976 1981 1986 1991 1996 2001 2006 2011 2016

Quelle: Fama/French Benchmark Portfolios, Federal Reserve Economic Data. Stand: 12/2018

13,89% p.a. Value-Aktien (Nebenwerte inkl. Dividende)
11,25% p.a. Value-Aktien (Large-Cap inkl. Dividende)
10,04% p.a. S&P 500 (inkl. Dividenden)

5,06% p.a. US Staatsanleihen
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Was ist Value-Investing?

-) Benjamin Graham

geboren als Benjamin Grossbaum

(* 9. Mai 1894 in London; 1 21. September 1976 in Aix-en-Provence) war
ein einflussreicher US-amerikanischer Wirtschaftswissenschaftler und
legenddrer Investor. Er gilt als Vater der fundamentalen
Wertpapieranalyse, die als Basis fiir das Value-Investing gilt. Warren
Buffett war sein Student und Kollege.

’——— THE NATIONAL BESTSELLER =
i

HE PREVIOUSLY UNEXPLAINED TECHNIQUES
THAT HAVE MADE WARREN . . . . . .
e MR L = Wertorientiertes Investieren geht zuriick auf Benjamin Graham

i ot g g &l = Value = Realer wirtschaftlicher Wert eines Unternehmens

o » Risikokonzept: ,Vermeidung des permanenten Kapitalverlustes”
» Risiko liegt im Geschaftsmodel

| watest Sl ® o Preis # Wert

a7 . I

ity 3@%'@ L - Ineffizienz & Volatilitit als Chance

i
B3 16
“Absolutely the
"~ Buffer
N HOOV)

MARY BUFFETT

and DAVID CLARK
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VALUE @ Value-Investing Prinzip 1:
Die Sicherheitsmarge (,Margin of Safety”)

WERT
!
: > Verkaufen

1
Sicherheitsmarge
Innerer Wert

-
-
-------
- -
-"

| Marktpreis

-
'dl
-
-
-

> Kaufen

ettt A A

»Es ist einfach aber nicht leicht” - Warren Buffett
» Der Einstandspreis liegt deutlich unter dem inneren Wert
* Nutze ,Ausverkaufspreise”
= 7ahle maximal 60 Cent fiir einen Euro“
= Verkaufe, wenn der faire Wert erreicht ist
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Die vier Prinzipien des Value-Investing

Was ist Value-Investing?
Differenzierung anhand der Sicherheitsmarge

Narrow Moat Value

Wide Moat Value

(2

Graham Value

Geforderte Sicherheitsmarge

KGv zum Fair Value
Alibaba
25x
Vs
20 sss || s |[=as
X
ese |{{ sss || sms
ees || ese || sam e Johe
Menzies plc
ool o
10x asa
G808 || 688 || 888 |
5 L1 JLT]
- Erhohtes KGV, PBV, ROCE - Hohes KGV, PBV, ROCE - Niedriges KGV, PBV, ROCE
- Geringe Preissetzungsmacht - Hohe Preissetzungsmacht - Hoher Substanzwert
- Erhohtes Umsatz-Wachstum - Hohes Umsatz-Wachstum - Hohe Dividendenrendite
bevorzugt essentiell - Keine Preissetzungsmacht
- Umsatz-Wachstum gering und
nicht unbedingt notwendig
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VALUE @ Eigentimergefiihrte Unternehmen
nachhaltige und dezentrale Entscheidungen

,Ftir augenblicklichen Erfolg verkaufe ich die Zukunft nicht.”
-Werner von Siemens

LAuf die Uberholspur kommt nur, wer dafiir sorgt, dass sich
seine Mitarbeiter simtlich als Unternehmer ftihlen und auch
entsprechend handeln dtirfen.” -Erich Sixt

= Das Unternehmen wird wie von einem Eigentiimer, bzw. einer Familie gefiihrt und
auf den langfristigen, nachhaltigen Erfolg ausgerichtet.

» Der Mitarbeiter wird fiir voll genommen und handelt als Unternehmer im
Unternehmen (UiU ™ Rational Kiichen)

» Entscheidungen werde dezentral getroffen, die Zentrale ist ,,schlank”
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Die vier Prinzipien des Value-Investing — Prinzip 2 (Eigentiimergefiihrte Unternehmen)

Kapitalallokation: wichtigste Management-Aufgabe!

Wertvernichtung durch Aktien-Riickkaufe leider die Norm

+10%

+8%

+6%

+4%

+2%

0%

-2%

Wertschopfung

-4%

-6%

-8%

-10%

Aktienruckkaufprogramm

\\ < Innerer Wert

\
N

[ Wertschopfung

N

Wertvernichtung

€10 €20 €30 €40 €50 €60 €70 €80 €90 €100

Aktienkurs

Quelle: eigene Darstellung
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Preis # Value (Innerer Wert -
faire Unternehmensbewertung)

Ein Aktienriickkaufprogramm
wirkt unterhalb des Inneren
Wertes wertschopfend

Riickkaufe tiber dem inneren
Wert sind Bonus getriebenes
Earnings per share -Tuning

Management entscheidet haufig
eigennutzig und schadet den
Eigentumern

Juni 2019



SHARE Die vier Prinzipien des Value-Investing - Prinzip 2 (Eigentiimergefiihrte Unternehmen)

VALUE Langfristige Anreize fiir Miteigentiimer:

Skin & Soul in the Game!

= Keine Aktienoptionen sondern share matching schemes mit eigenen Mitteln

finanziert, damit auch Verluste gefiihlt werden

» Bedeutendes Investment in die Firma im Verhaltnis zu eigenem

Vermogen/Einkommen

= Boni & Verglitung ausgerichtet an den langfristigen Interessen der Aktionare,

win - win Situation herbeifiihren

Buffett und 3G interessieren sich in Bezug auf das Management nur flr zwei Dinge:
1) Lieben sie ihren Job oder (nur) das Geld?

2) Brennen Sie fiir den Job? (Soul in the game?)
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VALUE @ Value-Investing Prinzip 3:
Der wirtschaftliche Burggraben (,,Economic Moat")

= Dauerhafte strukturelle Wettbewerbsvorteile

= Wettbewerbsvorteile als ,tiefer Burggraben®:
» Netzwerkeffekte (Internetportale, Software)
= Wechselkosten (Medizintechnik, Software)
* Immaterielle Werte (Entsorger, Pharma)
= Kostenvorteile (Einzelhandel, Logistik und Einkaufsvolumen)

14 Shareholder Value Management AG ' Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen Juni 2019



SHARE Die vier Prinzipien des Value-Investing - Prinzip 4 (Psychologie der Borse)
HOLDER

VALUE @ Value-Investing Prinzip 4:

Den effizienten Markt gibt es nur langfristig!

=> Irrationales von Angst und Gier getriebenes Verhalten bestimmt die Kapitalmdrkte

Aber: Die Launen von ,Mr. Market” sind messbar!

=> Nutze die Preisschwankungen am Markt
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Langfristig nachhaltige Performance

Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen T

250% A
2000, ——Frankfurter Aktienfonds fiir Stiftungen
o
——50% Aktien Global & 50% Renten Global
150% 143,88%
FONDSMANAGER '
DES JAHRES 100% -
2018
o 50% -+
<Uuro
ro 00/0 N
'AM SONNTAG
BORSE -50% -
» ONLINE
-100% -
01/08 01/09 01/10 01/11 01/12 01/13 01/14 01/15 01/16 01/17 01/18 01/19
1 Monat YTD 1 Jahr 3 Jahre seit Auflage* Auflage p.a.*
Performance -4.90% -1,80% -16,38% -1,86% +143,88% +8,15%
Volatilitat +7,69% +7,52% +11,21%
-2,08 -0,05 +0,68

Sharpe Ratio

*Quelle: Cleversoft, eigene Darstellung. Stand: 31.05.2019 - Auflage des Fonds am 15.01.2008
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Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen

» VermoOgensverwaltender Value-Aktienfonds mit Dividendenfokus

* Primares Ziel ist die Vermeidung des permanenten Kapitalverlustes

» Fokus auf Small und Mid Caps mit Schwerpunkt Europa

» Konservativ mit Fokus auf einen langfristigen Vermogensaufbau

= Soziale, ethische und 6kologische Aspekte fliefden in die Aktienauswahl ein
Ausschiittende (A) und steuerbefreite (S) Anteilklassen

Deutscher Publikumsfonds mit Vertriebszulassung in Deutschland,

Osterreich und der Schweiz

s | ot | l /Tf’% |
des Jahres 2017 b o
‘ urs Aok ok ke k AAA-
Quro .

BORSE

» ONLINE
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Ihre Ansprechpartner

Neue
Ansprechpartner

an Bord

&

T

Shareholder Value Management AG

Neue Mainzer Strafde 1

D-60311 Frankfurt am Main

Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 0
E-Mail: info@shareholdervalue.de

Philipp Promm

Vorstand, Head of Sales

Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 18
E-Mail: pp@shareholdervalue.de

Endrit Cela

Relationship Manager

Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 257
E-Mail: ec@shareholdervalue.de

Clara Menzel

Relationship Manager
Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 252
E-Mail: cm@shareholdervalue.de

Micha Siegle

Client Support Manager

Tel.: +49 (0) 69 66 98 30 259
E-Mail: ms@shareholdervalue.de

18 Shareholder Value Management AG = Frankfurter Aktienfonds fur Stiftungen

Juni 2019



#Fondsgipfel 2019
Anmeldung unter www.fondsgipfel.de
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Rechtliche Hinweise

Dieses Werk ist urheberrechtlich geschiitzt. Alle Rechte vorbehalten. Die in dieser Prdsentation zusammengestellten Informationen sind ausschlieflich fiir den
Empfianger bestimmt. Die Prdsentation darf ohne die ausdriickliche, schriftliche Erlaubnis nicht vervielfdltigt oder verbreitet werden. Unter dieses Verbot fallt
insbesondere auch die gewerbliche Vervielfaltigung per Kopie, die Aufnahme in elektronische Datenbanken, Online-Dienste und Internet, sowie die Vervielfaltigung auf
CD-Rom. Die Shareholder Value Management AG agiert unter dem Haftungsdach der NFS Netfonds Financial Service GmbH, Heidekampweg 73, 20097 Hamburg.

Das Domizil des Fonds ist Deutschland. In der Schweiz ist der Vertreter ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 Ziirich, und die Zahlstelle ist InCore Bank
AG, Fonds/Zahlstellen, Stauffacherstrasse 41, CH-8036 Ziirich. Der Prospekt mit den Anlagebedingungen, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger sowie die Jahres- und Halbjahresberichte konnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden. Mit Bezug auf die in oder von der Schweiz aus vertriebenen
Fondsanteile sind Erfiillungsort und Gerichtsstand am Sitz des Vertreters begriindet. Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige
Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Haftungsausschluss:

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf zukiinftige Ergebnisse. Der Wert von Anlagen und mdgliche Ertrage daraus sind nicht garantiert und
kénnen sowohl fallen als auch steigen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Zukiinftigen
Investoren wird dringend angeraten, ihre eigenen professionellen Berater flir die Beurteilung des Risikos, der Anlagestrategie, der steuerlichen Folgen etc.
hinzuzuziehen, um die Angemessenheit einer Investition aufgrund ihrer persénlichen Verhaltnisse festzulegen. Die enthaltenen Informationen in diesem Dokument
wurden von der Shareholder Value Management AG. erhoben. Informationen aus externen Quellen sind durch Quellenhinweis gekennzeichnet. Fiir deren Richtigkeit,
Genauigkeit und Vollstdndigkeit kénnen wir, auch wenn wir diese Informationen fiir verlasslich halten, weder Haftung noch irgendeine Garantie iibernehmen. Eine
Haftung der Kapitalanlagegesellschaft aufgrund der Darstellungen in diesem Dokument ist ausgeschlossen. Die ausgegebenen Anteile dieses Fonds diirfen nur in solchen
Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches Angebot oder ein solcher Verkauf zuldssig ist. So diirfen die Anteile dieses Fonds
weder innerhalb der USA noch an oder fiir Rechnung von US-Staatsbiirgern oder in den USA ansédssigen US-Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft werden.
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